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Avertissement 


Cedi Lion preeedlenle tic cel ouvrage a dcj& lenu eompte d£8 projets les pitas 
avanees en maliere de modifications du Code dcs obligations relatives aux soeid- 
u£*. Elk- untieipail dgalc merit la rctdnte dcs Swiss GAAP RPC. Ce.s a ill id pat ions 
sotn uujourd’huii real he puisque les mod ifi anions preen es dir Code des obliga- 
tions son! entrees en v igueur le 1° Janvier 20OK et 111 refonte des Sw iss GAAP 
RPC le ] Lr janvseT 2007. 

Celle qujlricnie edition tienl ttinsi comply . en purlieu 1 ier. des modifications 
du droit dc la revision ties soc idles, dn droit revise dc hi S.ar.l.. de la loi federak 
sul" Lag t en? at et la surveillance dcs rev-.seurs (Loi sur la surveillance dc Sa revi- 
sion, I -SR) aiiisi qti? de la si? fin file total? de LOixlQn nance sur I? regislr? du com- 
merce (ORC)qui leurest I ice. 

A la fin dc 1’amiec 2005, le Co ascii federal a knee uii nouveau volet dc 
mod if! eat ions du droit de la suckle anonym? et une refonte du titre trente- 
dcu.xiemc: De fa awtpiahitite oumm'rcktle du Code des obligations (CO). 
Aetuellcncnt sous forme d'avanL-projet, ecs modifications seront proposes duns 
□ ii pmdie avenir sous forme der Message du Cnnseil federal aux Cliambres; dies 
seront des lors £tudi eex par les eominksioiis el le park me nl f&JdraL Cette edi tion 
inert iorme I ’essence ties modi li ail ions proposecs par I’livani-projet dims les par- 
ties concern ties par ce nouveau void dc mesurex. Cel lex-el peuvent ce pendant 
encore eomiaitne des mod iticat ions U’ abend dans le Message du Con so 1 federal 
puis an cu-urs ties deliberations an Purl omen l federal. 

La recherche tie la grandeur La plus pertinentc pour c valuer les aclifs et les 
dettes ay hi Ism ?st irne preoccupation penniinent? pour tons les in (dresses par le 
domainc de I’ informal ion e omptnbk . Dans le cadre de leur programme de 
converge nee. L’ International Accounting Standards Board lIASB) el le Financial 
Accounting Standards Board l P AS B torn place betude appmfondic dc cc th&rne 
Li t i centre de ley is preoccupations. Deux pitpiersdc discussion out etc publics dans 
ee sens en nuvembre 2005 et en novembre 2006. De nouveiles publications sont 
en fours. Les rcponscs a eelte tbematique vont tout n at arc lie men t influcnecr la 
notion tie result at. 

La iheoric comp table, et 111 ihcorre des com pies en purlieu lie t\ constituent les 
bases de 1’approche eomptablc. 

Pour des raisons d.daetiques, le volume f de k.serie Malfriser rmjhnuuliou 
ciMitrHjbien d£v?lop|>e ces theories en se retrain avnnt tout aux entiie prise x It rai- 
sons individuclle. 

Le volume 2 etend, dans mie ptwuifov ports#, 1* application de ces bases thco- 
riques aux peine i pa les aid res formes d’entnepi'ises, les soekks, 91 present? tine 
upproclie commune et gene rale aux tli Mere tiles Ion ties de suckles puis itpprolbn- 
dit les specif kites de certain? s. d'entre elks. 

Hanni l?s priiieipes complabl?s Je prineipe de l^iat complel des^tats financiers 
Conduit, dans certains cws, pour uiie entile eeoilomique douneC.& is prise en com pie 
d’nne partie ou de la totality des etuis llnanciers d ’an Lies entiles eeonomiques avec 


py righted material 



lesqttelles lies participations out £ld cone lues. Le volume 2 propose nins- une pre- 
miere [ippixxjhe dc reunion des dials financiers dans, k eas de pariiei pat ions cl dans 
celui des. relations emit re un siege on eta hi isse merit principal et ses suecursaless. Pour 
Jes deux. les auteurs out voulu.par une etude jussi compete que possible, il lustier 
les problemcs rencontres £t proposer dcs solutions d’LLpplicalion, 

Le processus d 'evaluation preoceupc depuis long temps theoriciens et prati* 
eiens. partages cm re le leaped du prineipe de prudence et tl'objectivitc et celui de 
la raLionrtlile. Les I eg is [aliens nalionales cl les cadres conceptuels eotnplflbles 
envisagenl genera Heme nl pSusicurs valeurs, k ooul historique cn partieulier et 111 
valeur actuelle. Pour son caraetore d’ objectivity k cout historique oeeupe eepen- 
danl sou vent uric pi Lice privlldgide dims le processus d’ evaluation, 

Lc volume 2 propose, dans tine deuxieiue fwrtie. unc upproebc approl'ondie 
dcs prine i pales mciliodcs d’evaluation au.Kquciles i. cst possible de recourir dans 
lc proeessu s d ' cv al uai ion des £ le me nfs des £ tats it nan cie i’s ; I pnjse me e ns a i re une 
upprochc rationnelle d ’utilisation dcs valeurs, e’est-a-dire eelle qui pnend en 
eompte 111 valeur qui paraii lc mieux ap proprice pour lc poste a cvaluer cn func- 
tion dcs post u I at s de base et tout en respeetant |es prineipes eomptables. Cetie 
panic si 'a done i>as pour ambition de dormer uric reponse definitive m problems 
dc la valeur dans lc processus d 'evaluation mais dc mnntrcr. lc plus eompletemcnt 
possible, les implications pratiques dc r utilisation des differeules valeurs propo- 
ses, Settle ime bonne eonnui.Hsunec de ees implications perm el ;i un util i sate or 
dcs 6tals financiers tic sc I'tiirc une opinion avcrtic de la situation ceonomiquc 
neelle de I'cntreprise qui le* publie. 

Cette diode systematique a par a d’autant plus imports nte mix am cm* qu'en 
Suisse, en partieulier. Ics inconvenient? du coflt liisldfique son l de longue dale 
corrigcs par le rocoisrs aux reserves 1 LLlentci, lluk reserves de rem placement enlrc 
mitres. Lies ajustemems Ueseomptes intlividuels sum oe panda nl gyiieralenienl eta- 
blis de fugon exlracornptable au moment tie la cldinre dcs cumptes. De plus, dans 
la presentation ties complies con sol ides selon ks normes comp tables genera lenient 
rceonuucs. ks valeurs actaell.es. nntamment pour les immobilisations corpora I les 
detenues U des tins de ramJc merit, sum sou vent utilisdes. L'approche pruposdc 
illustre 1’ utilisation systemalique des valeurs appnopriees. sur le plan interne an 
mohis,ct les a ustements a apporter an moment dc I'ctablissemcnt dcs ctats llrau- 
cicrs pour tenir eompte des regies legales de prudence au ton sees. La elruxirt ne 
parfie tie l’oiivruge s’accorde done pkinemeni nvec Ics dispositions du droit dcs 
soeictcs LLnony lines et s’ i user: I dans Ics preoccupations dc 1’IASB ct du FA SB cn 
ternics de valeurs evnqudes, u-dessus. 

l/iippi'odie approfondie de Ja valeur esi illustree par les cm de trai cement 
onmplahle cl d'evaluLLtion ties posies Ics plus siguificatifs du bilan: Ics effets dc 
change, les emprunts par obligations, ks litres, 3es stocks, les immobilisations cor- 
poa? I les el ineorporelles- Sons aus$i traitds le credit-bail et les operations en devi- 
ses. Pour Unique poste 1’uuvrage analyse I'appruehe propwsce par lc Code ties obli- 
gations, les International Financial Reporting Slandards (IFRS) ks Swiss GAAP 
RPC, Le? analyses se re fi rent dgalemem aux directives eomptables europeennes. 

Pour tenir coiti])te tic r.uigmcritatiojl des exigences CO Ttuilicrc d’inlbrUtLution 
comptable sur le plan rule me uussi bicn qu kxlerne, le volume 2 dcveluppe duns 
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tine jroi.siem? porde U>s Lions lojiiques cut re Ui eomptabiliki tlmmcitre ci: I... eomp- 
tabilite de geslion. Celle demierc est presentee ties si bkn sous son utilite dans 111 
gouvemance d L entreprise que conn me out: I indispensable pom' la preparation ties 
ctats financiers Lies entic prises de transformation. Elio permet on et ft t de prodnirc 
des in form li Lions Mir les processus d’aeLiviti et lcs centres do fespunsabilLlc mais 
lllss h : sur Its segments d ’ act i vile (produits et sceleurs eeographiqucs) ou sur les 
sec ten is opLii'Litioniiol.H , 

Le volume 3 de La seriv aburtle In quest ion ties retry ii einents et tie III prepara- 
tion des donnees cn vue tie F analyst financierc. II propose line etude des inciden- 
ces comptables des ehangement.s intcrvcnuis dans les activitcs. LI appmfondit 
I ’etude de revaluation des Litres, en par? jollier telle des nouveau* instruments 
financiers, et propose line bonne preparation aux etuis financiers con so tides et a 
leuf analyse . 

Le vrutum- 4 ii$ unit Lfs everciees et Li?s eas se rapportapt aux volumes 2 et .1. 

Cest llvcc beaucoup de reconnaissance que les auteurs pensent a to ales eel- 
Ics ct to us ceux qu. les ont secondes durunt La preparation des differentes editions 
de ces outrages. 

Les auteurs tienncnl unssi k remercier tris eh a Leu reuse me m Madame FUma 
C Lite! la, des .Presses poly techniques et universitaircs romandcs. pour le grand so in 
qa'ellc a poite au saivL tie la product ion de eel ou v rage. 1 Is. ont part ic u lie re men t 
appnicic sy competence. sa disponibililtf et son amahilile- 
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Chapitre 8 


Les entites economiques societes 


Lc print: ipe de i ‘enu sd ecommique tjui ouvrc.au chap it re 7 i>oL I >. I edero ti- 
le incut dc la dc marc lie comptahle postule que, quel que soil son stalut juridique, 
rciurcpri.se est Uie unite eeonornique auLOJiume. independante de son on de ses 
pmprietaires. A priori el de faeon generak la tbeorie des compiles ct La theorie 
comptahle sort done .ndependantes. du xtatut juridique des enircprises dont elks 
motklisemr le fonetionneniient r’injm^iei 1 - 

Gracc Ei la grande adaptability du jcu des eomptes, il csl tiise dc prcvoir cer- 
tains passages obliges dc 1' information comptahle pour renseigner. par cxemple, 
snr k montant des appeals respect its tics assoc ks d'mie society de person lies on 
sur [’dial dc la reserve jierkrule d’uroi sociele aiionyme (art, 671 CO} voire (Tune 
socictc cooperative (art. S60 CO). Ccs passages obliges semt frequent incut appe- 
les par la ini coin me le montrent les articles cites du Cod? d?s ohligufitnix (CO). 

Dc plus ceri nines exigences legates, sou vcm Ikes a la protection des tiers 
(investisscurs ct creaiciers). imposent dcs procedures. part kuil teres, qui uni une 
incidence sur leg earegistrenieats comptahles. C'est le cas par example pour la 
ftmdanon U’ une suckle anonym c ou iwur in repartition do son result at. 

Ajoulons eependant que Pavanl-projet de revision du Code des obligations; 
droit dc la sueiete unonyme ct droil comptahle du 2 deecmbrc 2005 (avant-projci 
de revision du CO du 2 ddeembre 2005) propose de regrouper syskmatiquenient 
toutes les dispositions genera les de 1' obligati on de lenir line eomplabilile el tTeltt- 
hlir des com pics dans lc litre ircntc -deux feme: Dc la com piabi Lite commercials. 
Scules des dispositions part kid ivies subsistciont dans lc droil des differentes 
socielvs. Les art ides 959 a 963 CO seroril done beuueoilp plus clotTcs que duns 
Icur presentation uelueSk: ils reprendmnt noittrimenl les principcs comptahle s de 
base fixes acme Ik men t dans les articles 662 ct suivants CO de La soeietc ano- 
nyme, ces articles de reference, articles 662-670 CO, etant abroges. Cet avant- 
projci Jlxe les regies en fonction de la tailSe des entiles pi mot que dc Icur forme 
juridique; .1 precise les regies de base pour la tenue de la ccunptahi lite et Tetablis- 
senient des etals financiers. Pour les regies plus elaborees, aotamment eel Les exi- 
gees pour les £t;tis financiers des societes ouverics tut public ou pour les eomptes 
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con solidus. il reru-oie aux rtfferenlieb uomptnbles gtfritfralcmcnl ruuomuuH. Ces 
dcrniers gugneront done cn importance. Lu tenue tie Lei eomptnbilile cl L ’etabl is se- 
men t ties flats financier seront done coiffes par mi dro:i comptable general eom- 
p re nan I to us les prindpes eomptables et ies exigences generates; nu suhiistcronl 
dans les droits sped l iquet; que des regies ptirlieulieres 1 . 

L'ouvcrturc de eomptes speeiflqucs a eeriaines formes de societies on Tenre- 
gistrenicnt d’ceri tares purlieu I ieres nu in et ten I a uen Dement en cause la (Meric 
eotnpUible. 

La question ties e Miles econo miqiies soeiJl.es eon si sic done a identifier et 
analyser certains de I curs aspects partieuliers ainsi qu’a proposer des solutions 
uoniptables ndapuSes h cus aspects partieuliers. L’ etude petti el re me nee tie 
maniere synoptique par iamille de problemes. 

Ce cliapitre coin pre Lid one presentation schema l ique de ces. situ at ions spec if i- 
ques. L.^fi ehapitnjs 10 et I I reviennent plus cm tie tail $ui' eertaines regies propres 
aux soeietes cn ee qui eoneeme les evaluations. L' augmentation on La reduction 
d’activitc air si que les assaiuissements et la cessation eventuelle d'activite scront 
traitcs dans le volume 3. 

Vj iure examine suttee si vuinenL pour ctiauime des principals formes de 
soeietes. lc tra itemem comptable des •evenensents. suivants: 

* fondatinn de la soeiete' 

* re I a c ion s fi 1 1 anc i des des a ssoek 4 s a vee la sot i de ; 

* de terrni nation et re pan i t ion d u resu ] tat . 

La section 8.4 traite de la presentation des erats financiers et le cliapitre l ) 
preset! Le le eas part Loll icr des succ ursnlcs. 

Avant cctic etude, il est important de delinir les print - spa les entiles que Ton 
range en general sou* les hires d’entreprise, de society simple, de soeietes com- 
merciaks ou de sueieic euopuralive. 

8*1 Definition de ! 'enf reprise et des soeietes 

La [heorie comptable sir d£vu1oppe iiHtepundam merit de La forme jw id ique 
que pen vent prendre les entiles dual on vent suivru I ‘evolution litunuiure. Les 
explications sc fondent eepcndtuil genemLemcni sur rentrcprisei les tmtres 
domaincs d ’application de 6a comptabilite sc justifient par analogic. 

Dans us ri premier lumps, la unnplnbilite a ule dec rile com mu laisarit 
nature] le me nl panic de tout syxtemc economisin' autonomy ouvert avant pour but 
it'offrir xttr fe marche ik rentable de$ prextaiums fhiens on an nice a) : le 

r5le assign^ & la enmptabilil# ctanl de eonstiluer mi sous-systdme de emit role du 
sy sterne en trepri se . 


CriNf-ror ratton! stnssr. Conseil federal . MutlirkaiiiuTt du Code lies obligations, ftapport cxptd 

rii!/f fj)urrriw/n> ifa rfyiuwi >tu <<><!• ' di*y vpli^fflhttu, ; Dr, ‘lit 4v fa ■writ' t-r auo- 

m w nr fi linns i 2 iitrotifrfr 2005. 
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]l film bicri adrnetlre que hi mine en place d'uii syMtme eompcuble adCquat 
n’csl pun Liunsi nature! quc voudrnit 3c cm ire la ihcoric. I’l a L'llIIii des lorn legilcrer. 

An moment d’iulrnduire I 'elude des operations speeifiques mix xoeietes 
ggntfralc mcm piemen [to par le droit, il decent intcressam de proposer une 
difiniboii juridiqui de ben l reprise el des suckles. 


8 . 1.1 L'enf rep rise 

Par enfreprise, on enlend, au sens juridique, une a civile icotwm'tqiie indd- 
pendant? exercee en vu? ti'irn r?v?nu regufigr (art. 2 aJ. b de 1‘Ordoniianee sur le 
teg. i sire du commerce du 17 ociobre 2£H)7, entree en vigueur le l° r Janvier IddH 
(ORCj').Ori constate que I' on iclronve dans eel [c definition les kibes d’ autonomic 
et d'activite ceonomiquc. On nntcra quc pour I'Ordommnec sur le legist re du 
commerce, rcViH" sign! Lie en fait cliiffre d'affaires el non benefice. 

L 'obligation de tenir une eornptubilik est llde en Suisse i\ cello dr fake inx- 
crire sa rttkon de commerce xstr k revisin’ du commerce lari, 957 CO l, En effet, 
se Ion r article 36 de VOKC, Stmt? pel-won? physique tpd exploit? une an reprise eft 
la forme cotnmrrciah: el qui obsiem t xur itne jnrriode cl 'me lumen , une recclte brute 
tie 100 000 francs au moms {cfp(fre d'affaires annuel) doit requehr f inscription de 
son entrepri.se individitefle tin registre dn commerce. Si une tnemti per sonne 
explode plusirurs ent reprises individuedex, lex chiffrex d'affaires dc ces cnircpri- 
ses sot is addisionnes iarsqu'if s'ugit de determiner {'obligation de s'itixcrire. 

[.'obligation de s ‘inscrire nait des que ties chi fires fiubtes concermmt hi 
recast' brut? annuel f? sons disponibh'S. 

Le rcspecl du print ipe de l ’entile econo rnique pent sc Lrouvcr en cOfllnidiclion 
uvee retendue reel le dc la rcsponsabilitS pcrsonndle dn «u des pnopricluires. Pur 
cxemple, le fail que le chef d'unc entrepnse individucllc licnne unc cnmptabililc 
de son entieprise, mdepenriante de sa eomptabiilite person n el I e on familiak, ne 
I’cmpedhe pus dc repondre sur l ensemble de ses biens cn cusde luLllLte.il relrouvc 
lius si la memo un.lc dc patrimoine lorsqu’il ran pi it sa declaration d’inpdt. 

Certains auteurs, com me cela a deja etiS re I eve au chapitre 7, pen sent des 
lors qu'nne description de la situation privee des propria mires perstmnelk- 
mciit res pern sables dev nut ctre jointc aux eiats financiers qu'ils lb urn is sent. 

Celle derm ere re marque va s'etendl'e evidemnient a la si in as ion privee des 
ass li c i os i>e rson ne 1 1 cm en I res po ns a bles d cs soe i e te s d i tc s „ j uste me tit . s oc ict cs 
de perso tines, 

8 . 1.2 Lea socletes 
8 *! . 2.1 3 m Production 

Let soci tile ext is a a smear par letptel deux oit plu.siairs perstuiutw ctuivieuneut 
d'tmir fears efforts tut fears rexxources en vise d'aftemdr? itu bus common (art. 

530 llL 1 CO). 

Notcnis que la fond nt ion puis la detention d’unc socicte par uuc senile et uni- 
que person me exkre pour La societe anonymt> S-A. T (art. (j25 CO) et la sodele a 
ncsponsubiliic limi ice. S.ur.L, (art. 772 CO). La sociclc unipersonndle rcste au 
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sens large one soui£l£ dans Lu mesure ob die est uric enHid jiJridiqije in dependant 
uuverle u hi part ici pa lion d : an ires person nes. La societc unipersonneLle esi uussi 
p revue par In ll e directive de I ‘Union europeenne pour les S.ar.l-. II s'ggii d‘une 
soci£te i\ i>cr>;oiiriHilite juridique ( v u i r ci-aprc*) compose <Tun seul assoeie., t’etlc 
forme extraordinaire de 1’ organisation individiielle correspond. uu besom de 
I 'c n tie pie neu r tic Li mi tc r son risqu c . 

La definition irds g&ieruie du Code de* obligation* rceouvrc de* societc* 
eorn mere i ales, des cooperatives on des sot idles simples qui puursuivent presque 
ton jours un but hie rut if,, cclisL do so purtuger le beneJlcc qui poumi res niter de 
I 'u in nn de lours efforts el do lours icssourecs. II convient done de reserrer la ddfi- 
nition et de me lire en evidence les caruu Leris Liques puuvtuii upptler un Lrui Lenient 
co m p mb le part i c u L ier. 

On admeitra de n’ examiner quo les soe idles qui poursuivent tiorttutkmtw. 
turn's f*tis tu ; cex.s*4frtiH'tit, Li ii but de nature eeoiiomique,celui de paitager ties pro- 
ills cm re les assoc ids com me duns les socieife commiTc iules ou de iavoriser et 
garantir des tnierets determines de ses memhres eomme duns la society coopera- 
tive, Rnfin, il faut relever ^existence de la societe simple que | J r>n definit negati- 
ve me nl eomme etum colic qui u'of/re pas les caractites distimirfs tf'twe ties 
aittres soeieres n 'glees par fa lot (art. 5 JO al. 2 CO). 

Les sneietes designees par Ja Ini peuvent etre classees en trois categories 
scion qu'dles disposew eomplcteinenc aw non d’une person indite lour permcnam 
d'uaftterir tons les droits et ttssttttter unties les obligations qui ne sort! pits insepa- 
rables til's t'iisti l it it tits tutturelles de nuntiDie, tidies que le sexe. I'd fee ou in 
par rate (art. 53 CC>. 

Uric sonic l£ qui dispose d’ume pcrsonmil ite complete cut line personae morale 
ou juridique, die a unc existence propre, un nom. La puissance et I 'exeneiee des 
droits civils. Elle e*( un sujet tie droit distinct des pcasonnes qui la component, 
e’est le cas tie hi sot: i etc unoiiyrne, de la societe a re spoil sab Mile linn tec. de lu 
society en commandite pur actions ou de La societc cooperative. Les inures I'omics 
do sQcictds- simple, cn nom collect if ou on command ite simple - coiiscrvent leur 
uarauere contractual biert tiu'clles aient aussi acquis une eerluine iriddpen dunce fi 
regard de lenrs ffiembres. Elies I'ormcnt line com mu na ate qui dispose - en fait, 
sinon en droit - d'nn patrimoiue propre et peat continuer d twister tnalfere le 
depart mt le deces de eefTu i>W de ses merit hr es 

Au moycn du critere de Lu person nalitc, on pcul done distinguer trois catego- 
ries dc soeictcs: 

I . Les societcrs de person lies sans persoiuialite juridique ou avee une persorna- 

lirg juridiqne limitee ou qna*i-|>er*oiim)li(£, soil, 

- hi soctete simple, S. simple ou SS r 

la soctete en nom colleetif. Sm.c. ou SNC. 

— la saddle a j commandite simple, S. comm . oil ,S"C, 


: ao di recti vt? du Consul (Lu It tUiccinbre LWS9 cn maricrc dc dicil des souieies cohl'lt- 

n.in( les SMCictes Ji Fesponsabdl i l^ limit&i un soul asMicie C8y/6h7/C.'liii), vcrsinii consulidce. 
I.UCHI7. 

P.xirv R., Precis tfc? droit suisse ties \mietes, Eulili»ns Suivniplli. Ik- me. 1^76, vol. I. p.27. 
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2, Los xocictfix Jo enpilaux (soei£ttf muni >■ me et soci£lbs uxs mil Ides) qui ortl In 
pc rsotm elI i Lc jur i d i l| uc , soi [ 

hi JtQf-ft'Ir rt\ ctntottutiiiiU' fiat' ttrf tOftS, i- foMHi. lift. Oil S(.'A , 

- hi swieio attonyme, S,A, ou SA r 

- Ill sociclc a rtspoimihiliid Unfit??, S.ar.1. ou StirL 

3. line soc icic qui rcssorti tain fois do la soc i-itc dc personnes cl de la socle te dc 
C<lpiliHIS. 

- Ill KiK'iete cooperative, S. coop, mi Coop. 


D’aulres e lavements des socle Lex existenl. par exc triple lc Code des obJ is ga- 
llons distingue la soclcte simple, lies socieics commcrciules (S.n.c... S. comm., 
S,A,., S. comm, siurt,, S ,ur.l.) et la society cooperative. Co c tax se merit ext mo ins 
utile punr uric uppmchc eompluble des entiles sou idles qu’un classement fondc 
stir III rcsporsLibilite ties assoc res et b perHmnLLlit^ cventuellc dc 111 soci6t£. 

Pour la comptabilile, ees di verses entre prises sont nutant d‘ciu.tes econo mi- 
ques sur ksquelles 11 fkul uppliquer son Ttiodelc. dependant, la quality dc 1’ infor- 
mation va demander quclqucs tTiSu.tcm.cnls specifiqiies cn particulicr ll cause de la 
nature el de I’eieudue dcs rcspousabiliies prises par les iissocies et a cause dc III 
persounalite jurklique dc ti sociere. Dans certains cas ees traite inerts pnoprex sont 
appclcs ou memo specifics par la loi. 

Avant dc prc.se lUcr ecs panicularitcs du traitement comptable, 11 convicnt dc 
deer: re tic fapon suceincte les cliffeientes soeietes evoqudex jusqu’ici. Smiles kurs 
principles tiiracleristiquex xcront relevbes en paiticulicr lomquc eex dc mi ties 
Lippellent tin traitement comptable spccifiquc. Scront presentees d’ubord, les cinq 
soc i etc s les plus eourantes, sort la sod etc simple, la societe en nont collect if, la 
sen: idle jnonyme, la suckle h rcxponxubilitb limit be et la sod bid cooperative, Lex 
tLulrcs societea, rn trims eourantes, com me lj sociele cn commandite simple et In 
soc I etc en commandite par actions, seront dcfinles par com para i son avee cel les du 
premier groups. 


3.1 .2.2 la s octets simple 

La sociclc simple esi fornux par deux ou plusieurs personnes ay ant pour but 
de t'iii re en common dcs operations bien dfitermi rices et dc se partner cn suite le 
resiiliiiL qui cn deeoulera. II y a noluimnetiL sociclc simple lorsque les participants 
n’onl pus donne a leur accord les caraelcrcs distinciifs d’unc autre soc idle reglee 
par la loi : leu is affaires oil participation soul dcs lors regies par les dispositions 
legates concern uni In sociclc si tuple lari. 530 h 55 l CO'S, En general, ees sociciex 
sont con stiluses pour une eourlc duree. iimiiee par cello dcs operations enl re- 
prises. Ces dernieras me re prose ntent sou vent qu’un aspect dcs activates des 
asxoeies. 


Pur cxemple, II s’agira d’un consortium d’cnireprises const ituc cn vuc d" dri- 
ver un edifice public, d'un syndieal dc banques rcgroupccs pour prendre cn 
•charge remission et la sou script ion d'un emprunt par oh ligations lance par une 
entreprixe on dc I’ accord entire deux pnrtcmiircs ]>cmr I’acluit, In mi sc cn houtcillcx 
c t la vente d’unc futaillc dc vin dc Bordeaux. 
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Ces ii l\: u rds rse dormant pas lieu a unc in script ion mi registre du commerce. 
En effet, hi soeietc simple esc cn fuit plus p roe he d’un contrat que d’tine sodelc ft 
pmpre merit purler, he litre vingt-irnisueme du CO qui irate de la societe simple 
n’iippiirtient d’aillctift pus au ehapitre stir ]cs society. 

Les tiers nc connuitTonl pas necessuiremcnt les purlenaircs tie Lussucic uvec 
leqncl ils truiient. On parSe dc neprfi sen union tlireelc si I’nssoeic traite an nom de 
la society el de representation indi reels lomqu'il n’ci pns menticunic sa quality de 
represen cam . Dans les deux eas ee dernier res to personrollemeni ttsponsable. 
dependant s’il ll les pouvoirs internes de reprcscnlation tons les a Litres assoc its 
dev ic nnc nt creancierscm debiteurs du tiers [art. 543 ul. 2 CO). 

liiiperuli verneol eluqiic assoeic doit la ire un up port qui peul eunsister en 
urgent* en eneunees, cn travail fie Code die en Industrie), en biens. mater ids et 
i m male rids, par example. Cos apports nc son? pas ncccssaircment egnux, II est 
part Leu I tenement inrtique d’en fixer d’un commun accord la valetjrau moment de 
la conclusion du contrat de sod etc. 

La socictc simple n’u pas I 'obligati on de dresser un eompte dc re xu l tat et un 
hi Inn a In fin tie chaque exerc.ce annuel.. 

Par rant re, an t\&m iht prtm'tpe general de sine elite et tf it prim if te de l 'inte- 
gral ite thina fit fetme de lit eo/uptabilitih iiotamnicnt, chaque ussocic, s'il est 
oblige de fenir une enniptabilite. devra s’ assurer d H un sulvi compilable djsliitet ties 
operations qu'il ciureprend <us notn de In society et de eel I us e nl reprises par ses 
partemtires qir cm cage rat aussi sa respu usability. 

Pour parvenir ft deletminer le resultat periodique on final d'une affaire cn 
participation. if tnudra bien locniiser an eompte de nesultat voire un bilmi. On le 
fail en general duns In eomptabilite d "tin des us socles qtli fund ion nc corn me chef 
dc Hie du gmupernenL Cette eomptabilite onverte a lu soeietc simple peul ctrc 
intcgrec ou uutonomc, e’est une pure question technique. 

Sauf convention evntrtiire* dtaqite assotie it title part evale thins les benefi- 
ces et dans les pert c:s. qitefles que soient hi nature et hi vafeitr de sen apfwrt (art. 
533 al. I CO), tin assoeie qui n’u apporte que son Industrie pent ctrc dispense de 
einUt'iburf nitV penes. Unit en pfi'ftaiit Mie pni ‘1 dulls les betlrjtrex (ail. 533 ul. 3 
CO). Ncanmoins, no tons que Pun. 533 ul. 3 n’a qiEimc poitee interne ct rse per- 
mel pus ft ect assoc ie iTcehappcr ft sa nesponsahilitc vis-ill-vis dcs ereuneiers exter- 
nes lorsque ]e pul rim nine social nc suffil plug ft repotidre ties denes’*. 

8,1 .2.3 La societe en nom roll ect if 

Lu societe en nom collect if est regie pur les art. 552 ft 593 CO. Bile re presente, 
environ, les 4% des entre prises j use rites en Suisse au registry <lu commerce 11 . 


t:ilAl Birr J 1 .. Omit suisse des affaires, Helliing el LithienbuJin. Umvlant, L.fj.D.J.. Piiiih. HAN-. 
P- 42. 

Fn.Siiissc, on eomple environ -IS4 2fK) cjitmpiises inscrius mi ieci%ta? du vomnuecee, ctunl envi- 
ron 3l f .f d'cnlrupnses indivtduellcs. (Source: f-enith' ielfe suisse du ■■dounerc.’r. Jicsnt. 
2lKJti). Lev i nsi Hu I ions et eor|HiTu.i ion s dc dn»ii public ne sent pats comprises tlans ee loiall. 



La societe cn nom adteetifesi a He (ftie contracmu dn ts m pf ns tears per- 
sonae .v physiques* sous uue raison sociate et suns re.streindre ten r respan sit b* 
lili' tilfgF.r trs rfrtmuim itr ht Stfcleie, puiu ftili'r It' coHlrUt’frr, exp toiler Hue 
fabriqne rm exnnr nt fa forme ammerduh qttd qae ware Industrie (art. 5? 2 
ll]. ] CO). 

Lcs assoc ids me pc u vent fire que dcs personnes physiques el torment une 
tamtmmmtfe tte personnes duns I <iqi.se lie clique partennirc voit sa resixntsabilile 
personnels engtigee. Lu sociele cn nom collect if n'esi done pus une personme 
morale memo si die possede certains utlrhuts dc la personnalile juridjqtie. ids 
qti'unc raison soeiale sous laqudle die peul ucqmrir ties droits et s'enf*tiger t 
acid toner et efre actionnee en justice {art. 562 CO) ou tds qti'eln; sown i sc a hi 
poursuite pur voie dc fnillite (art. 39 LP). On dit purfois que la sociele cn nom 
collect if dispose d’une quasi persininaiite. 

Cette persounfllire j midi que limitee ressort aussi ilu fait que la resjxmsabihte 
personnel le dcs assoc id cst solidairc, iS limitee - ils repondent stir tons lours 
hiens niais subsidiairc (art. 56ft al. 3 CO) par rapport a la societc qui doit avoir 
fait Vtfhje! de pout's at irs rt'.sufes infrartiteiisex on el re di.wrmtr. 

Smjf con vent ion cowraire, len assoc ids ont Tons le droit de re presenter In 
socictc. ils peuvent done tous hi gercr. On peut admettne dcs lors qu’unc telle 
com mu rissole ne devrait eontprendre que queLuts memhres; il ne taut pas trap de 
chefs. 

Ces membres ont droit ti un i morel sur leur part d’ucli I' social (Kapitakmieib : 
& defant de disposition cxpressc. eel inlerct cst dc 4% (art. 55ft al. 2 CO). Si le 
coal rat le prevoit its peuvent recent: r des ho n oral res qui so ill alors asst miles a 
une delte de (a sociele. c'esl-a-dire qu’ils represcraterit Hue charge el non line part 
dc bene lice eomme ec sera it le cas si le eortrat ne Lisa it ricn. 


Lcs jntcrets et lcs horoiaiics-chargcs peuvent etre retires cn corns d'cxcr- 
cice, pur contra il lit Lit alt endue hi cloture arinuelle dcs oomph: s pour bunifier et 
payer des parts de benefice. 

Si I'appojt a etc diminuc par des pertes antcri cures, lcs tissocics ne touche- 
rout des parts tie benefice que Im squ'ils I'auront recoin stitue. Celle reconstitution 
sc Cera cn general grace a de mmveuux benefices* cn el let aticim assorts n’est 
wmi de completer sun apporf redial par des pertes (nil . 560 al. 2 CO). 

I jlls benefices a repaiiir e litre associes den vent £tre so it payes, soit porte s en 
compte con rant d’un assoeid maiden aucun cas, ils no peuvent £tre a. poinds puremenl 
ct simple ment a rapport initial sans uccord dcs autres nssocics. Encffct, l ‘article 559 
al. 3 CO prevoit que ebaque assoeie a Ic drnit de s’opposer par tin veto ind.vidi.iel a 
raceroissement de la part social® des nut res. Ia\ soc'« 5^ en nom col led if peul denle- 
merit order des reserves aujcqtiellcs elle attribuerait Lcs bcnellccs de I’exeaice, 

Contrairemcrt a ce qui sc passe pour la sncieltr simple, la Ini oblige Ju 
soci^fi* 1 en mom collect if a delenniuev les benefices ou lcs peites vnr la base da 
cample de profits et pertes et da btian (art. 558 al. 1 CQ}» ce qui itnpliqtic In 
tenu* d’une eomptabilite. La tenuc de ccttc dernier* est d’nilleurs a us si appclce, 
■com me on 1‘n vu, par I ‘obligation d ‘inscription au repsstre clu commerce qui snu- 
itiet La societf ci) nu-nl collect if uux articles 957 a 964 CO coilcernailt lu curilpla- 
bi lttc com mere iale. 
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8,1 *2.4 La soclete anonyme 

Lel sociele anonyme csl regie pur les articles 620 u 763 CO. Elk represents 
les 36% environ dec em reprises i use rites en Suisse aw registre tin commerce, Kn 
Suisse, il sdteit tie la forme juridiqtte la plus eouramincm adoptee pour les soe id- 
les . Ci IillL ie el cm France. la sueicle en nom col lee til' ei F association joueiH un 
role non iicgligeablc. En Ailemagne el en France, la socicle la plus repanduc esi la 
six: idle a responsubi life I i mi lee , 

La soeiete anonyme ©si me soeiete de eapilaux. e + est-a-dirc que I’ueiil' social 
©st la sew lie garantie des engagements dc la soeiete. La soeiete anonyme esr celic 
({iti st- ft trim* sous am* raison social*', dont .6- capita! -actions est determine a 
I'avamrty divisd en actions, et {font ies defies ne soot garanties que par t'aciif 
social (art. 620 till CO) 4 '. 

Oil nc confondrn pas I'aetif social, soil les nioycns d'activitc portes a I'actif 
du hi Ian, avec la to in u ne socials, soil les capital] x prop res, pi avee le cap nai- 
ad ions. Le me mart die ce dernier, fixe par les statu ts. csl invariable saw!' proce- 
dure special© ; it csl divise en actions. Le capital-actions ne peat pas ctre infer: cur 
I H)(l 0(K) francs et La valeur nominal© tie Fact ion infeneure a I centime' . 

La ve spoil sa bill personnel I e du on ties aciionnaiie.H n’est done plus erigopde 
des Lorsqu’ils ont verse l.e capital souscrit. Cc dernier peal ec pendant n’clrc l i here 
que partie Heine m (£ b.3.1 .2.1 ). On doit noter que la resprunsabilite personnel I e du 
on des fondaleurs. de.s adniinisirateurs on de* r£v incurs j>eut se irouver engage© 
pour dvs {knumaves causes i risen lit >nnel lemeni ok par negligence a fears devoirs 
fart. 753 a 7 6 1 CO}, 

l,a social e anonyme est done one entire ind^pendanre de scs membres. les 
action uni res. a laquelle le legislate lit conic re la person rial ite juridiqne, La socictc 
anonym© esl tine personne morale. Elle peal etre umpcrsnnnellc eomme !' indique 
rnilide 625 CO ; Unc soeiete anonym? pet a ear Jdndtre par war <>U plusicurs per- 
sonne s physiques on morales on par d Unit res soeietes cotnmertiales*. 

La garanlie limit or que rep resen Le I’actif social pour les tiers fait que le 
legislatcur a fixe de momhreitscs regies quant a la presentation des etais financiers 
de la socictc anonym© el quant b la iiumiere de mener ccrtairies ©tapes de la vie tie 
I’enLre prise, lel les la Ion dal ion. 1’ augmentation el La reduction du capital,, reva- 
luation du jcsultat ou la distribution du benefice. Dans la me sure ou ces regies ont 
□ ne incidence comptahle. el les semm fleer, les plus purlieu Ik re me ill (voi. 2 et 31 
dans le cadre de 1’ etude dcs operations eonipiublcs spccillqucs relatives aux 
soeictcs eomme re ia les . 


L'uvxml-prciK'l dc rev i stun U n CO du 2 decLinbinr ZOU!' propose Ha ckHiniLiiui subxiulc : I— a sluicLl 1 
Miiiniyrik' rsl me saetete de cuptlnas que fimmttf an? n/t plus\ear<. personnel on sneieiis et-m ■ 
tmn diSfu, .Siv.',' ctipiud-aeitom dtiit ftr# efort* its -!<isnt.\. .SVv dttits nt v.-.'.'ij qawwfits que 
puf In fbrUuie .n.iriidf fart. 620 nl . ] ). 

L'nviint-projel de livlsion clu CO du 2 ditaemtHe 3005 pnivoit quo tc> actlnn 1 . ant Line valeur 
1 1 . ■ 1 1 iii. 1 1 i, L sl.lfSvi Cni,-|jf i,- ii S&II i\:nrii'i1U fur 1 ! . 623 al. 2) 

t.e C’Ocn vigucur jusqu'ii l in 21 107 |,ucviiyuil que leur utvmhre iu pouvalt eliv inferinuT k tmis. 
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3. 1,2.5 Let society a respond ability limifee 

La -.! iefe a respansabifitc iimitee ext utic societe de capilaux a caraclere 
personnel tjitf Jhi'iiU'uf m\r oli phisietits f>t')'stH!itrx a it stwiefr.s caimite-rriiiie'x liil'L 
772 mI- I CO>. Elk est r^gii pin' le* articles 772 ii 827 CO. Cesderni fries annfres le 
nombre de socieles a reSportSiibilitt I i mi Ice u cm ires forte me nl. Elk represent 
Its 19% environ des enlreprises inserites ati registry du commerce. 

Tons les assoc ifrs. pouvant frtre des personnes physiques oil morales, paru- 
cipenl au capitals or reievera de plus quedes la fondatior la societe uni person nc lie 
est admisc. le capital social ne peal elre inlcricur a 20 000 francs el doit toujour* 
core entiercnient I i here: il n‘y a pas de I i mile maxi male. Cliaque assneic detient au 
moans one pari sod ale du capital donl la valenr nominate tie pent pus elre inle- 
rieure a J CM) francs. Celte valour pent elre redone a im franc lors d'un assainissc- 
ment. Lli societe est fondee par un acte passe cn La forme autlicntiquc. Les pans 
sod ales, mfrme si el les soul coiisiateies par un titre, ne snnl pas des litre* au porieur 
pouvant dormer lieu a des transactions sur le marc he lies capilaux commc par 
exempk dcs actions: dies lie constituent qu’wu Hire de preuve on un papier- 
vtflt'itr tuiuthunif tan. 7144 al. 1 CO: art. 974 a 977 CO) el I eur transfer! req uteri 
I’ approbation tie 1* assemble dcs as sue ids qui pent le refuser. Les ski tins peeve id 
cc pendant dcroger a ectte regie mentation (art. 786 CO). 

Le carctctere per soniud de la Siir.l. res sort purlieu I Lerement du fan que les 
<K*od<$s ne M>nl pas a non vines ear tear identity doit dre in sc rite an registre du 
commerce I art. 791 CO) el qu'ou ulletnl en prinetpc qu7/s exereent coifeciivemenf 
fa gentian tie la societe. Les slatuls peuveut regie r la gcslioa de minder c different? 
(an. S()9 ;il. l CO). La responsibility ties assodes est en prineipe Shniiee a la liby- 
ntlion c Elective du capital social fles slatuts pea vent prevoir ties obligations de 
versements supple menlaires, an. 772 al. 2 CO? ainsi qu’ii sa preservation en 
nppliquunt par analogic les dispositions eorrespondantes du droit des soeietes 
arson y men . noturmtient en mat i ere de verifscuiion des apporfs en iialure et des 
reprises tie biuns et de designation d’un orgunc de revision (art. 8 1 8 CO). 


3. 1.2.6 La societe cooperative 

La societe cooperative est regie par les art. 828 a 926 CO. EILc represente, 
environ, tes 2% ties ent reprises inserire* en Suisse au registry du commerce. 

La societe cooperative ext cede tpte Jitntmtf des perxotmes an des sod tries 
comme relates d 'un notable variahte, organises corporal ivemem, cl <pti ponrsu.il 
priuciptiternenl le bin de JiiYariser on de gitrumir. par son 1 (iiliurt etanraunt'. des 
(merits ectmomiques determines de sex membra* fart. 828 at, 1 CO\, 

La societe cooperative est proebe dime societe de eupilaux . dans la me sure 
nit, sauf convention contra. re (art. 83d al. I eh. 5 CO), les assoc ics ne sont pas 
personnel l eme at respaii sable*. Ce pendant elk est proche aussi d L une society de 
personnes car scs membres forme ill utte association de personnes qui peat 
reccvoir en tout temps de nomeaux tu end? res (an. 839 al. J CO) qui peuvent en 
prindpe exercer Jibrement leur droit de sortie. Leur union repose sur Lklce (Luii? 
coiilmuriautu 6cu noils iquC et de la defense rsluluellc des ptiriicipanls. Ces derrlkTs 
dcvraienl done col laborer plus on tnoirs uetivemeni an sc in de La societe. Celle 
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solidarity in irt assoc i&s est aussi u>nligii£e pur r Let'll it£ impose pur lu tol qui 
mierdit un irailemcnl dilTcrcncie cntrc les ussorici, cm partial Her cn cas tic pure i 
eipalion financier; different^. Cheque membre a. droit u une seule voix. 

De pUiN.cc fife si pus le tu it de posstfdcr une ou plus ieur>; parts sedates qui 
coni ere la quality d’LLSseeic. rtliiis race ep action pur I' ad ministration, voire 
I’ assembler: genera le.d ’une dcckimtion d' entree presentee par ccrit. 

La eoo|Ki'inive est done une saeteu' tunme. Les siatuls peuvent prevoir des 
conditions purlieu] lores d’ ad mission c( fPexclusion qui ne doivenl cepcndant pus 
ctre imp limituiivcs. En particular. Ic Code precise que les conditions d ‘admis- 
sion ne derive nt pus routin’ Von tree oner ease u Voxel 1 * (ait. 839 al. 2 CO), lire 
condition d’ud mission sera, pur exempt. la non -appurtenance k uric societe cim- 
currcnte. 

Sept rnemhres mi mmns thriven! prendre purs a la eonstilitrion d'ltue swiete 
{■imperative (art. S3 I a I. I CO). I.orsque le nomhre ties abodes tom be an-dessous 
dc cc chiffre, les dispositions du droit de la sodite anon y me relatives aux cure ri- 
ces dans ]’ organisation s' applique Lit par analogic (ait. S3! al. 2 CO). 

I.e capital social d’une societe cooperative est done essen tic lie meat variable. 
11 cn! divide cn parts socialcs. No tuns qti’il pent exister des societies cooperatives 
sans cap kill social dont les besoms financiers sent alors assures par des ooti sat ions 
versees par les membres (art. 832 cli r 3 CO), 

La gn ramie hnitee que reprbsente r am if social pour lev Hers fait que Ic legis- 
laleur cxige., avant line cvenluelle distribution dc benefice. Sa constitution d’unc 
reserve. Morin ale me nt ]u repartition du soldo de benefice devrait sc fa ire sous la 
forme d'une tisimrnv calc u lee en proportion de* affaires que clique assoc it, 1 a 
menccs avee lu SOcieLe. San f convent ion Contra ire. im assovie qui n’a pus Utilise 
les institutions dc la cooperative ne doit ricn toucher. 

Des son inscription au registnc du commerce, la sncicte cooperative devient 
tine ixirsonne morale, dont la com plab Hite sera dresses en conformite des regies 
cuddies dans ic litre de fa camptabilite ann/nercktie tart. 858 uL l CO), Les 
socictesdc credit et les soc idles d' assurance concessLonnaircs soni soumiscs a ax 
regies preserves pour le bilan ties societes anonytmes (art. 858 al. 2 CO), 


8 . 1 . 2.7 Les outre s so cietes 

Deux society eommeic kites n’om pas die deterites car elles sont tn&s pen 
nombreuscs cn Suisse. On cn donnera eependant quelqucs euraeteristiques. 

La .vtN-it'ie en ctmintundfU' simple cs.i une sod etc de person lies dans laquelle 
un au moins de* assoc its est i ndell ninaent responsible, le ammmilite. ranch* 
qu'un ou plusteurs attires, appdes vommanditmres * lie son I ten us Nolidairenient 
que jusqu'a concurrence d'un apport determine, la commandite. Cc mom ant fixe 
esl inherit au negtstre du commerce , 

Les coTiitTLalldilfa sunt dcs pcrsonneS physiques, persornielleinerlt. iridel'iiii- 
ment, solitlairemcnl et subsididremcnl re&pcnisables eomme le sort les assocics 
d’nne soL’iifite en mom collects f, dont Je but est de gerer i L e litre- .prise; lies comnnan- 
dituires nosh dC L s pemnlilcs physiques vtt /notates dont la motivation iLesI CD prin- 
l ipc que 11 nuncio re. 
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La suci&£ eti commandite simple a aussi urn:: <3 uti si -person n ji I i c<S juridiqtie. 
T res pen 0011 runic „ die re prose nle moms de 1 3 E- des cn [reprises insc riles jii rtgis- 
tre du commerce cn Suisse. 

La soe?ete en commandite simple ext regie pur les art ides 594 4 617 CO, Pre- 
cisonS quo hi Ini lode rale SUr les place men Us eolleetifs de cupilauX. (Loi sut les 
placements collcclifs. LPCCj pnevoit la sue idle cn command ile de placements 
collect its dont le but csdusif est le placement col led if. Am mo ins on mswicic est 
indvTminieni responsible. les autres associes { command itair cs) n’etant respunsa- 
blcs qnc jusqu’a concurrence d‘im non tain determine Commandite) (LPPC 
art. 43 i. 

La sufictien commandite par actions doit compter til 11 on plusieurs niem- 
bres, indefinimenl responsables des engagements sociuux. qui forme nl ['admi- 
nistration de la soc.ete. Le capital social esi divisc cn actions dernt unc panic 
do 1 * avoir fits so use rite et libenge par mi ou des commarditaires dernt la respon- 
sabilile est semblablc a cclle des ait ion mures d’tmc societe anonym. Les rentes 
ik kf soeiete anonyme sont applicablcs, smtf dispositions contrail es, a in 
sttrird rti roimmniditc par actions (ari. 764- al. 2 CO). Cette dent ie re est regie 
par les articles 764 ;) 77 1 CO. Nolo ns quo In soeidld cn commandite pur actions 
a pratiquement dispara en Suisse contmc a I’ctranger. 

Le resume synoprique du tableau 8.1 per met d'enthrasser dun seul coup 
d’ceil les enraetdristiques prineipales des cinq tonnes juridiques de soeidles les 
plus repunducs. Tonics ees caruelertstiques ti'unl pus donne lieu 11 tin com men- 
tis ire, on sc referent llu Code des obligations ou a un irailc specialise pour cn 
save it plus tong, Les points qui out ete relives, penneaent cepcndant de passer 
aux aspects comptables propres mix sou idles.. 


8*2 Traite merits comptables de la societe simple 

8.2.1 Intro due hi on 

Cum me edit a ddju did souligne. LI n’y a piftS de eomptabilild des socieles ll 
propicment parlcr muis seulcmcnt un certain nombre dc trai tome Ms particulicrs 
appeies par le droit des sod dies et par le respect dc la demarche enmptabie. 
Cependaul. avail [ de trailer des society qtii torment ilc fagon cl u ire des cut ids 
econo uniques cl comptables it qui peuvent dc ic In it elie c tad ices simuhanement, 
il ennvient d‘cxam:ner le cas patlieulier dc la societe simple. 

I ,i>rsque ilex assoc ids font des apjxnrts sons forme <r urgent, de chances, 
d’ autres biens ou en Industrie pour utleindre un but com mini furl. 5 3D al. I et 531 
ill. I CO), i Is devront b.m it un moment domic ctablir des enmptes pour determi- 
ner lour siluatinn fmaiieiere respective. Cepsndant, eomioe 1 ’entiie prise commune 
se con ton d ho event avee lours propres affaires , I'analysc den situations n’esi pas 
ton jours aijiee el les problemes comptables son l sou vent diJiiciles il dcmckr. On 
dlt partois que la societe simple est u 11 e double me me use car if one parte lie 11 ‘est 
pns veritable men i one .socle-id deslinde a exploiter one ew reprise com mere i ale 
mais pin tot un com nil pour eoordonner cerlaittes uet Kites des ussociis et d’ autre 
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part elk if esi pas simple. An point de vuc complnble tile est en et'J'el asse/, com- 
plex c. 

Les socsetes simples ou les n/riftc* et \ pitnu-iptomu comme le* appelle le 
droit fnm^ais poscnt mn problem c imtfrcssiint du point (Sc vue dc la ttkorie eoitip- 
lable . celui du respect du principe de la preeminence (k la realise snr i'apparcnce 
(.Kiihmmce me r form) (chap. 7 ). Cc dernier indique q lilt ks transactions cl ks 
autres elements de In vie de I'enlitb ieonomique entreprise doivent el re enregis- 
tres cl pre wmlcs con forme men l it leur nature cconomiquc et a la nSalile llnaneicrc 
qu'ils reprcsenient, sans s'en tenir uniquement a leur apparence juri clique. 

Lc traitement comptahle dc ce type d'affaires doit done s' ef forcer d'arhitrer 
ec eoidlil cutiC duo cote III reulite ecammaaise du con mil qui lie les parliei pants 
et dc ] "autre cote l 'apparence juridi que du conlral qui lie les participants ft I'egurd 
des tiers. PI us leu i s problem?* vont sc poser. 

* Comment trailer em eompiahilite la vale nr econo unique de rapport, Mens on 
raises dc Jonds„qiie cliaquc assoc ie cst tenu imperative me nl dc la ire (art. 531 
til. I CO.) ? General? merit ecs hie ns, qui stunt done reserves a la realisation des 
object if* de la participation, re stem propriete de eliaqui* participant qui ii'en 
cede que I’ usage, depend tint, il est aussi possible que certains uppeute soient 
rem is cn pmpridlc commune de to us les participants. 

* Comment trailer )a question des biens trees ou acquis dans le cadre de la 
participation et rfoervds a son usage exdusif.en tenant eompte <lu tail que la 
soeic(6 simple n’u pus dc person nuide jurkfique. done pus dc palrimoinc, et 
qu"il est impossible de traitor en son nom? 

* C mn m en t inesy re r k res u 1 1 at a mi tie I ou jxm cl tie l de I'acl i v I k six 1 a I e 7 

Dc plus il esi indispensable que c ha cun dcs associes tienne com pic. an sens 
lilkral du ter me, de si?s propre* engagements et des engagements que se.s associes 
premient pour Lui dans le cadre de l s alTaiie commune. 

En el'fct. duns lc eus normal tic la representation directed lorsqu’un assoc ie, 
qui dispose des pnuvoirs de representation ncccssiiires. trade avee un tiers 
oxu'Hsihit'Mf'nt au nom de la soeiete ou plu* justenuieni au n run de tous. ses assoc ids 
pris i ml i v id uel lc ment .ecs dernier* deviennent immediaicmert creaneiers oil debi- 
tcurs dc ee tiers. 

F.n mad ere de fenue regulierc de la eomptahllite, on pent r^pondre a ces 
question* en so align ant. au nom dev principes dr dark, tie Venn cowpla et dr 
non- compensation uotammcrl, hi neccssitc d*unc identification elairc cl analyti- 
que des operations m cnees dans lc cadre de la participation dims la eomptahilii£ 
de chiiqiue part id pant, 11 sera indispensable aussL au moms ehe? I’un d’eus qui 
devkridra k gyrunt, de tenir line complubilile com pi lie. inkgrec ou uulouomc tic 
I" affaire, 

Au nom du prhtdpe du drgr? dc dcvcloppcmciu adcqmst, on elm is bn le plan 
dc complex adttple u la com pi exile dcs affaires iraitccs en comnmri. Ces comptcs 
nc represen tcnl cepe nd uni que dcs Subdivisions du plan dc complies minimum qui 
vn atse etudie §ci. 

Dcs com pics propfC-s a la purl ici pul ion vom done ctrc irstegrbs dans la witip- 
tabilitedc chaquc assexie; si fes ttlTaircs portent sur unc longue durcc et qu' cites 
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s'sivixem assc* complexes. il serait judieieux de les trailer de EVi^ori iujlonome on 
uLilisani lu technique des camples de liaison mi cornptcs. refleehis. 


8.2.2 Analyse 

L ‘analyse des prablemes- comp tables. prop res aux. affaires en participation 
passe par J' ex amen des [mis aspects suivants: aspect slatique, aspect einetique ct 
elaboration Icigujue <Le I' information, 

8 . 2 .2. 1 Aspect static) ue 

Pluskurs partenflj res engages dans les, affaires ont convenii d'unir kurs 
efforts el lours rossouroos dans le bin de mencr on unnmuri centimes operations 
bien determ mees. 

Me me si les parte mures m inenent: pas de ta^on ostensible leurs affaires 
com mu tick, il osi mkossairo q trite on tie nil cut into eompltibilik. en partial I ier 
pour partaker cqtli tablemen t les benefices mi ks pertes. Los affaires en comm nr 
for me lit tme sous-entiie Donnitmnequi doil el re contrnke poar elle-meme. 

8. 2.2.2 Aspect einetique 

Lcs prmcipaux cvdncmcnls ayant line incidence coniptable dans Ie cadre des 
operations lioos a la participation .so divisenl en deux grouper, lcs operations liela- 
tives a I'acliviic propremont dite, a rexpbilalion.et cellos relati ves a V investisse- 
ment on mo yens d'aetiviic et a son i'inaneemeni. 

Operations d ’exploit a lion 

■ on assoc ie foil ns it des maliercs premieres dans te cadre d’une operation 
commune ; 

• uii assoeie facture ties services a la society 

■ oo associe aequiert des bieits ou des services lies aux activiies de la societd ; 

• tin assoc ic vend dcs march antliscs on d’autres prestations au rom do hi 
snfieifi . 


Operations d " in v estissemen I 

* lcs as soc ics up portent a te participation des hie os on des foods, apports en 
usage on en propriety : 

♦ U n as soeic tLoqu icrl pmi r I a sue ie le de s i r»s lal lal i oris ou d ’ aulies foi en s d ’ i n vc s- 
t is sc men t. 

3. 2. 2. 3 Elaboration lagique de ['information 

Sur le plan dc IVrpiM/k coniptable. on peul env huger loois approehes: 

1. Chjiqnc iissncie [ienl la coniplabilite de tomes les operations relatives a la 
participulion.ee qui irnplique que cl mend des tussocks in forme Lous les tallies 
dcs operations qu'il mine pour leur sociele. Cette solution esl lourdft puisque 
le mcrac travail cst rcpclc par chaquc assoeic. 

2, Les Assueids curdle lit a full d’enlrt Cux. k giSruiU. qu ite a* teen I ikgalkrenlenl 
de Icurs iransaclions relatives, a Lu participation . k soin de lenir les eomptes de 
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hi sodae. Lux-mS rites se eon ten tent de compUibiliser la cmiiropsmie tics ope- 
rations cju'ils menent pour hi participation par k com pl.c couitini ouvert h 
Fiissncie-gerant, On park dans cecas tic <v/tuprtihi!it£ 

3. Cheque ussoek n’enregistie que Ich operations qui le con cement. A hi fin tic 
r-uperaliun on a la liri d’un cxerciee comp table, on precede an regruupemenl 
mate riel dcs. documents complubles cl liu cuimil ties operations analogues, 
par c scruple eebii tics venues real i sees par les divers nssoei^s, cn cl ini in ant 
les operations reciproques. On park* dans ee uis dc comptabili te dissoc ice . 

La premiere do ecs app roc lies consists done a repeter, chcz eliaque associc, 
nnc prise Crt eoitipte tic tomes les operations. C’est urse solution qui eonvienl bieft 
pour ties socictcs occas ion ne lies, idles que les affaires cn participation on les 
opera:, on s d‘ emission dcs banquet; die sc justifie aussi dans le cadre dc 
parr i ci pal ion $ ave e I ‘ el ra n ge r . 

La compiahi'hv nvnmdis.ee permel d’iilScger la eonptabilisation chcz les 
assoeies non gcrants qui n'cnrcgistrcnl que les operations les concern ant. Cette 
deuxieme approehe com ient bien a des operations tie longue duree, par exemple, 
(Jans le cadre d’un consortium dc eon si ruction. Seal le giirsmt tient unc eomptabi- 
litc complete ct il inlbrmc scs parte na ires dcs resuhuts obtains etdes moniunts sur 
lesquels do i vein poiter les rag I emails. 

On re nonce i analyser plus avail le ens tie la annpiahiUti dhsoeiee. Cel te 
troi sieme approdie pose plalut ties problem es d 'organ is a I ion mate rid I e que 
d "organ i sat ion on m ptab le „ 

H fuut noter entm que les trois approehe.s d^ci'iies comptent dcs v nr inures, 
riotariunent en mat i ere d’ integration ou dc non- integration dcs complcs de la par- 
ticipation dans les complcs du geranl, Cepcndant ccs variantes d ’application 
I'epoiiident mix m ernes pr-neipes que ccux degages par la .solution sch^matique. 

Nennmoins, quelle que soil la solution thoisie, 1c probletne logique re sic le 
me me. 

Lc plan eomptahlc qui pennet de suivre les operations speeifiques relatives 
a i i,v affaires cn participation cum proud tiro is cnlmmes de complcs: 

1 . Des complcs de gestion pour enregistrer les operations rcalisecs par les parti 
cipanls dans le cadre dcs aelivites dc la societc simple. Ccs operations sonl dc 
Irois tyjX's sen lomenl: les charges hienitfiabftrs . les charges non icinitifuiMes 
el les produtls. Ccs charges el ccs pruduils sonl ensuile vires dans un compte 
dc re su I tat intitule, par exemple. Pariiciftntion ou R* .at flat da consortium. 

Les charges uicndfiuhhfx, tel les que des achats de in at ie res ou de services 
exterienrs on dcs J'rais financiers, peuvertl ctre aitribaees dineetement au 
consortium, par comptabilisation direetc ou par virement a parti e du credit 
des comptes. de charges co accrues . [.'infm'jnatimi du partenaire gerant 
{eompmbilit^ eeniralisee) ou de to us les an socks se fail au moycn de notes 
de debit. 


CUAMblta PEDUClATltB SUISSE. Mnnupt d'nntfii, Zurich, I V -t; J3..1-U :l l . 
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Les charges mm idaitifiaMes sont le I'esultHi d un reuroLipenient de dm rties. 
voire d’lir KJ4.iLci.il dc cofit lire de la eomptabiliie tic lies lion, id que des char- 
ges. i!e personnel ov dbs cout.x de fabrication, qm emit factures a la pa nit: i pa- 
tio n par lc credit U’un eoriipte Transfer)?; dc charges, ll y aura aus&i cixjotion 
dc notes dc debil, Lc com pic Transfers. <i dc charges- ext im comple nc^tliftlc 
charges (ou dc Pnxluil* d inn inn t if* dc charges) dont lc soldo est: gene rale me nl 
vial en negatif nu debit du eompte d ’exploitation de* activite* pioprcs dc 
L’assuciiS. 

Lcs prottuns. quant a cux, pen vent ctre attribues directcmenl au consortium, 
par comptabM'.sation dirccte ou par virement du eompte ordinaire dc produits 
dc I" assoc re cju i a realise I’ulYuire,. L’ in forma Li oh sur cex venles sera. Lntiix- 
mise par des notes dc credit . 

Pour ce qui cnnecruc lcs charges identifiable* ou non .dent if tables, .1 est cl air 
qt]’ files sont « re tract uneesi» a la participation a I cur coot de review ou a un 
prix J'orlaitairc convcnu Cc qui allege eoiisidcrublemert lcs operation* comp- 
tab Lcs. II uc serai’ pas normal que lcs assocics premie nt unc marge eommer- 
ciaJe& I'avancc xur de* operations com mure*. 

2. Des complex coarmts ouverls it ehaeun des eoparlkipanl* qui enregistreui 
lcs operations qu’ilx meticnt au nom dc la participation et lcs transfer!* de 
to lids entre assoc ies notamment au moment du regie ment period ique ou 
final. Ces complex couranis tienmmt k jour la position deb il rice ou ercaneitre 
de chuquc assoc ii covers It consortium. 

3. Un ou de* complex d’actif, f)Hrin/hili\niiint\ at ptirricipushm, pour lex b.iens 

qui figure nt dans lcs eomples de I 'assoeie acquire ur nuii* flout il n’esi pru- 
prictuirc effeclif que d' unc part (scion sa quote-part eoiuractucllej, cas de la 
propriety ert main commune 1,1 ; avee en eon tie part ie mi ou des complex de 
pas* if. Dates raftachees d la pour la part de cex biens ■corti- 

muns appurtenant uux unices ussoeics. 

CJiez le participant non go rant, voire che/ le go rani non acquereur direct, on 
tiouvc nlors un ou des complex daefif Creames mnwhees d hi participation 
pour lu pun qu’il finance. 

Dun* lc* cas d’affaires imporiuntcs cl de longue duree. on portc ttus*i dans le 
ou le* com pies d + immobilisations en participation les biens remix en jouis- 
jiutLce. iivec eti cotitrepurLie tm corn pie de puss if. Dates raftochees d ki parti- 
cipation en fuveur du participant qui a upporte le bicxi. C rit le cus 
notamment lorsquc lcs biens apporte* en jouis*ancc ibont prutlqucmcnt pus 
d’ autre destination que d’etre engages duns lex operation* de la -suckle 
simple. 


Xtoii pi i in lDin Il‘n tv|iliL-;Lii(in^ dt Pjccv gur la propri£t£ en main commune (£ tf.2,.1,3 Obser- 

I i- 1 /ld.iri St). 
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8*2,3 Formalisation logique du traitement comptable 

@*2*3,1 Formalisation logique du trgiternerif comptable 

chez L'associe gerant 

La figure 8.2 mo litre sehcniatiqucmcnt le fonctioniicmem du plan do comp- 
lex minimum chc/ I'assode gennii du co ii soils uni , voire cbe/ ehaeun des assoc ae«i. 

Les operations court! riles relatives n.m ulTaires en participation repndsentees 
dans le schema de comptabilisution smit les suiv antes : 

1 . Charges ideruifiahles idles que le com d ‘acquis Irion cle« niatiere& consom- 
stsiles cut des march nridises vendues par hi participation, les sulaires, les Ira is 
financiers, tic , 

1.1. remises pur Lassncie geo nl. 

1 2, remises par les aul res part ici pa ills. 

2. Quizes nor idenliliubles idles que les services I'acturrcs a la participation 

2.1. par r assoc i 6 geranL 

2.2. par les a utres participants, 

3 . C ki i Line d ’ ufl'a ire h dc la purl it i pal i on 

3.1. realise par 1’ assoc ie gerant, 

3.2. realise par les autres participants. 

4 . Act| u is it i u n par I ’ assoc ie- gcranl d un e i ns ml hit i on des Li nee ii la pari id pa dots 

4.1. part payee par L' assoc ie-gc rant, 

4.2. part dc l 1 installation finanecc par les autres participants. 

5. liiseriptiori de la quote -part de remhoursemenl des creances et defies ratta- 
c bee :s eorrespondant a lsx amort issemc MS recuperes sur les installations da 
consortium . 

7s. I . re m bourse me lit de dentes rat radices, 

5.2. re m bourse merit de erduiees rattaehee.H. 

En clTct, les cLcanccis et detl.es rattaehecs a unc immobilisation commune 
do i ve lit etre rembountees au fur et a me sure qu'il a ete possible dc rccupcner 
les fond* engages par la vente des prestigious du consortium. La nSetipe ration 
dc ecs funds correspond & la charge d' amort isse merit comprise dans 1c tout 
des picsiations ou des pmduits vend us. 

Cette operation i I lustre partietdierenient bien lies dense huts de la dotation aux 
amOrtisseiTicTLls qui soul, d’une pari renregistreiTient du vieillisHcmenl dc 
I 1 immobilisation , d’ autre part la recuperation des funds correspond ant a la 
sonime i 1 1 ve sr i e dan s I'i rn m o b i 1 i sat io n . 

6. Charges d’umortissemem de 1’ installation commune. 

7. Virements des charges et des produiis relulifs an consortium. 

8* Virement du rc.su lint de La participation 

8,1 . pari de I’associc gerttill, 

8.2. part des autres participants. 

9. Rcgjcmcnl des soldcs entre assocics. 

1 0 . V ire m e nt des c barges non idea i i fia ble s pn i lee s au co m pte du consort ium, 

N.B. Les operations d’ajustement de tin de i^riode, la dotation a des provisions 
noliirilrnenl. et Les operations d* evaluation tie d ilferenE pits pour la soekUe h iril pie 
de cel les qiTon mere dans Le cadre de la cloture des comptes ties autres entrepiiscs. 


ovriahte 


IB 



3=2. 



t-’kp, -B ,2 Fh 1 1 1 l.: [ i l ■■ 1 1 r'| l : n 1 1 i h I <li,l phul tie aJilkpteS. mijliiriiull ehtiZ I'afSOCif g£Fant tin C 3 S dti COmpliMjEti 
centralize. \ i>ire clic/ cli^i|uo asistyiij, 


Notes 

* Si fad dti sin." SuitTC k L claim idtiinuitL tics cJemcuK ni»n aw sum male un* lie fendt dc ruulfcittfcdl, il 
f"5iiiilniii swbdh iMir d'tme part He* iiwiNfertsdte charges e« msQskxts tie tshiti'gt'sem^tMPintilri^ tie 
fondsdc muleidcail ct cn tFcinsJcrls de charecs nun consommatriccH dc Fbnds dc muLeracnl.dkiutre 
purl Jcs charges diverts du eonson um en charges divencs cansCTiiintilTires tie funds dc rimk- 
men! el eliiu^e^ diverse* n<iri niriMnti matrices lie Itnuls dc rue lenient. 

* Certains virements de charges telle? qua <tes frais financiers, par exemple, tie touciieralent pas ]e 
ecmiple d'o-plnittfuim imis ijuient diieclcmcjil au ciunprc de penes el profits. 
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£*2.3*2 Formalisation Eogique do traite merit comptable 
chei I'associe non gercmt 

] 3.ia n s le eus d’uiu? eomptahilile centralist, Ja formalisation iogujue du traite- 
mcsit comptable c si simplil'ice chcz Lcs assoc ids non gcrants. La figure: 8.3 reprcnd 
par mi Ics operations eourantes dept repress iitees dans, la figure 8.2. celks qui 
seroni ;ll] on mi mum enregi stipes die?, un associe non gerant. I.es nmineros d ’ope- 
rations soiit conserves. 

1 .2. Charges idettLfiablcs telles que le coin d' acquisition dcs malic res consom- 
mees ou de.s merchandises vendues par I'intei'medmire de la participation, Jes 
sal ti i re h . I es fra i s fi na ne levs „ e tc . 

2.2. Charges non ideim liable s idles que les services Jaelures elu pri.s coulanl a 111 
participation. 

3.2. Verdes r&tlisee-s pour In participation ijmiii le CAM V voir 1 .2.). 

4.2. Verscmenl ll ]’ assoc ie geru.nl pour [’acquisition d’unc inslLLllaiicm com- 
mune 1 

5.2. KemtKmr.se me nt par I 'ussocie gerant de la quote- pad de deices rauaelke* eor- 
respondwt UUX umorLissemcnis recti peres Sur les iusLallaLicuis du consortium. 

8.2* Enrcgistrement d une purl dc benefice du consortium. 

9. RegJcment de.s snides e litre les assoc ids. 

a, Virement du coin dcs fflnticres consotmtiee-H sliuT eel les livrees uu consor- 
tium. 

h. Virement dcs charges non idenlifiubks faeturccs au prix eoutani a la partici- 
pation. 

e. Virement du eh r fire d’affaires sauf cclui realise pour ie consortium, 
d. V ire men t dc la quote-part dc benefice du consortium. 

8*2. 3*3 Obiervatians 

Cette formalisation logique dc base du traite men t comptable appclle une 
se r ie d ' oh se rv at i on s . mpnrta nte s . 

Observation I: simplification de lit procedure comptable 

Dans le eourant dc I ' act i vile de la societc, des present al ions moms analyti- 
ques que cedes pnesentSes dans la figure 8,2 ixmverit p;nrfois (ure admises. I.e 
Manuel suisse d ’audit aceeplc coni me alternative a la solution dc base qu’il soil 
fail Liu bilan de I’ussoeie outre les ercanccs ou les deltes cveniuelks fin vers la 
sociere simple une mention de la part du capital invest i dans La society simple uni- 
quenicnt 1 -. Ce qui sigraifie la compensation dcs act its en proprielc appareilte fct 
des dellcs nUUicbccs, cl kur inscription dans une seule rubrique. 

Lc Manuel donre eependant sa preference a une present lii ion plus analytiquc 
dcs eoinptcs arniuels cl d£s lors du suivi comptable. Pour le bilan. il precise 

] L Sivn assoctf non ^ivmr ^vjLiiort la machine, reparation cm cr;i i iOl: ik- numi^rc iiltnriLiitg mais, 
par I'intLTTiicJiu.irL 1 ties CLimpcuft coulluiLk . [nuLch ten immohilisjueiw du coiisorl ium deivent 
Mcutct in line dun* la comptiiblilile du gcraitl. peu importe la silu-iilion ^ographicjuL 1 j*iclte tie 

ilfll'lllhhilisHliHIII*. 

1 - CHAMiiftli j i i )L.< ’■ i ne m. ism-. u p . rvr., £ 2 3*t L 7o . 
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12. (Si htngfice) 



fijr- Konctionncmcnt du plun dc oomphat minbmun chez un iLvKocie non gifranl. \\i rc ohc^ ehn- 
l|ik' assoc ie l l ii de cciin-pLutnlite iliswxitti. lVI£mc siliiiiLitin qu',i Ja lignrv 12.} 


Non:s 

* Si I'ud d-s; sirv Suivre k L dsn neineuL des cJemcuK non aw sum male un> lie fends dc rcHiLemenL il 
fiWRipnii swbdh iv:r d'uiw part He* iiwiNfertsdte charges e« wisoafertstle diittgt'scw^tMnintilrises tie 
fond 1 - de muleiEicail et cn tFcinsJcrls dc charecs non consommatriccH do Fonds de nouLcracnl.J'iiulre 
purl Jl's charges diverges du consortium eu charges diverse? coiisoniinulircis de funds de mute- 
iiienl el eliiu^e^ diverse* non am Run matrices de de run lenient. 

* Certains virement de charges telle? qua des fraia financiers, par cvcmpde, n* touL-hetnieni pus ]e 

compie d'explriitatirm imis indent diieciemenl nu eompte de penes el profits. 
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qtrrm^ mention srparee d t Ut part des at tip et des defies de hi sttchW simple ( par 
exempli; « part 40% tuts cictifs thi consortium de construction et «pttrt 40% 
tutX pti.x.xifx flu t fni.\(j)-tittiH fir- C(nlxtl'lii-iiirll XY*}.Sl >>' fflhirt tie Ui .xttt sctC Sisiipir 
ne Comparte (pic pat de past r-w, une mention de la part ii ctmipte act if tut chapm- 
detie de ftt soeiete simple sous lex ruhriiptes eorrespondantes du Mian de ta 
societe pa nit ‘spume (par exemple pour lex im'estissements cn capitait.x ou credits 
en consortium) est possible : h risque les parts any tu lip to pas si/s figure ft t pour 
un sett! moniant de chat/ it e cote du hi km, une ventilation dints l' annexe est 
imiiquee 13 . 

Observation II: frattemeji! comp la bit tics apports tn nalu re dts a$sotkis 

La formalisation du traitemeni comp table proposec met cn evidence Inspect 
entite econo unique be hi soc.ete cn participation. Non seu lenient cn fuisant rcssor- 
tir I ‘exploitation commune, mais ;msst en faisam appanim'e de fa^on tlistinete les 
adiis eommuns cl les parts de finance m enu des participants. airesi que in part dcs 
engagements pris par chaquc participant dans le cadre d"un finaiiccmenl par dcs 
foods strangers a la societe. 

On rcmsirquera qu’il n’est pas prevu d + en registrar les apporls en nature que 
les assoeics rcmettenl en jouissunec a Ja society. Ccs biens fig went cn taut que 
tels dans la conaplahilite des ussocLe&qni en on* garde La proprieie mdividudlc, la 
consommation effective est si m pi emeu l tacturiJe a In participation com me le 
monlrcnt les opera l ions I el 2 ci-dcssus. Une eve nine lie remise dc funds a im 
assoc ie geraiti sera it, quant a elle, debjtee au compte enumnt ouvert b cc dernier. 

(L'ependiinL lorsque le priucipc tir l' importance relative le demande. puree 
que le eo rural porlc suf dcs so mines considerables Ou que Foperalion est tie 
longue duree, on pent ouvrir un comptc d'aclif Participations a des consortiums 
die/ toys les assedes, Ce eompte, qui per met de determiner dans la comptabilllc 
de I’associc In valeur d’ acquisition de la participation, esi debit!* dcs apporls cn 
propricic. voire dcs apports cn jouissancc dc I’assoeie. On peat imagiuer dcs 
reprises dc dettes correlatives. 

Au bilan. ccs participations duos des soerdtiS simples, qui iinpliquenl one 
responsabiliic plus impurtunie que cellc assumed par un action na ire. nc doivent 
pas figure j' pnrnni les participations a dcs societe s dc capitaux cn registries tradi ■ 
lion lie lie me lit sous la mhrique Partiiijxnionx. Riles sont done rnenfionnCt'x .xCpa- 
rement au bilan ou duns ('annexe 1 4 . 

Si Ron eboisit d’isolcr chcz Les assoc ics La valeur dc la participation dans un 
consortium domic, il devient nature! de tenir une comptahilite irnlepcndarite dc 
cettc society simple: on utilisera Le sy.steme dc la coinpfabiliti central isec aulo- 
nomc. II laut predscr que eetlc i ndependanee n'est qu'unc autonomic complabie, 
co mmc cellc dc la cciripiabLIiti de gestimi par rapport a la comps abil .te fiiiarcicre. 

A in si Patry re lev e que d M societc simple n 'a pas um> existence jstridhptc 
propre. die const itutr qttand mem c une commttnitttte contractueile, de sorte (/tie 
les biros ft etdames, u>m en tie pour ant pas Care la propriety de hi soeiere, 

13 thiitew. 5 2..14 1 7t. 

]4 !bidef!u% 234] 7e. 
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tj'upfwrtictineitf pus, mm phis, <t choque tixsmie indhidnet, mats a mux les assa- 
cies eri commit n . 

I... | f.r\ pi'ivprti'l&ifrx gtt main caiHtllnilr arit rhttclm nil thy.nl de pi'Qprit'lr 
s’eteudaut <i in chose entiere; en principe, ds tie pciivtrw disposer de la chose que 
(fun eomnttm accord el lea cr couriers personnels d'un ctsxoeie. membre de la 
communattte. n'ont aim} (mean droit direct mr les bicrus, mats settlement si ir la 
pan de liquidation qt ti don revenir o cel ussmie^. 

On dispose k'i de hoTis arguments pour jus Lifter Li tenuc d’unc cornpubilLie 
complete sc terminant par on tttmple dc rcsukiil et un hi Ian, me me si kur cl LLbS is- 
semen t n'est pan obligutniic . 

JuridiquemeuL dcs biens dunl les tissue ies n'ont fail qu'urn apport d’usa^e 
n’ont pan kur place duns cc bilun, cur il n’y u pus propricle commune. Cependant, 
uu nom du principe de la preeminence dc id tea the sttr lex apparenta. la thcoric 
comptabk demands kur introduction dims ]e bilan de hi society en participation 
dcs Ions qu'ils sonl irlvcslin u long termed quo F Lied vile commune ne scrub pus 
possible sans eux. Oil dispose uinni d’un bilan coin pie! faeilitunt J 'analyse cl 
d’um? dividual ion entree ti? de la valeurde la paitieipatimi dims la sot; ste n mple. 

Qhservation TTI: mention de la rrspousuhiiitc lies asswics dans Icur hilan 
personnel 

Lu mode lisui ion comp table propusce nc re 11 etc pus le risque sulldulre pris 
par les assoc icsX'es de niters scion l J article 544 al. 3 CO peuvent etre rend us res- 
pond dies, sauf conventions con I mires. du Total dcs engagements cpfifs cm 
assumes enrers dcs tiers, en agissunt conjointentent on par fenlremise d’ltn 
represeiiiant. 

Hes loss, eelte dettc I sue me doit, tie Favis do Manuel, Cure mem Lonnie duns 
F annexe. Vit les mtmtwits satire at important*, tc he sou r latent de provisions et les 
suites frcqiiamneiit considerables de responsabilite, hi presentation pour 
ltd moire ext dm t m xeiilce 1 1 \ 

Observation IV: pmenlaliim du result at dn consort ium duns le com pie de 
resulted de Fussode 

Sur le plan dcs operations d' exploitation, dec prohlemes eF in formations se 
poscni. L’cnrcgistrcmenl de 111 quote- part du resullal du consortium duns les camp- 
les d"un pLLLticipant soulcvc lu question du respect du principe de non -com- 
pensation. Ceite quote -part ne suffit pas a dormer mi ape re u le plus sir possible de 
lu sir iiLiticm wonomique. File nc trad nit pas m piirtiuilier le volume d'activiUta de 
Fussoeic avee k consortium. II est done preferable que lc comptc dc rcsultat destine 
lux contptes annuels montre les charges et les prnduils realises duns le cadre de lu 
parfiei pal ion. II favdra prteiser dans r annexe kur forme d ’integration, globale ou 
pjoportioiirielle. Ces inlormuiious cn iirinexe seront part icu lie re men t nixes sui res si 
le participant realise d'impoitants controls par F intermedia ice de la socicte simple. 


'■ P.A1WY R i'U.. f>(: 242 

R i 'hh s' R., Ihr/ii (M-, soeMt4s, deu V ii m l* il ion . S-Ijio m pJll F.lUi i«m - S A , Rt*ne. 2U07, p. 1.^7. 

1 6 Cham imu: J 'locciAin r i r iss i; . up. err.. 3 2 .341 7c . 
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Les e^ernples ehilYnSs presents infra pivipusent des compies internes dc 
tvs ill tat qui ne pcuvenl lechniqucmcni pus u: n i r com pie de celle in formyl inn, Le 
coimpte de ii?sult;Lf des compter amiuels reprend des informations qin ft gu rent 
dans ditfc rents eomptes <le r&ulta Ue hi eomptabilit£ interne. 

En definitive, il scmble que lc plus Unique soil dc porter duns les charges ct 
les pmtluits du eompte dc resultal annuel dc ehaque assoc ie, dc lac on distincte, 
one part proportioiindle a sa participation din charges ct dcs produits engages 
dans l ’affaire coni name. 

Observation V : trni lenient coniptahle ties dettes contracts es pour la societe 
simple 

La non-personnalite jnridique dc la societe simple 1’cmpcchc dc ^engager 
sur son patrinioinc propre vis-a-vis tics tiers. Des lors, ce sont les ussneies, per- 
sonnellemenl et sol ida Moment lespon sables ,qui vojit eniilraelerdcs dettes an noin 
du consortium, dans la mesnre oil lc contra! consttiiitii dc la societe lc prevoit, 

Neanmoins. il est preferable d 'ouvrir an eomptc pailieulicr * Creane.ors du 
consortium >» lorsque le gersiiit, voire les associes non ge rants, s'endertent en vue 
d’iiequ^rir des biens reserves an consortium. Les dettes pi rarities par l + ensemble 
des ttssoc ics appaniilront a in si distinctcmciu dans lc fcrilun du gcranL 

8.2.4 Exemple de comptabilisctton dans un consortium 

L'exemple deer it les approelie.s compuibles les plus usit6es dims le cadre 
d un consortium reunissanl imh participants. 11 presen tc lc journal ct le grand 
livre dc chacim des partenaires pour il if fc rentes va names. C’csl lc li belle du jour- 
nal qu. decrit le phenomena eomptablcetu egistrc. 

8*2.4. 1 Donnee generals 

Trois entreprises X, Y el Z rattachees au genie civil forment necasionnclle- 
m«it un eon sci ilium pour la realisation de chant iers. 

Pour les affaires relatives a leur accord, ebaque assoc ic est hubiliie a engager 
la socicic simple; il le fait dc fucon ostensible. 

X est une societe anonyme spec iali see dans la construction d'ouv rages d T art. Y 
est une sexiete de pereoimes spbdalisi'-c duns In eon struct ion des routes et des nim- 
pes d'aeecs. Z est une enterprise individuclle qul exploit*: un bureau d’ingenicurs. 

Les quotes- parts coiitraetuelles tie X, Y et Z dans leur affaire en participation 
sont respectivement de 50 ft *33 l ft% et 16 2 /s%, 

Les eh'i fires sont dunnes en miUiers de francs. 

Le bilan initial et lc li belle dcs ecritures du journal torment Ja dornde du 
probleme. 
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8,2, 4,2 Solution relative a la sociit# X S.A* gerante 
du consortium {deux variantes) 

Deux v nr i antes de I ‘oi'^an i s-nt i r>n centralisee voni elje presentee*. 

Drills ic premier cus, k*s comptes rehuifs mi consortium sow inttfjinS dans In 
coitiplubililG du gerarit. 

Dims Ic second ais, Ic geninl tient Line eomptabilile autonomc pour k con- 
sortium, Lsi jonction entre in eompMrlite propic du uernnt el telle du. consortium 
est ass nice pur tics corn pics dc liaison. I] est des lurs possible dc tires' im biian du 
consortium independunt des com pies dn gcranl t ce qui permellrail u tin tiers inde- 
pendnnt des participants uu consortium dc tenir la comply hi life autonomc du con- 
sortium. Cette deniierc solution cst sou vent udopLee par les etilre prises. 

Chez Ic s. associes non gcrant*. la eomptabililc des ufiaircs du consortium est 
idem i quo dans les deux variantes. Des lors cettc solution nc sera presentee qu r une 
sen It? fa is aprtH la variants 


Vailante 1, l omptubilite centralists integrtechqz % 

A. JtmnUii th's opt'ratitntx "roupites tut tics tpte tidies fetasivi.'s an cansofitnm 
nm'g! strips put- kt smiete X SA . 

I, .4 < -I'j^jr v ii c red is de tfdrio u.r , 5 24 i J 

Achats nmlcrinux 5 24(1 

a Crcanciers - ton rn i ssc u rs 5 2*l< i 




Tm i vj u.l wicaiswx m comps tint, 916 
D i *jk m i bit i ni s 

it Prwluits ties dm n tiers 


9 Id 




.f. Tivnvjrr.t' pictures f/rr.r clients, id 400 

Dcbineurs-C l ie-ri is L3 400 

ii PniduitK Lies eliimliers 

4. Enraissnuents tlr fit nan. 14 000 

Di sjmri ibs I i ten f 4 000 

a Deb- leurs- CllCnl s 

J. Aurrt's rlutrfu’x tiexptmUmmi tymxun4ex cm morn cm clu 
[miemmi, 5 H25 

A u ires lI];i rves d ‘exp li 4 tatidii 5 825 

it Di:i]MhriLbililes 

6. AM rex charges tl'exptmttnitm rnnxtciSrev a ta rereptian dc 
ittfiifturr, / 550 

A u I ri's cha rsj.es. ii 'evn b 4 union L 550 

jl Cream.' iers- lo u rnisseu rs 

7. Acquisition ■d'anr machine dc chant icr payee ttttx 2s A, 9f)0 

Iii:h1j]I j 1 LinnS qi milk; hi [its 000 

i Disporilbibles 
Autre s t rtantlers 


I 4 400 


14 (100 


5 825 


1 550 


000 

500 
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5 640 


8. Faiemcnrs de fiw'msKeurs. 5 540 
Oeiincici's-raumisse ill's 

i Pis.|>miibilites 

9. i\iietr\i"tn.\ d'uuncx ir fanciers, J 400 
A utrcs crcancicr* 

it Pispoiubiliiis 

iff. Co fif ties murermux urifises tsehm cuiies de 
su>ck f 5 N9 

Ouit des nuiilriaux cmwnuncs 

i Achats de mater Uiux 


5 ( JO 


[ 400 


I 400 


5 140 


5 140 


it. Virement dv hi Ytirittiitm dc .thick dc murerrititx, 100 

Stock maleriiui* 100 

it Achats nialcrinu* 

12 . Amurtisseiwnr ties imtalkukms et machines v 450 

A mnr' i sse men & *ur insta I la I u>n s el machines 45( I 

h 'l Arrmrt. etimnle 
stir installations el machines 

iJ. Vttfwhuiiutt deft ehmitiers eft L t/iif's : muter hua. 20 : 
mares ciit/yges. 15 iVrrfNmri.YiiTjjfrreY. 5. 

Il n v avail pas d'en-cours en dcimi de ptriode. 

Chant iers cn fours 40 

it Charges comprises dans lest. cn-cours 




4 50 


40 


B. Journal tk$ operations grouped relatives an consortium enregisuhes par la 
xocieie X $ A. 


14. Charges relative? an conswiium eonstutees dans ies 
complex arth wires de X SA. 

a. Charges identiJiaMes : mueriaux, 750 
CoCit ties mat. consommes par le consortium 

it Coot des mateiiaun consommes 

h- Charges non identifiable^ : (mires charges 
d'exploihuiim cahutees, 77 ft 
Chniges di verses ilu const >itii mi 

it Transients tie charges 

r. Charges non idfmlifiahlrs : amort ix.xemrnts 
a/ietifes, 50 

Charges divers.es du Lcmsortinm 1 ; 

it Tnm L ; lertfi de charges 


7X1 


750 


770 


770 


50 


50 


Si L"on desire su iv rc lie dtemLimcmeiil des elements nun COoisnmmalcurs de Itrnds tie rtni lenient, 
IE Niudmii subdiviser le- trait sfens de charges en tran " 4 ert'- Je charges etmsmnrnatrkes <m mm 
de fords de ronlemem el leg charges diveisos Liu cmisiiriiijm en elites Llivejses ODnsorfiniai ri- 
ces on iiL>m de iVhilIs ile ran lenient. 


26 
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] 5 . Coftl d i" kt main ■ i! '(Fit L'fi- i>{ del- llhldl ini'S 1 K wises d 

disposition du const*niitnt put' Fassocit* Y, 92 8 
Ouirjtes diverges, du consortium 928 

i C.c, assoc ic Y 

M Fruis d'&ude tv rmvmx divers jkmnus pay i'asmmf Z. 27ii 

Charges diverges t(u nir^cirf i uiil 270 

JL Cd. .1 -.1 !L’ i > 7 

17. Acquisition tw: jin lie pirimit' par I 'em sitin' 1 X t! ttne 

iitslidliilimi destini'c a in pariirifMtiiitn, 342 Ivkitqite axxo- 
riv a M'rse m quint-part att i *ernm .1 


lhsLulliiUriilS du cmlsurtiUiU 

342 

& Disponsbiliies 


Dis]wmibili[us 

17 E 

it Denes ranaclices 



tS. Enrvxisfremettt ties prothtils thw that&ierx rehitifs mi 
rtmsorihun vneatsses & jin-furt's pttr X, 2 800 
Prod u its do s diant iers 2 800 

a PrisduLts do t. channels du consortium 

/9. Ammr say i'c ehijfre d'affaires enjiiveitr tie 1‘assode Y 
potty hti permettre de eotmir tesjrais engages pour le 
eoiistii timii, / 200 

Cx. jKsuL-ic Y I 20(1 

it Dis[xniibilil& 

20. Ati;uilissettu?ri! des insltilhaionx tin eomtsrlium , 70 

Airiortisscnictits slut installations du consortium 70 

i AirLLirt. cu result: suf 

i ri Hi ill 1 1 iL iotLs d u i'ljesm irLiii i n 

2k Vfdttri&atifHi ties traxiuix en emus du oitisoriiwt, 24 \d->ea 
/ 0 .7 simorti v wmenl \ 

Emamrs du con soil ?um 74 

li Charges comprises dans les 
cn-cowis <lu consortium 

22. Virement tic. v diaries rtdutiwx im ctnts&rtium 

a. Cottl des maieriattx 

Kesullat du con son mm 750 

a Coot dcs m ut. consommes 
pur Ic am '...ui im 

b. Charges diweses 

R CMiliat. d li eonsoiliu m 2 0 1 8 

i Charges di verses du consortium 


ij2s 

270 


542 
J 7 1 


2 HUO 


l 200 


70 


74 


750 


2 01 H 


Ton jours (tens lebulde sulvre It dicniintiutiir dc-* L’ileiiicnrs non consoTiirnaleurs en fends lLi,- 
rou lenient, il faudraii disi inkier ki la purl eonsaeree :iux amoiijsscnienls lies machines miscs :i 
disposition du ctinsiirtiuni par 1‘assoLie Y. Ndarjnnint;. (xu preferera Dnnsklfircr le e-nut -de ecs 
machines coni me une charge kx'ative consomnuniiet: en funds de rm Lenient. 


2 / 
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v. Antoffiisi'tnt'Ht da; insraf Union!- tiu eanwrinm 
Residual du consortium 70 

ii Amonisse mcnt sur in^tal Unions 
du consort. 7D 

2 .^. V ini ) hits if tt chiffre d'affaires du rvnsorlium 

Prod nils if us charmers du consortium 2 800 

h Rusullal du corLMinium 2 KQO 

24. ! . iremeni des charges comprises duns ie,% en-courx 

Chaises comprises dims les cii-cout* du consortium 74 

a Kesultat tin consortium 74 

25. Hdfttirtidoii iht rrsuitm erilre* ics ussotics scion lc coat rat 
tie so licit! 

ResuRui du consortium 36 

a Resultal gtfneia] (PP) I H 

i C .c . u Y 1 2 

a C.c. assoc ic Z 6 


26- inxcripdm tie fa tf note -parr das amonissemerm snr tes 
imrathuiom du awswritm r&up&ee dans let ventex lv 
idle tfwra ace remfmrrsee am tfcitv OMweks y el l 

DeUCS I'^tl hi.‘:-'v 30 

I C .u, assoc ie v 20 

a C.c. assoc ic Z 10 

Les au 5 res operations de c loin re me «mi pus jo u main sees.. 

C. Grand tic-re de fa socle fe X SA . gerattfe 

• CinUjrtes t'cUiitfs u cct'o'Hf X 

Dii(Ki[jji'ili!i 4 a IKhitaift-idtos Sn k.-i> 


I '. '- ! 



(.7tT.Hr 

[li-hil 



CfV:l-| 


c. l'l.T.1ll 

S.i . 
2. 
4. 
17. 

Km 

9u, 
N (HXl 
171 

s. 

7. 

9. 

]7. 

1 l°S 

$ k2s 
(. m 
5 (i4(l 
1 ■■ ■ i 

uz 

i ■‘u Vi 

s.r 

3. 

4 BiH| 

13400 

4, 

SX 

1 4 ihk:- 

:oik> 

Si J MSI 

II ]UI 

•s.i. 2 ado 



5.1. 

1 £ UJ 
l 








1? KS7 


15 HS-7 


i7rd[» 


1 7 500 

: am 

: ato 

IW i 

t'llillLli^r' Lll OCHItS 

Clft lir 

Ir 

1 Jl. ; hlil 

’Uillo.'iMii:-. 

Ll II-JJL+ 

iri£S 

CrM i 

Any 1 1 ij.MTi hint LUinii k : 

sur iiiscniatlDnsM oiuhiws 
1 V-hi: Cl.v.iii 

7s 

4111 

M 

■h 1 

Si. 

7. 

7 ISH) 
9(H) 

SI, 

l 'M> 

S,f. 450 

12. 450 


40 


HU 


5'H H) 


'ii ui 

450 

450 


On no renibnirnic puis In pan des, amurtEsemeiUB. sur les in tial Unions du consortium non encore 
rxvupirce duns voiles. » s»v,nr Ui port comprise duns Ics cn-cours du lubrication. 
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Civancieiv faii miv-ULip; A.inr', 1 -’; ereniie’iers Cap iial-Mt inns 


Dt'hil 


Credil 

Dtibil 



Cri.kiLl 




Cnidil 

N . 5 (M 

S-.i. 

i ■hliXl 

4. 

1 4(H) 

7. i. 

li 4i >:? 

.s.r. 

2 i KM) 

S • j. 

1HB 

S.F. 4 751) 

1 

5 24(1 

5 f. 

300 

7. 

SOS 






<* 

1 7SI 









ID i'AI 


ID iOI 


1 7IH) 


II 7IK? 


2 (MM) 

2 f.«j0 

| 

Rju^iinss 



Aekj.:ide 

rnnlAriniiT 


1 . 1 ik". nut 

. LnnMimiiV'h 

liJhil 



Debit 



Credit 

1X1 hi: 



Credit 

s.r. A 000 

S.L 

? (HXI 

1. 

5 2 4D 

id. 

5 140 

10. 

s i lu 

i ij. 

7SD 






i i- 

UK) 



V-liii. 

.1 590 

A (HXi 


j dixi 


S 2-i|) 


5 2® 


5 140 


5 1 4D 

.■V.iire-, i li.irv.-H dV\pkjiii. 


■VnPEiiwiiwiiK 



l"lur:-v.-s l 

pmpTWCfr 










■ i- lescn i 


Deh:l 


Credit 

Debit 



Cris-lil 

IX'liil 



Credit 

5. ? K25 

Y.'lEx. 

7 375 

L 2 

45l) 

V/lLe. 

450 

V.J . 

4il 

1.1. 

4D 

. 1 52(1 











7 W 


7 775 


45D 


-R? 


40 

411 

Tr.iiKr'erv, i*-. hnrj'i's 



I'ri p.liiii-, lies L-I:^.m ir-r-- 






Deh:l 


Credit 

Debit 



Credit 





V.'lis. Kill 

14k 

77(i 

IS. 

2 500 

7 

Dlb 






].k-. 

7(i 

V.Eiv 

1 1 S 1 (5 

3. 

13 .1(0 





Kid 


K2(l 


U 31b 


14 7 Ih 





* C’fWJjfJfC. 

,v t'i'Uiitj's (tit L'tntxarlititiT 







O' "- Mki..- Y 



F : .r I'i'.ir-- dll L'Liii'.isn ii-ir 



Ih-nliill lIm l'i M ■ . 1 II I 


|J:'-K i 


Oredil 

1 Jl'hil 



Orffd i 

IV‘hi: 



C"n : iJii 

19, IKS 

tr.. 

-J75 

-■ 1 

74 

Sr'. 

74 

17. 

342 

S.r. 

3J? 


25. 

L2 










26. 

10 










s.r. 

24(1 









1 21X1 


1 21X1 


7-1 


74 


342 

342 

A irprfi Yemeni cumuli 



Ci s e juj 

Hjew /_ 



I'T-l’Ico-: nidiielieea 


Mir j 1 1 1 : 1 1 1 ; 1 1 i i :-n - 

dn ':(iiir,;;rLiiirn 









IJrkl 


Clrii.li( 

Debit 



Ciedil 

]>.-1ii: 



(.'rediL 

s.r. to 

1 30. 

7(1 

S 1 

2Sk 

lb. 

270 

2(1. 

.Hi 

17. 

171 






25. 

h 

11 .1. 

111 








2d 

10 





70 


7(1 


2X6 


2X6 


17 I 

171 

C. 1 1 1 : 1 1 . i i r-. i i i n i iJ s L-iirnivr!. 

("Imreeis il n erv-. 1 -- ctiiiwirl. 

Amorl . install . ilu LtwisurldUni 



Credit 

ni.im 



C.'lcd-l 

1 XrhU 



Ovdii 


1 4..^. )Sl 

22e. 

.'Mi 

l-b. 

770 

22b. 

2 01ft 2D. 

711 




I4v 

30 







L5 

42* 







L(V 

I7|) 




750 


7Ml 


2 D 1 H 


2 Dlft 

70 


29 
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diarpes Liimpri:* -; dans 


EYnUlljIs l ll.mllcTf 

les en-cisir* dn o:iM-,i:fiiuir, 


(III -JCIM ' r 

] >J- h i - 

Onsdlil 

Ddbil 


Crcdk 

24. 74 

2L. 7- 

IV 

2 SCSI I 

ib. 2S00 

74 

7- 


2 HI SI 

2 UH) 


Dtfhl 

M.l'-i.iIi.iL dsi cunnnalium 

Cniiiil 

72.1. f'n lit ■■ ni ,i ri a nx u nn '■>. iiriiiK-. 

7^? 

27 Pnxhiiis, diis ,/liamieK du 


22h. Chiiri;us di( i;rt£s 

2I7IS 

iirr-iirli inn 

2 m> 

22c. A ifi i.Tl i 1 Ei« ItE - nii'lailalimisdu 




«ni:-;ii Liu mi 

ti; 



2-1 . Chaqjei t«H ii|ji im;'- ilaBii fas 




iHMXJW* tin L i iiiv.ininm 

<743 



7i . HUrv-l iiv . n i'nnv.in in ni 

3* 




; s»o 


2 WM 

|j;-Hi| 

K\|(M 

uUmi 

CuCH 

CMr di' iiiurVi iaii\ cwm^'iniiKs 

,1 ,w> 

I’RXllldK Us - ' djMlllvM’ 

1 1 Mf. 

■Vnrr^-h L-hjirj;c-. >l’es|il . 

1 'l? 



■Vinimkhi , n:-iir- -,nr iiNi.ill ..-i m.irl'.iiii's 

4"v|J 



Char i:l'n •,-.!rn|'ri-j. , s nm-- Ins bn-i'mib 

<-m 



TnuiMcitede cbarpcii 

(Oh 



In . Mu - ■ J' ■ - | ’ 1 1 :■ 1 1 Li i. i 1 1 

161 




II Slh 

- - 


II Sib 

Wbil 

Ainu Hal -t'liiral <LTl 

Criiiiil 

de 1 ‘weivicc 

1 

Hd'tfflW 1.1 M l. , m'l‘-JM'l: Ill'll 

Ik 



il'^KpSakalura 

LSD 


|7'> 


1 7'J 

■v..- 1 11 

1 

l iil.m final X S_\. 

K-sSsil 

DteptffiLfciilfcds 

«!«> 

Cl Can,, k l i-fnui II l , .’ VIM>. 

4 TSn 

1 Ji : h.in. , i.r,-rl li-nfcs 

-i MJ 

■7 III ns i rcanf K-rs 

VHJ 

O.v .■■■■’IV K- Y 

2« 

C V av*H if / 

■wt, 

.S:iMk h ni.ir. i laom Mi'ct- •.•.iiimn inn:., ill i 

2JIMJ 

IVmn, r.iiuwliiv-. 

Ml 

■ cn enuni 

443 

Capil.il aL'lLdiL-i 

2 iXH3 

thanlitrs en scurN isin-.i.rliijm 

7 1 

KewrviM 

3 IXH3 

lusiUiliSlkirhi Ll inip.-liiTii". 

.7 WH3 

] 5 12 ii-i 1 1 L p l - Ui: ruxitrvtiiv 

L79 

Araw i . cu m . ‘('f (-1 nV't hi 

C4M3? 



In^al ,iikhh ai i;iiivjinnini 

m 



'■ ■ ■ ' '.M in, -i.ir i •i-r,illaiLiio C ,1 OUr-J if 





(ll W, 


I il fjjfi 


30 
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Vnriantc 2 + Comptai>illt^ non intcgrfo on autonomc die* XSA< 

RLMAKgUL 

Pour fad . i ter la comparai son des deux varia rites entre dies.. Sex nunnerosd^peru- 
r ion tisitde conserve its stmt inser its pom' memoirs lorsqu'ik tJeviennenT xanxobjet. 


A. 

1. 


■’ll 




4 . 


5 . 


6 . 


Journal do. i ttperafions cure pi. ‘•.inn;* dans. hi complabilitd proper dr la 
gdmme t la mcirte X SA . 

Achats d Credit itc material*.'; , 5 240 diml 800 ft mif it' 

Achat s ni uleri n u x 4 44(1 

L i aison contort i u m 800 

& Cream.' iers - \o u rn i xsc n i s 5 240 

Travtmx rnctnsxrx an ctmipinnl, 916, ciont 200 pouch' 
cnnatirtntm 

Dispcmibilites 916 

it Pn.wJ u its tie s c luiric ids 7 i 

it. L i aison c on^orf i u m 200 

TrQViiu.x fucutrrx (tux rlirnls- /.? 400. dtmi 2 600 pour ir 
co!ixt>rtiuw 

Dcbileurs -C [ ien ts L 3 400 

it IVcduus tics chant iers 10 HUO 

A L i aison consort ium 2 600 

iincaisxcmeiits dr chcnls. 14 000 

Dis|i‘MMhiiitcH I 4 000 

a Debilems- Clients 14 000 


Antres chstrfjiw d'rxptidtttlio /7 rnnstalcrx au mttmrtu du 
fnuvmrni, 5 825 

A 1 1 1 res charges t \ V cpldi Lillian 5 82,5 

:l Disparitbil lien 

Aul rex charges d’rXphdtulint? cauxtalrcx it la reception tie 
kt fiicturr, 1 550 

A li l res chiirg.es. il \* cp U si m l km L .550 

:l Creiinck 1 rs- I'd u rn i ssc u rs 


5 825 


1 550 


7 . Acquisition if'rmc turn- him' dc chant ire fxtyce ititx 2 / 3 , 900 


I ns l ni I at Lons et m ac h i nas 900 

A Disponibilileh 600 

it A u Iras crcandejs .100 

8 r Pairnicnts tie fmtnnxs^urs, 5 640 

Cr&i nde rs - id urn is sc u rs 5 64( i 

it Import ibi I iles 5 640 

y. Paicments tV mitres vrwiwwm, 1 4 Hi! 

A Litres cicuncicis l 400 

& 13 ispcHub Miles l 400 

tO. Cttttt des tnniiTSimx utilises fseton runes dr slork\, 4 390 

C’our des niatfriauK. conxoimmS 4 390 

a A chills Oe meter iau x 4 390 
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1 1. Virement de Ut variation do stock do HMiirimtx, 50 

Stock . nojH^i'LLUix 50 

A AchalH lllillLTLJUX 

12. Atiuiriissemeni ties iiixhtlktitmx el machines , 450 

A i [iof[ i ssc 1 1 LiriiEiH sur iiistal Sul k hi s et Eniiilmies 450 

A Amur!. cu[[]ok ; s li i 

i n Hi » 1 1 1][ n in s tt m no h i n#s 

15. Vulifrisaikm dos i limit ier\ on oottrs : matey in rtr, 20 ; mil rex 
charges, 15 ; iintvriixsetneiiis. 5. til it\ etrui! pus d*en- 
rtnirs ert do f mt do peritide) 

Chanlicrs cn tours 4(i 

it Charges comprises ikms les en-cours 

14. Charges rrUuives tin ctmsnntiitm rtiiixtatees dims; ies; 
complex onfhuriri'x dr X SA . 

a} 1*0111 tndtuuiro 

hi Charges mm iilentijiables: mitres rhurp.es 
d'expluiiation atltidce.s, 770 

l.illlHC]]] cs HI HCITl LLLIll 770 

$ Transl'crls tic diiir“cs 

rj Chnrg os prrffl idemifhihles: fi marl is;s cm o n Is; ruicui 4s , 50 

L i n i son consort i um 5( I 

A '['ni ns fens dc dvrges 

15. Coat dr in iiiidn-d'tviivre el ties inut ilities mixes 4 
disposition dtt etmxorihnn pur I ‘usswte 928 

Aiilucil l'-li ilun.’ 

16. Frttis d' elude el iravattx divers jmirnis- pur I 'assaeiiZ, 270 
AdCLine ifcrilLiri: 

17. Aapdsilum en fin sic period? pttr I 'assaeic .V Win:; 
mstafituinn destine? a la parti; ipamm, 242 {ehaqttc 
msorie a i'erxe dn ertenienl m ifiiote-purl an grriint) 


l-ia^on cciTisoniuni 


i7l 

Crcii nets rul l iichces 

A rjisponibil iltin 

1 7 1 

17 i 5.fH>n ibi 1 i tes 

A 1 .i;. -,'ii- c(>Ti:-,Lir:nLm 

1 7 L 


18 . Pour memoir# 

/ 9 . Avance sur le chiffre d\tjjdtros cp jo vour de l 'associd Y 
pour lui permettrede couvrir lesfrais engages pour le 
constminip. 12(H) 

Liaison unison iu m L 200 

ii Dioxin ibi I il£s 

20. Amtn tissemeuF lies illsliilkltkms dtt e<m.\oninm t 70 

A LIS-'LLEhLf C-LliLLH'K 

21. Vtiiorixalitnt ties truraiLX cn fours dtt rfittsorsium. 74 fdtmt 
! 0 d uniisrli SSe tnenl ) 

A name Venture 

32 


50 

450 

40 

770 

50 


242 

171 

I 2 <J 0 
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22 . Four me'mtHM 

2.f„ Pom' merrjoire 

24. Fintr menunr^ 

25. Fcparfithn du remilaf ncf cntre ies &xgocids sefan k 

i o/llnti Jc Snciete 

Li aisoii consortium 18 

it Rcsuitat j;cncnl (PP) 18 

26. hixiTiptkm dr hi quote-part de A' Jex amort issemtmx vrr r 
fax m.xralfations dtt consortium rcc nperec dam fax vemrs 

Liitisuti UKrtvjrtiurti 30 

it Crcanccs r:ill:jch«cs 30 

Les ; : i litres operations Je cloture m> ■AirsT pas journalises, dies figtirenl Jails le 
crimJ livrv ci -dissents. 


B. Journal if ex operations enre gist revs daw la atmptabiim 1 (wiommte du 
Ctwsarfium irmte par h smictc X S-A ,, gerutttt' 

1. Achats a credit <fe tmitcrioux , 5 240 donr 800 pour fa 
consortium 

Achats dc iiMlcriau?; 80(1 

it Liaison gcnuit WOO 

2. Travaux rntwsses au comptani, 9 ! 6 dan t 200 pour Ir 
comortium 

Liaison cm 1 r.-sii I 200 

it Pn nil i its lLl’. l ; duntuTS 

4 lb consortium 200 

.f. Travaux picture's ait.r ciients. t3 400 dsmt 2 Of 'it J pour k 
consortium 

l.iiiisocL t'L'nmt 2 600 

:i PrmluiLs lLli.s diaistitTS 

lLls consortium 2 600 

4. Fincaiswintmts de clients, N 000 
Aucuuu Jen Lure 

5. A urre$ charges, d'rxpioifaiit/it comiatees nit moment du 
pm; •merit, 3 823 

Aiicuul: ecnlure 

6. Aurre.x charges d'rxpioiiathnt eam/atew a to reception dr 
In focinrr, I 550 

Aik me Centura 

7. Actfutsilioti d'ttne machine de chanifar fwxec W« 2/3, V0Q 
Aiicimr c* .lit i.i ro- 

8. Pairmenis defournijiscurs , 5 040 

A ucuuu ijcri Lure 


33 
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9 Faiemente d'mw cs creatwiers, J 400 
Aucunc dcritui'c 

tO. C util dcx muierumx utilises fstton writ's fir stock ), 750 

Quit dtn ri i i-tfcri;i 1 1 cnn ■■■ i hi imds 7 S( i 

|l Achats dc nniiHTiinLS 

//, Virement rfc lit variation de stack de inarerhntx, 50 

SliiLt mjlermu?i 50 

;l AchulK de ffijn-ri jlis 

12. Antonis semem ties inshdiatioris ei machines, 450 tirni 50 
soul pout les machines miihees par fe consortium 
AUOltlL! (k-filUl'L 1 

i j . Yah msttiioit ties t 'few tiers en < ow a : 

nmteriaux. 20: mares choi ces. 15 ; atmmmmwMS. 5 . 

It u y «vait pm it 'at- com x at debut de perimk. 

Aucunc 6crilurc 

i-f. Charges relatives tiu cosisorliurti cosistatecx dans tes 
rumples anfinairex de .V S_- \ . 

a) Pour memo/re 

b) Charges mm idetitifiubles : autre s char/ics 
d f exploitation raft it fees. 770 

Charges diverse* 770 

i Liaison ger-uril 

C) Charges no/! ideitiifiuhles : amorlissements Calculi's. 50 

Chu ices tl i verses, du co n son i um 50 

i Linton 

!5 ■ Coftt de id n\ rtiu-d ecu ire ei des modi iocs m i w v « 
disposition du consortium par t 'ussmie F, 975 
Charges diverse* 03H 

h C.c. ;i specie V 

16. Fra;* d" elude cl iravaitx th re rs founds par Pas soar 7., 270 

Ctkai^eH divert 270 

i C.L. ilHMJL ic Z 

1 7. At qtdsilkm a ; J frr de periotic pur I 'ussocic X if 'ttnc 

installation destinec ti ta f rarlinf.ralu.nl, 542 fchatjui' assu- 
cic jraie dircclctntmt sa tpidfr-pti/i an jit 'rani) 

] n s til 1 1 alLons er m uc li Lncs 342 

i D erics, lanadiecs 

if 5. Poor memoire 

19. Avarice stir ie ehijfrc d'affaires £/; faveitr de VasStnic Y 
pour tui [termeilrc de cmtvrir lesfraix engages pour fe 
consortium, I 200 

C.u.^sDuic Y 1200 

i l.iaisrjtL yuriinl 


750 


50 


770 


50 


02 N 


270 


342 


a 200 
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20, Autorti.’iSfHWM tfiwel das iw-hdtaihwA dit coftwrritm. TO 

A morrissc merits sur installations du consortium 70 

a Amort. cumuli stir 
i ii slul I miens d 11 cons^iti u in 
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:i Pmcli i i K alw QostiM >rl i 1 1 m, 

4 . Quote-purl tl’timordssammls suriex i/j.stulhiliimx ciu 
Cfmsm'liitnf recaperre dans ivs rentes . 
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8.3 lies societes commercials* et la societe 
cooperative 

Lori^u'uiic soeiittf int -doi-eo d’unc person naliltf juridique, par exemple la 
soc.ctc anonym© cl la cooperative, ou tl'unc quasi-pcrsonnalite, par cxcmplc la 
societe cn nnm collect if, elk forme one entice econo mique et plus paiticuliere- 
mciu une entile eompwble iiKkuiabk. Son inscription m negi^re <lu commerce 
lui impose d ‘ail leu re h tcriuu d’nne complubiliuS comm crunk indc pend Link ties 
affaires person nelles dc ses pmpri&aires. 

Quelque* livenemenls pvopres a h \ ie ties suckles domieni lieu a ties proce- 
dures trump tables part loll icre^. Ces cas. relative men l pen riombreux, obeissent a 
uric logiqae tommimr. II csl des lorn possible d’etudkr 1c cas general qu’ils 
potent, puis la variant, appelee par le <!ioit on par in tlieorie eomprabie, prop re 
aux dillerciitcs formes juridique!; dc sue tears. 

Lcs evenements qua Vonl cl re analyses phis spec ink me lit sunt les suivants: 

* ] a 1'ondat i on dc la soe ictc, avee c n part i eu l Lcr, 

Iciijnigeiiiertl ties awudes, la sun script ion, 
rapport tics assoc tea, la liberation: 

* ks relations financiered dcs assoc ids avee la socictc cn fours d'exert icc,uvcc 
en particular, 

lcs nouveau* appeals ou lcs relrails dc funds, 
lcs prclcvc ments pour dcs besoms personnels: 

* i a re part i i i run d u rd sultat. 
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8 . 3.1 Fondatian de la societe, formation du capital social 

8.3. 1.1 Analyse 

8 . 3 . ].}.} Aspect Stctiqm 

PI us i curs personnel s’ accordant pour fonder Une sociele, sous, ime raison 
sod ale, pour fa ire Ic commerce, exploiter une fabrique ou cxerccr cn la forme 
eonmnereiale quelque autre Industrie. La sncieic sera in.se rite au resist re du 
commerce. 


8.3. ! . } .7 -Aspect cinetique 

D'une falcon generate, on peur d stinguer deux e tapes dans renregisTrement 
comptabk de la constitution du capital d’une soekte, d’une part 1* inscription de 
I ‘engagement des assoc ies, d ‘autre part 1‘enregist lenient des apports en especes 
on en nature qu’ik effect uent pour honors r leur engagement, 

8 . 3 . L 1 .3 Elaboration ibgqwe afe i 1 information 

L’ engagement ou hi soused p lion des assoc ies doit elrc enregistre a I'actif 
dans an rtmpte roumttt imia-khtt'f ou voUevitf ex la eon t re panic qui re pro sente la 
pretention coifespcmdante des proprietaires sur la soeiete s' in scrim au pass if dans 
nit Cfwtp te capita! indivuimi on collt'cri/, 

Lcs apports on espeees ou en nature rent is a la societc par les assoc ies pour 
tin non?! 1 leur engagement seroiu enregistres dans les eompte.s d'aelif ou, si 
rapport en nature comprertd des dettes. du pass if du (>ilan de la nouvelle society, 
Les frais engages pendant la periode de londaiion de la soeiete scrum port os au 
hi I a n. 

8,3, 1,2 Formalisation logique du traitamont comptable 

La figure 8.4 illustre schema tiquemenl les deux clapes, niiscri ption de 
I'engii cement des a&soei^set le eontidk de la libitaiticni de leur engagement. Les 
operations represents sent les stir van les; 

1 . Engugcnnc nt des us soe ids on sou so r i | nio n . 

2. Liberation du capital souse nt 

2.1. par tin versemeiu cn espeees : 

2.2. par tin upporl do moyens d’aetivite autres quu des espeees; 

2.3. par la remise de dettes. 

8.3. 1.2. J Fpgqgfemefrt et liberation totals ou partieile 

Pour enregistrer l ‘engage me lit. puls pour con dole r la liberation eorrespon- 
dante, nil olive c: urn, eompte eourant, up pek sou vent comple d' up port, a ehacun des 
assoeies; tin eomptc en lice (if pent par Ibis sutTire, Dans la mesure ou la liberation 
cst cnticrc. cc comptc sera soldo par eelte dcmicrc. En eas do liberation panic He. 
eeite creance figure, scion te CO, dans les aclifs dreu Sants de ia soclete.. 

Dans 3$ easde la am rVfe (monymc pour laqudlc I'^ventuaiite d’une I iteration 
particllc cst p revue . cettc e returnee llgurc cn general au bilan sous La rubrique 
Actiomutiye's ou Capital fiction a non vco.u : (art. 663a al. 4 CO), l/appnit mini- 
mum des so uscripte urs doit ctre de 2tM3 du eapital-ael ions mais de 5t> (H)0 francs 


Copyrighted, material 


44 



1 . 



F?j», 84 F< hi J ;ii: i<tb <1 'Uuc sot- iulu . vJk ; nm gi: ih.Thi) . 


(in moiiis (nil , 632 CO}' 0 , Le* action* non enli&rement lib£ree* sow obligwotfe- 
iTiem nominatives ei la societe lie us tin regi vtre des tic firms qiti meniiowie !c twin 
or rmh\‘ s:\f- tie* prtiprirtairt'.i t-r <?V.v itztifruiTirr* d'nriitnw /wm;ruaivt-\ {art. 6H6 
al. I CO). l,or*qu'il le jujie n^ctssaine, le tonsil d’ijdininii oration, competent en 
la malicre, pc lit done altciiidre lad lenient ks not iunn aires. non iinonymes pour 
luk pour lour demandcr de liberer le soldc tie Icurs actions (art. 634a CO). Quant 
ni. C(Lpi(Nl-|>urticipiitik>n, forme de bens satis droit tie vote, il u‘e.st pas sound* n 
I ’exigence d’uu mcmtaril minimum (art. 656a al, 1 cl 656b al. 2). Nemimoms, 
com me pour les action^ les bons de participation non e micro me nl lihcrcs Mint 
neecssairement aominati Is. 

Ll ou les Ibiidaleurs d’uiie sudeie aiionyme foil dent la sodcli; cl libiTcril 
euuc -memos. sirnuHanemcni le capital. 5’ils desire nt ouvrir I cur capital, ils pen vent 
erccr unc sqc ietc nnonyme an c tipi till -actions minimum, puis, inn mediate merit, 
augments r le capital en faj&art appej au public (art. 65 2 u CO}. 

Dans Lc eas dc la societe a respnrnabilile limifee. ehaque assucie dclicnl tin 
mains line part sodak qui doit avoir etc cnticncmcnt libcrcc cn e&pcecs ou en 
nature (art 777c CO). Dc plus, les statuts peuvent prevail - l L nliligaiiou. pour les 
Nssocics, d' effect tier de* versenients suppfeme Waive* ou do fournir des pre sta- 
tions accessoires (art. 772 til. 2 CO). 

Dan* Ic cas dc la aorUde en t'omtmtmiin\ il 1 est aussi possible dc liberer pro- 
gress ive me nl la commandite, l.e cut 8es eommaiulitaii'es sow eependant responsa- 
bles du 1 tun Haul fixe tic lew commandite inset it sur ic rcgislrc du commerce. 

30 L'avjini (uujet de revision du CO du 2 d&tmbK 200? prguaii que kg souscripteurs dodvent 
nvolr I i’bC-iC 2* i; : ;lu mcLns i.Ll l In vfcleur nomitnik lL: ^liiKjLiL: aciidn Iocs tie la constitution dc I :l 
SBcitile, riiiii* lhi minimum 50 l.K)l.t [femes, 
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II est norm til que ixuirties sucietes ilonl hi responsibility: iks pro priEfc tires esl 
limitee a la command he ou au capital souse nil, 1c monlanl du non -verse doive 
apparaitre da fafon distiiicte an hilaii. La procedure compilable en deux eta pas 
propusec dans la figure K.4 assure la presence de certe cniarice, 

Pour Its assocics don l h responsibility pcrsonnelle vu riu -d via du monLanldu 
capital sou sc lit a la J'ordation La question du non -verse ne se pose pas. 


8 . 3 . 1 . 2.2 Appoft an es pdc&s ou ert nerflune 

La liberation pout se fane tm argem ou par dea appnrrs en maun*. Dans ce 
dernier cas. il lam encore doling tier s’il s’agil tie I’apport d’une entitt evunumi- 
que on dc celui de q tie Iq ties biens. voire de qnclques deties, ne formant pas tine 
ent reprise ou un sectcur viable d L ure entre prise. 

I.a l.oi tederale sur la fusion, la scission, la transformation et le tiansfert de 
putrimoine (LFus) - 1 , dimne un cadre juridique forme! mix transformations adnii- 
ses pour chaq tic type de sue idle. Lorsquc Ja situation ne correspond pas it l 1 une dc 
ce lies autorisees pour une fusion, une scission ou nine I ran sfbrm at i an, on se rdfere 
sui.\ ri'Clcs relatives an transfer! tie patririioiiie qui fig u rent auvsi dans U\ loi. 

Pour la remise d'utic entile econo unique indcpcndantc. un hi Jan d'apport est 
etabli dans une perspective de continuity de rexploilation scion les regies de l 1 art 
complable. II aura iiotiuinncnT die proeedd a des inventaiies et a des Evaluations 
corrcclcs. Dcs reevul nations uuLorisees par La duclrinc comptablc . tlaus le but de 
rend re apparentes certaincs reserves cachees, me snnt pas cxducs. L.e bilan 
(rapport est etabli dans la eomptabilkd com me te Sale de rentild apportee, Pour la 
remise d 'elements isoles ne formanL pus Une cut tie i rid ependa rile, im cent rat dc 
lira rosier l est ciubti qua comprend cn particnlicr un inventuire designant c hi ire merit 
Its objets du patrimoiroe actii'et pass if transfer's. 

Dans hi negotiation de reprise on peul pie voir tin goodwill. e'est-a-dtre uric 
survakur entre k eoul d 'acquisition convenn el la valour econo mique du capital, 
repris. Scion la doctrine eomplahlc, eette valcur incmporeUc non identifiable petit 
etre inscrile a I’aelil dc hi nouvelle entire si die a dtc acquire a litre on doctor II 
donnera done lieu a un paiement direct ou elu verse m cut d’une prime d 'entree. 
L" observation IV trade I ‘aspect fiscal lie a cctte survaleur. 

Le bilan d'appon ou le releve de Ja valeur a laquelle soot accepts* ties hie ns 
el des defies Isolds Fail Tobjct d'tine negociaLiun cnlrc les assoeies. 


■ 1 Lnm*e un igutur -.u ] er jui.LLi.-t 20114. cctlc toi csl cunfonnc siu droit de I 1 Union ciuopticnnc hm- 
mis noliimrncril pour certains ullvguiiuuits wuievrnaal des oblkalioiis if rvspceLiT dajis 111 tfi'irii- 
feiraycien eit Suisse aux PME, mSme celles ayaiu lit furme de mk; ieit^s »QL>ny«nes. En 

dfiM, dims I'llinmn euii)|K L L"nnc lIc^ aiiciaivcs sfLppliqucnl li miues 1^^ soeiL'Iid^ nunnyniLS iiT.LC- 
pL-Jidammcnt dc leur taiNe. 

G A A r ? fi PC 1 1' 1 .A I iM (ifl f 1 4 I il ik i Out 1 : c.tnri iK C^vril pit 1 ■. ^ alettfS ilH't” |lL>lvlltJN tjti i . 

c(i pri ne i |>t.-, ik pcuvcnl paseliv ;Lciivdcs: ^<h"k3\v- i 1 1 eted pur l’curile cllc-mcmc, fraisdc forma- 
tion ctde pcrfectiiHi ntmecu. I'raii dc icstruc-mration . JhaLs de mchcrchc ftnidamcntalc cl appli- 
qucc. finis Uc eonviiiutiLm ef LParcinisBUon. 
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Quelle quo soil hi soekken formation. il esl irt-s indiqtk tie fixer pafeeris Jes 
valeiirs urrelees au moment dc In conclusion du conLrut. On pool elnblir une eon- 
veil i ion d + apport express© {ou c mitral d’apport). 

Les dispositions ;-i propos de ees eon veil lions sorrt Incluiiitks aux articles 
silivunlS; 

■ pour In societe cn commandite. art. 596 al. 3 CO; 

• pou r la soc i ere ano n y m e , art - 63 3 i\ 6 35a CO ; 

• pour la sue i etc it re spon subdue liinilee. art. 777, 777a, b cl c COl 

■ pour la societe cooperative, art. 833 ul, I ch. 2 cl 3 CO. 

Lc CO revise. enLre cn vigueur le l 4 ' 1 juris ter 2008, lixe 1* obligation tic revi- 
sion des controls d’ up port pour hi societe an on;, 'me el la societe a lesponsabiliu: 
liniLicc. Ccs coni rats .soul sounds a I’cxaimen d’un revise ur ou d’un ex pert- revi- 
ser! r agree par l + Autori,k federate de surveillance en matte re de revision (autorile 
tie surveillance)! ils peuvent relic, dans certains eas, a uric enireprise de revision 
sound se a lu surveillance tie IT tat. 

Rn matiere de revision, le CO revise distingue, d'une part les soeietes ou ver- 
tex an public ct ks soekks qui. uu tours de deux e.xerciees a access i is, d£ parent 
deux des valcurs suivautes: u. total da bilan de 10 millions dc francs, b. chi fire 
d'affaires de 20 mi. I lions de francs, c. 50 emplois a pie in temps en move line 
tinned k.dkutn; part lex untie* soeicks. Les premieres soul sou mi sec au eontnik 
ordinaire. les scuondes an uonlrblc retire int ( c 8.4.1). 

Lcs sod etc s ou vertex au public dcsignenl comme organ© tie revision tine 
entreprise de revision sownise a la surveillance <le I'htat au sens de la loi du 16 
decembre 2005 sur la surveillance de hi revision. Elies doivenl Ogak incut charger 
uric enireprise dc revision soumiae a la surveillance dc 1’Elut tic ncaliscr lcs con- 
trfiles qul, selon la loi, doivenl lire effectne* par tin reviseur agree on par urt 
expert- rev i sen r agree ICO an. 727b}. Les aulrcs societe* leruies u tm eonlnOk 
ordinaire dexignent commc organe dc revision im e xpe rt-re v iscu r agree . Elies doi 
vent egakment charger an tel expert rdvisear de readier les coat totes qui, scion la 
lot. doivent ctre c flee Lues par uri icviseur agree. Lin fin les socktcs tenues a tin 
com role res ire in t desigrtent commc organe dc revision um reviscur agree (CO art. 
727c). Lc CO revise prevoit c gale merit lc eas oh aucun organe dc revision ti'cst 
c x. i ge ( CO 7 27a a 1 , 2 } . 

Les observations qai s a i veil l portent sur des eas partieulieisi d'apports en 
cspeccs et cm nature ct sur Bcs eas dc traitcmeuls comptublcs differences scion lcs 
sodeks qui iccoi vent ces appeals. 

Observation It amurlisictnent emnuk cl provision 

Dims lc cadre d’un bilan d'apport, les aetifs snnt accepted pour une valcar 
nette. il n‘y a done pas lieu <if introduce dans lie bilan de ton dm ion des amort isse- 
meiits chit] n lcs . voire des provisions diminutives d'aclif. On fait sou vent line 
exception pour les provisions, pour depreciation des crcanccs. de manic re a ce que 
le memtant nominal dec er&mee.x figure a 1’ act it'. Par eontre, <les provisions pour 
charges futures. lursqu’eJles soil! autorishes, represen lent ull engugeitient tic 
I’cntre prise dont I’uelivitc sc pounsuit sous une autre ftirme jaridique. 
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Observation lit compensation dcttes-creaiiecs 

Lcs fond incurs, d'une socieic sent sou vent dcjti en rcluLiod d'affaires. Des tors. 
iS arrive qu’ils appotlent respective mem nine ereanee on one dette sntre assoc ids. Au 
sein de la society, ees denticie* tout cu giingral Caiinuler pour autant qu'cllcs soient 
bicn reeipruques. e flee lives, litres de tonic restriction et exigiblcs, Celle rencontre 
s’ inherit duns on eompic Compensation diet test' cream Par example, lore dc la 
tbiKlalion de la .-ioeiGWLon cnrefiixtre a u journal tic fun dal ion dc la societe; 

* l r £tiixt>r\r X tipfWFIc ink: Vtiksnee ctHttrc i'as.wr id Y 

Co 111 pcnsnl i on del tc s fc rcanccs 1 OU 

ii Comptc d'apporl X M id 

* l *assacid Y apporte me (kite envers t’associd X 

Co m pie d'upport V LOU 

i\ Com pc nsLil i on date s fc rcanecs 1 00 

Observation ill: siirvaieur el prime is P emission 

II est possible dc convenor quo les assoc ids- ou certains d‘e litre cux apportent 
on montaiit .superieur au capital social smr lequel i Is s‘engagem. Cette survideur se 
j n stific noiammcm lorsque certains participants enlrent dims line entile economi- 
quo qui vnut plus que la valour eomptable pour laquellc on la reprend. 

Cette prime s'explique par 1' existence de reserves I ate rites, act it's sous-eva- 
luds ou pro v i sion s exa agrees qui n’ont pasetd difcsomc* ou par un goodwill, e’est- 
a-dirc un cxcodcnt d'actif .ncorpord qui tire sa source iiotummcnt dcs bonnes 
relations de rentreprise avec sex clients, de sex res sources humainex,d‘un empla- 
cement favorable ou de sa reputation, 

Cette survalctir versce pur certains tissue ies pent par analogic uvee les soeie- 
tes anouymes etre comptabilisde avec com repa rile en reserve. En effet, pour la 
society anon y me, I’ article 071 al . 2 cli. I CO precise que tv prmfuit de remission 
(fiii deposse la vaiettr nominate, la prime ti remission. doit etre ufibelc a III reserve 
generate, apres ptuentem des fret is d' emission, en tant e/u'il n 'em pas employe a 
dec tintnriixxeincnf.s ou a t lex huts tie jirevrmtnee 2 Cette prime it 1' Emission even- 
Uielle Lippurlient ii E entile sod etc, elle Tie pent pas Cl K ressortie tie Eentfeprise cl 
dormer lieu a line distribution en favour tie certains ay ants droit. 

La figure 8.5 montre Se schema d’une emission de capital au-dcssas du pair. 
Lcs opera liurts represented sunt lex su ivy riles: 

1 . Scniseriplion au-dcssus du pair par un assoc ic 
1.1. so user. pi. on du capital social; 

12. snuscr.pt .on de la prime a remission. 

2. Liberation par un apport en espeees aupres de [’Office dc consignation. 

3. Utilisation dc la prime Is l ‘emission 


I jl-liuijs ,. ramynis^iiKiH tpjs.se pigs lIc JlcvilTililc pour la clislrihmlmr l'u?tnt du results! qtuc 
la sdulmn dc La rc^-rec general*:, qu "on nc pcul ul i I i i-lt gue pour crnivri r des penes ou pour den 
natures qui permelk'nl d"£ viler fc eliomage tin en anonttr'i lcs consequences <an. 07 1 COj. 



3,1 . amortissemem Ues frans d' Emission um d’anlres 1r;u s ; 

3 . 2 . dolutfon a La reserve gene rule. voire a un funds do prevoyanix on el dcs 
amort isse me ms. 

On relcvcru que Its I'rais d ’emission el uulncs I ra i s sonl deductibles dn requi- 
tal impossible. 



I 'i^. s ,s Ei mi ksIihi de cap ila I iiu-dcssu s du pair. 


Observation IV t aspect fiscal dc la survaleur 

Commenyons pur rek-ver que dans le cadre des restructure ions. il esl possi- 
ble dc benefieier dc la neutrality 11 scale a ccrtuines conditions. Le legisiateur vent 
£ viier q u L line rest maturation eermomiquernent at soeia lenient neee&si-.ire re sou 
pas enlreprisc pour ties raisons fiscules. Le sujcl est repris plus loin. 

Dans les autres eas.dcux a Litres solutions pcu. vent cine envisages s pour rcglcr 
le problem e de la survaleur Premicreineiit. la prime pent dormer lieu a un pa le- 
nient direct des autres participatil* a I'assoeie tjui apporte son eat reprise: I'assocte 
qui revolt ec verse men t sera impose sur ec revenu duns lu mesure ou il represente 
un gain par rapport aux valours comptahles determ in antes da. « hi Ian fiscal ». 
Deux-iimenient, la prime pent Sire eonsuitee coniine un goodwill dans les act its 
du hi lun d’upporl de IVnlrcpnse mice. L.i uiibsi duns lu mesure ou ces plus- 
values ifont pas etc reprises precede mment, le fisc profile ra de la transform a" .on 
tie l L entre,psise pour les i in poser. 

De fas,: oil gciiSnile pour le ou les titul uires de l + anueniie raison . la 
transformation de lenr ertreprise entruinera une imposition supplimentuire si die 
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L-st r&tlisie pour des vale urs superiein'es amt w iileurn llsciilemeni dfrermimmies. 
Ces valcurs LiticaLemeni d^termLnajitics pen vent cine diJTcrcnlcs dcs va leurs tics 
eomples annuelg si le fisc n ape re des reprises sur dcs dotal ions exagerees aux 
amort isscmenis on lHl\ provisions, Dans It cns tic reprises, le benefice I'sscal.taxe. 
esl plus important qnc le benefice com pt able qni apparent tlunS le bilan de I ’en l re- 
prise. Lcs reserves hilences qui screicnt disunites an moment de la preparation du 
bilan d'apport auraient £v idem mem deja etd imposes et ne fcmenl done pas 
I’objei d’tme no nve Lie luxation. 

Le tlroii prevoit express erne ni I 'an ms am a un coitrs superietir an pair (art. 
624 CO) pour la socictc anonym? . En <rul re. me me si le droit ire le prevoit pas 
specifiquemcTU . hi prime demission petit egalemenl el re demandee an a assucies 
dcs an (res forme* juridiqiics d’enireprises. 

8 , 3 . 1 - 2.3 F: am ch hr, elation 

Lcs Jbndateurs engager t genera lenient tics fra is avant que hi nouvdle socle te 
soil fondcc. Ces fra is de fondation, de premier ctablisscmenl, de I'cntilc cconomi- 
que sant urn? source de revenu fuiur qu: peiivent etre pmte.s a Pact if et amort is en 
quelque.H a nudes, Ledroil de la society anon y me precise qu’iis peuvem etre indi- 
ques au bilan, dans ec eas separement, et amoriis en cinq ans (art. 664 CO). 
Notons que les Swiss G A A P RK: re [event que les fra is de conslitution et d’orga- 
nisatiotj m stmt pus ii propremem purler dcs vileur* ineorpo relics- Kelevonscnfiit 
que lcs nurmes IFRS (voir IAS 32 dh. 35 > obligenl F imputation di recto dcs fra is 
de fond at ion sur les eapitaux prapres. 

Ces fra is de ton dm mil eomprennenl en partieulierdes frais d ’ Eludes, ties fciie 
tie noln ires el d’ inscription au Regislre tits commerce, c vent ucllc merit utl droit de 
timbre federal- 1 . 


3 . 3 . 1 .3 Example general de fondation d'une soeiete 

8 . 3 . 1 . 3. 1 Damme gSft&ate 

Qua! re personifies, nianini, Bianchi , Sassnl i el Artoiiclli, dec idenl de fonder unc 
society au capital de 2 40f]tHK> pour exploiter tin commerce de fios de bijoux de 
pacoliile et de col i lithe is. Giunini s’engape poor 954 000. Biunchi pour 546 000. 
Sassoli et Antonelli respeciivennent pour 600 000 ct 300 000. Lcs assucies csti merit a 
300 000 le goodwill tie I’emi'e prise Gian ini et eoiiipagrite. Sassoli et An lone Hi neeep- 
teni dcs kies tie verser line prime tie 20% en supplement de lcur t apii.d de depart. 

Pour libercr lcur engagement., Gian ini cl Bianchi apportent lour sue idle cn 
no in col Seed f, qu L ils souhaitent dcvcloppcr grace a ccltc association. Lcs assoc ics 
t-yiivietinem c rutin dAdiliser la prime pour arnortir les fra is de fotidalion et tie pur- 
ler son soldo en reserve. Sassoli apporte 220 000 en cspcces et sa ereanee tonlnc 
GianLni ct compagmc.cL An tone Hi le soldc cn cspcecs. Dcs frais dc iondalioo de 
90 000 ont etc payes par La society eii format inn. 


.Swiss OAAt* RPC,' It), ad ehitJ'nc 19. Knurl* ealeut du droit Jl 1 limbre, se r*teiicra la tnimule dc 
r<\diriiiiLS(Kiliun Icdarala dL^eoitlribuliuns. 
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Le bilan d’apporl de Gianini ei cumpiicnie a etc diabli aprfrs in le n^jioe union 
cnirc I os qualrc as socles : ks valours qtr fi tin rent dans co bilitn no correspondent 
done pas a exiles qui eta lent in sorites dans le hi lan final tie peintre prise de Gianini 
el eompagnie, La preparation du bilan d'appori a parti r des eomptes de Gian ini ei 
compagnic csl presentee duns k purugruphe tt.3.2.4. 
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Lcs rasoeics do i vein sc determiner sur in forme juridique qu'i'ls. entendent 
donner a I cur affaire. 

Pour com n i enter l nous uHoiis iidmtlire qu'ils opltril pour la sociele aiio- 
nyme. Nous ex ami ne ions plus loin les Elements comptabfcs qti. change rale nt sMs 
c hoi sis saie nt la society en commandite simple, la society a nesponsabiliie limit^e 
voire la cooperative, II exiscc en elfei un schema general de la. ton da don puis 
quckjucs dil'Le rentes forme! I os sunt deeossuires pour lenir compte des lypes parti- 
culiers de sneiele.s (ft". 8.4 el 8.5). 


8 . 3 . 1 . 3.2 Journal de h fondoiion de ia sociSm ononyme Bijouxfo m 3 . A. 


t. Rngfigdurnt ties as smses 
I . ] . C .u . ai l, i ; *n n ; lire C i i an i n i 
O.u. action n airc niandii 
C.l. anion njin.‘ SiisHdli 
{ x . |itl inn rial re Ati I oriel I i 

A Capilal-JLliciis 
A Prime A I'crni'iM'.m 


■» 


2.|. 


t.ib?rnlitHi de to parr de Gitininr ?r d *' tii(WJchi 
A ppH )l1 S , I ' liLl ifs 
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Immcnhle 

Tares ,i long lernie 

A C.lj. .k: li.inri.M re Giimini 
A C'.c. ;iet ion n nine J'idmehi 


2 . 2 . Appan.s tk passes 

C.c. act ion n nine Gianini 
C.c. act ion n nine hiiuiichi 
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ii (.'rcunt'icr^'I'ournis'Seurs 42(1 

ii Com pc nsal i on del tc s-c ninnccii 50(1 

ii [mere ts cou ni s s nr hy [x.>tticquc HO 

ii Provision pour depredation tics creamed* 20 

i L EI yi )ufli4i|Ut I 000 

2'. Lifwratkui tie in pttri tie Stissalt 

D i Hpmlill i l i Ic;. ( OITire de li'n'i j, id rtalioiL ) 220 

CdinpensLuich dcUes-u'^i2iJce& 500 

li . CjC. LiclimiilLdrc Sassuli 720 
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5 . Fruis tie ftmtiulimt paves 
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li Dis|)diliL>ilit^H 90 

6l Amttrfisxemem des finis tie ftwtlttlivn cl wise c/t reserve 

tin .•'.(> itie tic iti prime 

Prime li I'dinissiucL J SO 

li Films de jV.jculatii.iEk 90 

k Reserve L’dilefule 90 


8 3.} .3,3 Grand tiwe de 'a hndalion de Bijouxhvs SA. {en miltters de hones} 
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8 3. 1.3,4 Differences formates 

Les observations q u i s, invent re I event les quelques differences de presen tu- 
lion qn'il y aura it lieu <Le fain; selon la forme juri clique dioisie par les assoc ie* 
pour luur non wile society. Nous exm timorous successive men L les cas part Umbers 
dc fondation il'unc soeidtd anonyme texempk ci-dcssnst, d'unc soddtc anonyme 
avec capita I- participation, d'une soeiete -en coaiimandiie simple, June stx-aHe a 
nC-Hpomuibililfi I i mi tee el June sociele cooperative, 

Observation I: fondiition dW sueicle anonyme sans ca pital •participation 

Les assucies out choisi dc divider le capital de Leur sue i etc on actions, no pof- 
leur ou nominatives, donl clianin a souscrit m pan. Ms devront designer un eon - 
soil d'ad ministration ct Us pourront con Tier 1' administration a un administrate un- 
deles? tie q.ii pnurrait eire Gian ini. Us de.signeront aussi un organc tie revision 
charge d’nn controls reslreinl (an. 727a CO). Rappehms qnc k conirolc ordinaire 
(ait 727 CO) cst reserve rides cut reprises plus i:npo« antes que Bijou xfnus S.A. en 
volume d'affaires, emprunt public ou no m lire d ‘employes notamment. On peut 
lneme envisagev que I 'ensemble des act i on n a ires decide de rencmeer nu controle 
restreint (art. 727a al. 2 CO). 

Dans Ic cas d'unc sm-uW atttmyuit'. le capital (nominal) souscrit figure sous 
line seule rnbrique Ofpifaf-aaitws. Solvent I ‘engagement ties societaires a libC- 
rCf le itioiHant ik leurs actions en registry dans un coni |HC d' act if unique 

Actiofitiaire.v . Dans le eas d‘uno liberation pa it idle ou non term i nee, le soldo dc ee 
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coin pic ! i|iijTer:i. h I'aelif du hi Ian lant qn’il restera tk-s actions hum enliOrement 
liberees, sous uric rubrique plus exp] kite com me Capita! -acidms non tibere par 
eveinpk (an. 66.3a a] 4 CO), 

De plus, uric dcs conditions de I -Inscription de hi society mu regisire du com- 
merce est que les apports en especes tloirerU etre deixwis aupres d'mi etablisse- 
mesti saunas a hi foi federate sur lex hamptes et lex causes d’epargne et ewe waits 
() ia disposition exclusive de h( sudeii (art, 633 al, I CO). Cet itablisscmcnl ue 
remcl ee depot a la sodcle qu’upnes son inscription an regklrc da commerce (art. 
633 ul. 2 CO). 

L‘ utilisation de In prime a remission est reglee par I' article 671 al. 2 cli. I 
CO qui slip ale qu’apres pjiemcnt des thus d ’emission, Ic prod a it tie remission 
ties actions qui depasse la valour nominate en tan l qu:l n’est pas aflfecle a des 
nmortissements on a des huts de prevoyanec est affccte a la reserve genera Ic. 

La prime versee par Sassoli et An tone l It a done .servi en premier lieu a am or- 
tir ks Irak de ionduikm eon stales ehez Bijou situs S.A.; Ic soldo a etc pome tin 
credit dc la reserve genera Ic. 

I .'article 671 CO stipule encore que tant que eeite derniere lie depasse pas la 
moitie da capital-actions, die ue peal £tre employee qu’& eouvrir des pcrlcs oa k 
prendre dcs mesures pour c viler Ic chain age ou d‘cn attenuer Ses consequences. 

La responsibility personnelle ties actlonnaires n‘etant pas engages, la raison 
six: i ale dc Im soetetii j>cut Sire un rtom de rantaisic, Bijous tons s.A. par example.. 

Observation II : fnndatiim d’une sncicte anonyme avet capital -participation 

Totijours dans l’liypotlitse de In fond at ion d'unc society iuionyme, les fonda- 
tellrs auntie nl pu prow Ui Eormulion d’ List cup it ill- actions dc 1 500 000 you sc ri l 
par Gianini cl Bianchi cl d'un capital -participation (art. 656a CO) sou sent respec- 
tive Linen t par Sassoli et Antondli.. Lcs porta urs ties hons dc participation 
n’uuraient pas dc dm it tic vote, lcs slatuts pourruieM prevuir Ic droit dc consumer 
lcs documents et Ic droit d'obtcnir dcs renseignements on Ic droit dc panicipcr a 
Ihisscmhlee genera Ic (an. 656c ct ss CO). Le bilan de la socicte comprendrait 


alors les ru'bnqoes suivantes, pour lies ca pilaus propres. 

.'triii in: .Ml de fointnlMin Ml- li i j : ■ i i-. 1 ■ i i S.\. 
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Observation III: fon datum cLuue Mieiite en comintindile simple 

Pour tlcveloppcr I'eritrcpd&c. Gianini ct Eiatichi aumient pu proposer a Vas- 
sal i et AntoneSli d’entner dans le capital prop re de la nouvelle societccn I i mi tan t 
leur risque au inoutain de leu r e rig a geine nt .Gianini et Bianehi restci'flient a in si les 
sculs assocics liabililcs a gerer la socicte donL ils scraicm persunnellemeiu respun- 
sablcs. Lcs assocics ;i undent done opte poor unc soaite en commandite simple, 
dans laquelle Gianini et Hianehi seraienl lex command hex personnel lenient its- 
poil sables. Sassoli Ct AiHoiielli Chant lcs coiTntiandi mires av&r uilc ttspunsabililc 
Itmilcc an monlant dc lour engagement. 
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Pout la ire apparent re Jans les &als financiers la difference tie cvspornssibi 0 i 
lies ELsstx'iejin les present sons ties deux comm und italics JlgurcrtmL sous les. rubri- 
t] lie Si Sttsxofi, vrHUptr rrtstltnundiie i?t AiUurU'tl j, nnupfi' foM/ilttiutitr aloes qun» Ct|- 

ks tics deux command itds s’iiiscrinsient Jans les rubmiues Uhwim. vompie atpi- 
lat ct Bittnchi campte capital. 


• t'.'lll* 
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On observers que dans ee type tie .noddies. h con solution d’une reserve 
gencrale n’est pus detnundee pur la loi ear la responsabitUc ties assoc jes persun- 
nel lenient responsahtes (duns ce cas panic ml icr Gianini et Fiianchi) detend au- 
dcla tie leur engagement en capital, iB pent loaletois etre judicieti\ tic const i user 
one reserve. 

Observation IV: I'o-itdalion d’line society k response billtc limits 

Les iissoeics pc Live nt ega lament decider de erdcr uric socicle a rcsponsabilitfi 
I i mi tee (m. 112 a #27 CO) dans laquelle clique assoek ddient unc pare dtJ capi- 
tal social divisc cn purls st Kitties qu ' il doit euliereilJelll Ubencr par des versements 
eri cspceci on tics up ports cn nature. La re spon sab i. lifts dcs associes cst limitcc an 
montant nominal de leur(s) part(s) soeialets). Les statuts peuvenl prcvoir des ver- 
setTicms supple men Lai ics ct dcs plus Unions aceessoires., H serai: done logique tie 
lairc appai alt re dc I'u^nri di stint tc au hi lan les pans respective* dcs assoc ics. De 
ton to manic re. unc listc iiidiquant cn panieulier les nouns dcs associes. to no mb re 
et la v a leur nominate ties parts qu'Us detiennem e.st tlepnxee au resist re tin com- 
merce. Les l isles deposces son! publiqiies (art. 791 CO). 

.V>: ill- BijiiiJxniiuvSJjrJ 1 ' v.mi- 
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Observation V: Initiation d'nne sneiete cooperative 

Dans not re example il e.st peu probable que les associes Oianmi, Bianchi, 
Sassoli el An tone Hi fondent une societi cooperative. Cc type dc socictc n’csl cn 
diet generate men t pas ercc dans tin but lucratif. Les cooperate urs n’entendent cn 
priueipe pas tirer tic L'aciivite tie leur e ill reprise dcs henetices a sc partaker, j|$ 
soul seulement d£dreu>t de defend re leur.s imeaus geonomiques dans le domnine 
pour Icquei Ms sc sunt grouped En outre, Lis. dcvraienl irouver mi is autre s ptirtiel 
pants puisqu'wne socictc cooperative eompte au minimum sept memhres {art. S3 1 
al. I CO). 



S’ils devaient n&imnoinis c hoi sir la soci&e awptrruiivt , t It bilan do fond at ion 
tit ooffiporterait quc deux purlieu lariles. La pretension dcs cuoperuieurs fig meruit 
soils, la ruhiique Capital .writ if, Quant a I'eiigagenneiil des participants a I i be i'-e r 
lour part sociale. il .strait It cas bclibant cn registry dans on tom pie Parts a liherer. 
Duns Lu me hi re oii [a responaabilLli mdividuollc des cuoperaleurs nc figure pus 
duns les statu is. fart. 833 eh. 5 CO), la reserve erect grace a la prime d’ emission 
dtvrait oMir an it nitme.H niglc.n put pour la society anomyine. 
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8.3*2 Preparation du bilan d'apport dans Pentreprise 

en transformation ou objet d'un transfer* de patrimoine 

8.3.2.1 Introduction 

Duns an certain iiumbrc dt cas, une sodele pent se order a. purlir d une enlitd 
ex i star to. Compitiblement, oeLie creation se divide on deux eiupes d is ti notes: pre- 
miere me n.t, dans le hut d'etahllr la vaSeur ecoimniique du patrimoine tra list ere, mi 
hi I an d'appon doit dtve dlnbli ]>ar hi socidte tn i ran storm at ion; (leuxitmcnient, 
1 'ope ration de realm duration doii Sire truer into par lu fondation tie la nouvellc 
entile qui reprendru.a son com pic ,1a part con venue par les assoeies du patrimoine 
do l'an tie line entile (s 8.3. 1.2.2). 

La Loi ledora I e sur la fusion, la scission, la transformation et le transfers de 
patrimoine (LFus)- ? donne nn cadre juridique forme] qui fixe les possibility de 
transformation admises pour ehnquc type dc sociitc. Par eo litre, elle nc traitc pas 
diret tern till do deux an Ires mis dc restructure ion: d’tuie purl de lu prut k| tie cou- 
runtc dc Iran slbrmut ion d’tinc en (reprise individuellc en societe de e&piluux et* 
d' autre part, dcs eas analogues aux trails formations dc socictes de eap.laux en 
em re prises de personnel (Message t.Ku.s. par. 1.3.S.4). 

La transld ivmation 

Lu loi definit la transformation eomme itne modification de la forme juridiqtie 
de Pensile dans la rotuimtise des rappom pasrinmnuiit.x el MN % mttx (art. .S3 LFus); 
le sujet revet done uni? nouvellc forme juridique sans modifier ses rapports patri- 
nioniatix (soil les aspects direetcinciil pceuriaires du social a riat) et sos rapports 
soeiaux (soil les aspects non d trade ment petunia ires du soeieturiat)^, ee qui rend 
inutile loui transfer! ties dm its et obligations de I'entite Tran sfonnee. AmsLs-eton le 


^ Enlrfe en vjgueur am l w jui 1 1 vt 2004 . cslle lei est eontornie au droit de 1 'Unton em i ip£u\ ne hor 

mis nuliunmenl pour ll-nlUji^ :il l^o.c: nie ms ^ ohliiiaiinn^ u ilo. looter (tens la transform ;u ion 
JCiTnrdeK en Sui-.se iiux PME ineme ccllcs avanl la forme de six ie ten ancmym.es. En diet, dans 
I'Urtan eurtipcenne dcs directives sappliqumt i Unites les- sodetes unnnymes independent menl 
dc Inur niillo. 

^ Sur les droils. ptiLrimnnuiux et sneiaux. voir nniamment RntDlV R.. Dmir dts gaci&es, 
dbiixieme Edition. Staempl I i Editions SA.Jfeme. 20U7. par. 1372 etvs. 



print ipe de Id con I i nude du soekHariui, ! Article 56 til. I LI -'us stipule que les as No- 
des de In sod etc LivanL transformation doiveru lc rosier npres 111 transformation. 

La liste exhaustive des iransformations autoriseex figure a l ! article .14 al, 1 44 
LI 4is. S uulcs sou t tidinises lc* turns formal ions demt Ili structure: .juridique <Lo Iti 
forme legale future esl Jon du me male men L compatible avee eellc do In forme 
uctuclic (tab. &.6). En dehors, tie ces eas, f unique pos sibil Lie d emeu re So transfert 
dc patrimoine qui sc limitc en principe n un Transfert de* seals droits pal rimer iilux 
(mb. 8.7). 


Tublcra H.6- E-winiMi juridiqiKS compatibles tors dune Lranstoranilion. 
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T TnnlsfimmiMin. 

11 : t.ij sLijcl doit luc inherit an mcislmdu lsuh mcivn, 

t’e Uitslc jiu l l s( id a pi i : du Message caacemant la lai f&derttle xnr hi fusion la scission, kt \y(it\s$'orn>t\- 
rn iHi l ■ lc U tm^erl de pmyimome | if rj.vJ . 


Le transfer! de patriinohic 

Le transfer! de putdmome permet a nn sujel (stK’ieles, Ibndaiioris. entreprises 
individuclies in.scritcs au registre du commence. institutions tic droit public, scion 
art. 2 LFus) de remettu? lout ou partu? tic son putrimoine, avee act it set dettes, a un ou 
plusieurs an ties snjets sans transfert de droits sudan x. Si cetic remise nc sc li mile pas. 
unique ment it un transient de droits patrimoniaux, miais que Its assoc ids de la societc 
transfenmte (SA_, SC A, ft.ar.L, Coop.) le^oiveot ties pails sociales ou ties dm its tie 
societiiri^i de la soeietc reprenanie, leehapiirc 3 LFus mu- ks scissions s'appl ique (ad- 
64 LFus). Lc transfert de pnirimoine apporle done Line neponse aux cos de reslruetura* 
tion qui re real rent pas dans les I isles etahlies par la ioj relative aux fusions (chap. 2 
IJnisi.aux scissions (chap. 3 LFu\i et mx transfiinoatioiis (chap. 4 LFus). 
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Tableau ft .7 TrandPrlh de piilrimoLiiL- iiuLimhCK. 
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7i>I'il':\ ij:'i sl':l^ : I.l': [I'jiiksfalT lie |'i l i [ i' i i Vi l j i i k SVK lEDlise de piltS SKillCS OU df dlTTIV lie sciei^lJirLat de 

l.i MXiiete rqnvmmtL 1 - fjirr. (VJ ji], I l.E-'un) ne eonmue que leu hu jircs atiliirisith ii jiumilt unc seiKNirni, 
sni( les huciiilds dc capitaux cl Its icicles cooperatives ktrl. HO LPuxj. 

POLrelnf iiuturisdl* i transferer Ln u L ou panic dc patrimtHiie. I'calile EntilKEeraiite duil etrv rilscnEi* 
nil Ri-giscrv diLOOiiiirK-TU'. 

Ce tableau es( adapeedu Message txmeematu j ioi ffiifntU- xur la fusiau. ta mission, h< iiitnsf&rma- 
tron ft if imnaff ri < if jKitrtmpine (Lf-'twii 


Notour encore que pour et re autorisc. I c transfer! de patrimoine doit, renip] ir 
deux conditions! il doit el re realise pur mi sujet inseriit au re gist re du commerce 
(art. 6 ^ Urns) et le stride du patriitioine doit s'avtfrcr posh if { art, 11 til, 2 Ll ; us). 

Lc cas d’un iranslcrl de puirimoine cst utilise par exemple pmir distribuer ties 
acids et dettes uux u.ssoeies d'une societe eai liquidation, ou lors d'wti appnil de 
pitirimoine duns Ie cadre d'uae fondation (fi 83-1 .2,2). Dans ee cas il s'a^il, com me 
on le verra plus loin (ehup. 1 0 el 14 notanunentL iTc valuer le pur ri moire trunslcrc a 
sa valcur In plus pc rti acute du point de vue ccunomiquc, ecei a fin d'cvuluer coitcc- 
tement V up port de rassocid dans la nouvcllc emird. Wien entendu. m les nouv-el les 
valcurs di lie rent ties vuleurs liuurunl duns le biliffl dc 1 'entile, le Inins fert ne sent 
probablemcnt pas neulrc li scale menu 

Le processus de traiLst'ormation 

Au debut du processus de Iran storm at Eon, unc ncgnciutimi aura lieu entre les 
nouveau x pa He na ires sur la valeur a do liner aux adits et mt\ pass its qui vont eue 
repris ; certains elements pen vent etrc retires de I'affuirc.des appurls eomplemun- 
taires pc overt ctrc dem nudes. Dans la rues Lire ou il s L ug i t biem de la remise d'unc 
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erinic ikemoimque dom les activiitfs win continuer sous une nouvelle raison. :l y 
ll lieu tie preparer Le bilan d’apport do Cette cnt reprise a partir de son grand livre 
en respeetant le s regies eomptables en mat i ere de tenue des com pies. 

tn purlieu I ie r . Revaluation doil respecter Its print ipe* geiHirmix de hi com p- 
tabilite common; ia I c (art, 960 CO), Les soUS-ev ablations son l admiscs puisqu il 
n’cxislc pus de valeur plane her pour le droit suissc furl. 569 eh. 3 el 960 CO). En 
cas de nic valuation des valours comptubles* die se fondera sur les vale in* en 
coins d ’exploitation el EiemJra compie des frais d ’acquisition ou d’iustjIhiLion. 
Par exemplc, la valeur de manehe sera determinant!: pour I ’evaluation du materiel 
ou des Installations de produce. on quo tonne cntreprlse dolt acqucrir; la valeur 
d’ alien a lion neite servira a e valuer un itnooeiible non attache a I’exploilation 
repreientanl line reserve de Mquidites; s'il est difficile de determiner Line valeur 
d' acquisition ou dc fabrication. Line valeur de rendement pourra servir de base. 

L^nsuioble de ees ajusrenients pemnettra d'etablif la valeur effective metis 
du pa trim nine de I'entneprise upportee. Cette valeur servira au&xi a determiner le 
montart a rembnurscr aux assoeics qui sortixaient de reiUrcprisc en eas d'une 
fusion ou d L uue scission (art. 7 ai. 2 et 31 l.Rusj ou a caleuler la prime que pnur- 
1*5=1 i-ont avoir a verier dc no uvea us. assoeics. 

Dans le eas d‘ime transformation, il n'y a pas lieu de pro voir le versement 
d'une sou he en es paces, ce qm pent etre le cas Inis d'une fusion. Rn effet, 
pitjsqu on est on presence d une mesne crude dom seule hi forme jaridique change 
(url. 53 LFusi. les pans sue sales uni La me me valeur relative avani et apres la 
transformation. 

Ces valuations dot vent cependmil fine menses avee prudence dans une 
perspective globule de continuity de I ’exploit til ion. 

Precisions, que la transformation se fonde sur un eonlral passe en la forme 
ecrite ctabli par I ‘organe super ieur de direct. on ou d' administration. Ce eontrat, 
sounds a Rapprubaiioii de R assembled genera I e ou des assoeics, doil coition ir le 
nom ou la raison de commerce, le siege el la forme jn rid ique anaemic et nouvelle, 
les nouveaux statute et ties indications sur les pails soeiules remises ainsi que sur 
le socielariat des assoc ies apres la transformation. I. ‘organe super eurde di red ion 
ou d’ ad ministration a egule merit la charge d ’ctablir un rapport eerit expliqnani et 
justifiant l 1 operation du point de vuc juiidiquc clcconomiquc (art. 61 LFus}. Dans 
le nouveau droit, I a vilification des doe u me ms relatifs a la transformation n’est 
plus l^servce a la society anonvine, inn is a ere erenUne I r ensemble dex formes 
jurid.qucs pouvunt etre transformccs. La revision, effeetuee par un revise ur au 
sens de la loi federalc sur Tag re men t et la surveillance des rev.seurs (LSR). per- 
mit de verifier si les conditions de I 'operation sent rem plies, |i savoirsi le Maud 
jaridique des associes sera muinleuu apres la Iran s formal toil et si les dispositions 
en mature de fnndation soil! maintenues (art. 52 LFus). 

I a loi olrVe £ga1enient mix ussovds un droit <le con soil a [Ion; eex derniers 
pen vent, pendant les 30 jours qui pieced enl b decision, coil suiter les different;; 
doe n men is rclalifs a la Lransl'ormalion (projet et rapport de transformation, rap- 
port de revision) aims que les comptes et rapports a mine I* dex iroix dernier* exer- 
ciecs et. le ctis eeli&nu, le bilan inlerriuJdiaire (art. 63 LFus), Prieisons qu’Ufl le'. 
bilan doil clrc clabli dans les eas ou 1st date de cl 6 Lure du bilan est unierieure de 
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plus dc six mois qu si ilcs modifications import aides sow i mm times dans k 
patrimoinc depu-is la c loin re tin dernier bilan H uri. 58 LFusi). 

Fnfin le prajet de transformation doit lire approuve par Passe mbltie gene- 
I'iilc on, dials certains e<is, par 1’ ensemble ties assoc i£s (art, 64 LFus). Les eifets 
juridiques de 1 ’operation sonl deployed lore de son inscription an registry dim com- 
merce (art. 66 ct 67 LFus), 

Notoiis encore quclque.s points import tints. Tout cl'nborcl, tme society n ni per- 
son ndle peut tnainlcnir s;i st rue in re repusanl sur lira assoc ic unique lore dc sa 
transformation. De plus, la Id: pemnet a ax PME- de passer par un processus dc 
transform alion allcgd. En effet. sous la condition d ’approbation de lous les asso- 
c ids, el du respect dc leu r droit de consul nil ion fart. 63 LFus). dies peuveni re non - 
eer d’lme pari itctablir un rapport de transformation fart. 61 LFus). d’ autre pari a 
sounicttrc le projet a la verification d‘mi expert-reviseur agree (art. 62 LFus). Cct 
allegeinent qni e.st aussi valable pourdes petites society anonymes tjgt en contra- 
dict Lon avec les directives curopccnncs qni trailent toutes les sue teles anonymes 
de la mcmc maniere indcpendamnient de leu r tail le. Enfin, en raison dc Lem; statut 
juridique prodie, la soeiete en nom collect if el la.soeiete en commandite peuvent 
eboisii 1 la forme opposite en jouniu sur In quality d’associii indiSfininient 
rc spon sable / command itai rc d‘un me mb re dc la societc fart. 55 LFus>. 

£.3.2.2 Analyse 

8.3.2 2, 1 Aspect $ r o r - r qi >c 

Deux assueies dec ideal dc transformer Leur societc en nonn collect if sur 
laqucllc ils cxcrccnt im conlrolc conjoint. Us libcnenl leu re parts cn apporlanl 
rent reprise. Les livrcs cnmptahles exiges par la nature ct I’ctendue dcs affaires 
soul a disposition . 

8. 3. 2. 2. 2 A spec f cinetiq ue 

l.e.s associes de la nouvelle entitdjuri tUque do i vein convenir dcs elements du 
bilan qni vont etre rcpris el de leur valeur. Les ajuslements complables necessai- 
rcs sort portes dans un grand livne de transformation dc 1'crtreprise apportee. 
dnnt la cloture domic le bilan d J apporf. La situ anon nette du bitan d’apport inili- 
que le montunt du capital dc la non voile societc lib£re par la remise du palrimoinc 
dc I'cntitc transformer. 

8.3.2 2.3 Elaboration logiqva dc i' information 

Les assoeies euivienneit du relrttic de cert nines valeurs purLees an bilan que 
la nouvellc socle te ne rep rend pas. Oes ret rails, voire dveni tie Moment les apports. 


La Ini Jif-iln it les FML ennuntr ctiml louies les socictcs non dcbilriLCK d'un emprunt par ubl i » n- 
liens im donl k:s parts ne snnl put*. cotdes cn huurcc cl cju i lie depassent pu.^ deux ilcs gnmikurs 
Sbiviuices ix'iukmi les licit* cxerctees qui preoak'M In d&idan dc fusion; tom I du bilan lie 20 
uiilliiid^ ik [ViUiLs, LhilTfe iraffubes tie 4(J ini 1 1 inns tie trsuiL's. lnciyenne smmuMk: ile 200 emplois 
fi plein temps I nil. 1 I.E-'uk). 



sow respect ivcmcnl tkftiies. Hare cri 4 d iii5s.de la situation nolle n ampte de capita} 
pur ejtemplc. 

Dfis corrections de valour sow appm'lees ii ceil a ins pcvstes du hi I an pour eons- 
tatev des reserves hire Wes. ties plus-values, on evemuel lenient des su revaluations. 
La eoiittepartie dc cos corrections sera portec dans im Lompte Transformation . Ce 
compte dc results! pcul eventual lenient cine subdivide s’il cst utile dc dislinguer 
ee dairies penes on certains gains de transformation, 


8 . 3 . 2.3 Formalisation logique du tra it e merit comptable 

La figure 8.8. 'll us ire HehcTiialiqucTtieni les operations relatives a lu prepara- 
tion do bilan d’apport duns ulic erilrcprtse cn transformation. 

Lcs operations representees sont les suivantes: 

I . Kl i a : H'lLiti on des i t£ jme nts n on rein is- 1 ' 

1 . 1 . aclifs conserves pur les unciens propriety ires ; 

1 . 2 . dcltes cmiservccs par les aneiens propriety ires. 



I ."ji:cvtii.'iitf -.m lihiji'u s!ii iipi'iLi.inarn une eiMvejwise. s«ir cvOTpiithkunin des iuiiis 

o[ ilcs <fclk‘s [k l ui cleeiclei' Lie ne |u* riMndtn: lows les elemenls ijiii fi^urum (L;ms son bilnn. I.e 
lelrjrit J'un aril" on b rcttail d'une .I'.tk: auiiuit pour cit'd reispccrivcnent dc diininucr «u 
d'ciuemcnlcr Lu. valour iicMe de ]’<ipport dc ra^neie. Nolens ccpendimt ciuc rcoiploiiaiion dint 
St iiwi’suiw. Cct)ui si<;ni tic que lift innisformiilkm lie dciit p»A cliv rucctiMini dc l ■■ : m- du 
Ifcnrimoine de 1'ertreprlse des hiimohilLsuiiniL^ on lIl>; licjulLlligs iDfcessaiies^sonesplLdunidn 
(Rj\ ii-.it J.-M., Drnt! fi \r,i! !.h\:,:u\ I _:i ii L .iiniic . |<J9N. pp. 369-370). 
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2. Ajustement de hi v- a leur cum pubic ties motifs il lour valent de reprise foil 
riLLvrirn les complex do charges et de prod u its de Iran storm at ion ncccssaires 
pour Li cl arte de I'm format! on) 

2.1 , virement de* iiniorTissemciHs cumuli, s’il y en a; 

2.2, gain oil perlc xur [a valour de reprise, 

3. Ajustement de la valeur counplable dcs. delicti a leur valcur de reprise; bene- 
fice ou pertc sur In reprise, 

4. Ajusieinents de certaines provisions, corn me provision pour depreciation ties 
ereanees ou provision pour garantie. 

5 . Dissolution des provisions non nccessairex. 

6. Virement ties strides des complex do grand livrv dans le bilan d’ append 

6.1. valour d’apptm dcs aelifs : 

6.2. valour d'npport. dcs deties et des pros ixions; 

6.4. virement du rexultat de transformation. 

Observation I: aspect fiscal 

Dans la mexun? ou le resultai de transformation esi tin gain, :l sera impose. II 
faudra evidcmmciu s 'as surer que certaines plus-values con statues m'oiu pas dpjti 
domic .icu a dcs reprises fisc ales, et done de a etc imposeex. II y a reprise lorsquc 
I 'ati mi nisi ration fiseale refuse une dotation aux uniotlisxemeiitx par exemple et 
qu elle currige en consequence le rfruikiit des complex annuelx pour determiner le 
re vets n imposable. 

I 'operation pent severer fiscaJement re Litre si lex actifs ct lex dettes snnt 
repris a leur derniere valour detenu inante pour hiutorite fiscal e: sans enregistre- 
menl de reserves lulentes ou de plus- values. Lex reserves latenles scroti! nean- 
moins tuxccs si la socieic de eapilaux est vendue uvee nrt gain en capital dans les 
cinq ans qiii suivint 1 'operation de rextruelnration fan. lb, 61 I.IHL art. % a\, ? et 
3bis,24 al. 3 et 3ter LH1D). 

Un allege mcni fiscal est digalemenl prevu pour remission ct la transaction dc 
dm its tie participation fart. 9 til. 8 . art 14 al. I LTj ai nsi que dans la situation d’un 
transfert de reserves el de benefices sounds a I'impnt antieijre fait. 5 al, 1 LI A). 

Pour des raisons fiscal es* la solution compiable adoptee peat tie pas corres- 
pondre a Ja logique ceononiiquc. Ccpcndant, la preparation d’an bilan cTupport 
aux valcurs econo uniques de reprise reste neeessaire pour fixer la pirn Uheree reet- 
lemcnt par Lap port de I s cn (reprise a la mntvelle xociete. 

Observation II : effet de la transformation a regard des creaneiers 
et dcs a litres tiers interest's 

La [rtitiHlotmatioTL d’une e litre prise doit etrc portee direc cement a la eonruis- 
sanee dcs ere and era ou pabl.ee dans lex journaux par le$ nouveau x proprietaires. 
l.a publication se ter a en particular dans la l-'euille officii; lie xuixse dw commerce 
fFOSC). 

L 'article 68 LFus (qui renvoi e & I’ an. 26 LFusl prcvoit le maintien de la res- 
ponsabilitC pour les assoc ex de 8a soc ieti transformee qui repondaient ties dettes 
soda les n6es avaiu la publication de 3 a decision de transform tit ion ou doiit hi 
cause est a filer i cure a cette date, Le deliii impurti est de trois ;ms a part i r de 
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I ’inscription <S« hi [rails formation an rtjiisire du uonmieree on. si Bn ere a rice no 
dcvicnl exigible qu’jpncs la publication. a pariir do son exigibilile. Eti cc quo con- 
cerns lex obligations et les autre s litres d‘ohligatian emix publique merit, hi res- 
ponsibility subsisic jusqu’il Icnr rembonrsemcm ,. a moms q u e Be prospectus 
d ’emission n’t*n dispone aulremenl, Sonl louldois reserveen les dispositions con- 
cern am la conmumaule dcs ere under* duns les emprunts par obligations. 


8.3. 2.4 Exemple de prepomtion du bilem d ; opport 
dans une entreprise en transformation 

L r exemple neprend III situation de 111 soeicit en nom collectirGianini et com- 
pagnie. Toulcs les operations sont cnrcgislrecs dans mi grand livre de trims forma- 
[ion reliJ de fa^on parfmtenienl men I it re avee ies comptcsde la S.N.dh; onverline 
de Lous les eompleS du dernier bihin. creation Cl” an compile Res tit tat de sransfor- 
marion ei etircgisfremcni de fmt/es lea opera! mu s tie transformation. 


At Ml- 

T'il;m inlurnu du In IS. SAL (riiciiinit'L uimi(M(j.jiiu 


Oi-.|>.iii it?g klO^- 

400 

CVi&ritiLrS' |i.iumis-,uu-, 

5ihl 

IJuNkuiviHiLii:* 

SHI 

|h.iiii i3J- 1 ■ i l : L- i u i. i i.t i i iJi 1 -- 

m 


nvj 

UeiKcnvejs sassflll 

ym 

Vcteicute 

5t' 

AmmtisiSfiTieiittufnulS sur v<-ii:> ulc 

■ill 

I.' IK'MK m 

■JCH ■ 

■nniMi mi ilc s,ur b jm ptiwut 

i rin 

ImiiL'juhJL’ 

l ■■•m 

AiniirLivtcizi^nL .uniulii sur Jiiunuuhle 

30D 

Tilrc:- ii Ihji^ Icmiu 

l! 

1 [;, putfiutiui' 

1 CKW 



Cilianini, dimple l ;i|::IjI 

SfH) 



Li.unp(c Lii|i-lul 

4'IJ- 


-17K? 


.1 7K0 


Les assoc ies ont convenu c litre enx des biers net epics et de lenr vaLcur. Lc 
hi Ian final qui cloture It? grand livre est eelni qui figure an paragraphs K3.1 JLl . 
Lc libel [e du journal sort de donnees a I’exemple. Les man Unix sont en mi 11 tors de 
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If ennwrve a iirrf personnel ti in vttU'ur cnmpinbtf 
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AniertiHsumumt citron le sur vutiieulc 3d 

:t Vebitule 30 

9 .2. Viren lent de La vale u r cnirgnisble d.u vJhictile, 20 

{ I i lit 1 1 ri i , aim pte c upi l li I '20 

a Vehieule 20 

2. tjtw dfttf rfftssfY fffins fm crevinrters-ftntrnixsi'urs wm 
retire ti I VrfteViwv par Ciic/iwii it tit re personnel, SO 
Orea i icic TH-fu u ni i s hl u rs 80 

a G i uni ri i . eon i pi e cap la I HO 


63 


named 


ten 



J. 7<>ua /e* jitw ticcep rc.v toer rri'tt 1 *fe s /v c*4-«a- 

r/.:>;t at vmfew de ZfJ, /Jrwjton d fo provisp'c'fl pew depre- 
ciatkm , /fJ 

R esullac de tin n sl'orm-un ion L 0 

i Provision pour do pi ec i-ac i on do* ereanees 

V. Apris ivutfoic tic i 'imvHtt/irc. to stocks mat ucreptex 
pcwr 550. Lti reserve huenw d$ S3 *f3% t&i dissmie. 183 
SlDL-ky 183 

i Rdsiilliit do trail tdoi mat ion 

5 , Lex cqttipeinenis soul Acceptix pour 700 

5 . ] . Vire ment de I'u mortisse ment cu i: . 16 . ] 50 

A itto« i ze mem cumuli* sur cqui |X.*mc nt L 50 

a Equipment 

5.2. A junto ment de la vaicur compilable pin une moiiivviiluc de 50 

R iisiiliac de tr li n si ui mat ion 50 

a Equipment 

(k L’iiwuettble csl accept# crvtv ant’ plui-vtihic tic 100 

0. i . V ire ment de [ ' n mortize menl cu inul£, 300 

Amortizement cumuld sur immeuble 300 

k Immeuble 

6.2 . Enrej Lstrc ment de Ea pi u s- v a3ue + ] 00 

Immeuble I oo 

i Revylmt de trail d'urmat ion 

7 Lex tilrex it Utn$ tennv stun ueccptis pttttr 70. Ettrc^ixlrcr 
lti plM-atittc Or 5 

Tilres li long ten ne 5 

k Resullnt de trail dbrmat ion 

8 . i.'hypntheqw est transferee it ki nvnveifc soeietc. Tctsir 

r ample do finterei count tfttt tin pas etc cmnptabiiise, 80 
Rdsullat de trail si urination 80 

i had l ets eotinis Mir livpmJieque 

9 , Virement <ht rextthat Je traiixformniitm. 148 

Resullat de Lra tin format ion 148 
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3 , 3,3 Relations financiered des associes avec la society 
tn cours dTexereke 

3 , 3 , 3,1 Analyse 

8.3.3. I . ! As&ecf slatiqve 

Les assoeics pen vent apporter on relirer des foods, voire cn pretcr on en 
emprimtei h renlrepnsc. Certains assoc ses gciert ]a soeiete. \h amronf droit a des 
hunoraires el me me a des inlcrels illr leur cupiiul, il arrive qne cos assoc ids per- 
sonnel le men t respon sables cfleclucni des p rile Yemenis en espeees ou cn nature 
du rant l'exercice comptabk. 

8.3.5. } .2 Aspect cineHqve 

II fruit examiner successive merit comment eomptahiliser les flux de fi nance - 
me nt entne les, sxxoeies el few e litre prise a in si que les flux d'aetiviie tels que les 
intdrCtset les bon on ores mixqucis les as sot ids peuvem avoir droit. 

Apports on ret rails <lc fends 

Un no uve I import on ini retrait de ton J s inippelknt pas de dispositions psuti- 
Clllieres si les assoeifis ont one responsubililc personnel Le sur Sons leers biens. 
eenirne e'est le cas pour les assoc ids d'urie soeiete en nom col led if on pour les 
comm mid des des xoeieids en commandite simple. Ills sc root, par eon ire, stri cle- 
ment re picnic nles. dans ks sue idles dc cap i Unix, eonirne la sue idle anonyme. on 
pour les assoc ics dont Da rcsponsabililc csi limilee an raonlnnl de leur engagement 
mserii an bilnn. 

Pour In xociete ammyme , les dispositions qui euneement 1’iiug mentation dll 
capital figment ati\ articles 650 ssCO. Cc sort les articles 732 a 735 CO qui regis- 
sent la question de la reduction du capital -actions. L ‘augmentation ct la induction 
dti cnpiUil de la socield amniyrne seronl Indices speciulemciii dans le volume 3 

La sociele anon y me pent compter line an ire categoric d’ assoc ics* les porteuns 
do bons do participation: les droits do cos derniers sunt cc pendant limites {art. 
666a a Ci56g CO). 

Pour la soeiefi en commandite simple, 1’ article 609 precise qifune reduction 
de la commandite n’csl vulahk que >i elk a donne lieu a unc inscription xur It 
i-i'^isfre itn ctumtuwe et a etc ptibliee dans la Feuille offieielle guisse (in com- 
merce. Les defies xuctifies tiers twain eeiie publication demeitrem aaniruies par 
le monitmt integral de la cmnmamine . Quant aux augmentations de capital, dies 
dm vent egalcment fa ire 1‘ohjel d L une modification description au Registre du 
commerce. 

Lu society a re span sa hi life limitee. quant ii elk, viui scs augmentations el 
diminutions de capital regie men lees par ks articles 781 ct 782 CO. 


1 I .';iYdni-|>n>jec tie Lcvimui du f’O lIu 2 iltLCJitbrc 201.1,1 pcivuli de itiliiiie Its ionites d'iiugnien- 
liidcm dc capolal presentes dins La. t^isLuiion actucllc pour «i simplilicr la cuni prehension el 
d" in LrcxJu in? Line marge Ue lluctualion du CLipilnl pour les fonnes muinlemiev. De pities, il in^nl 
le^ r<immv de reduction du capital ii lu ^uile (les uugiPentalioiis de IVti f»S3 CO L©- ariieles 
7.12 a 7.15 CCr Mioiieni diiiie : l -.i v- 
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[I corn ioril de lJppeler.eiifm. qu'il est en primrape possible d’enlrer el sorLr 
cn ton! temps d’tmc societe cooperative^ son capital social va dorse so trouver ire- 
quismment modi fie parties apporls ou des ret rails. 

C rcsMiCes «l (kites des uSsoeies 

Si Lin assoeie a prclc ou cmprunlc des Ponds a la socielc, ees moments 
devituent appaniTtre de fafon distincte dans les comptes el le bil<m de la soeiele. 
Pour la soviet# anonyms cede presenlaiiori csl appclec par 1' article 663a al. 4 loni- 
quc I’assocae deiknt imc participation an mo ins cgale a 20 f «- des droits dc vote. 


Inltrets el hen crakes des assodes dm ns Its jfoci^s tie persenncs 

Les assoc ies personnel lemenl responsible s ont droit a des interets snr kur 
capital et, s'iJs sont pro v us. dans le eontrat dc sncictc. a des honnraires pour kur 
travail. Cffi wfe-rets et ces ho n ora ires so m des charges pour Pent re prise qui seront 
gcncraicmcnl com p Labi Ii sees en Pin dc periotic. Le Pail que les inlerets et les horn- 
nd res soient des charges indique qu'ils sont dus mcmc si l’cntre prise fait des per- 
les. Si le eontrat n L en dispose pas autrenient le taux ri^interet est tie 4 pour cent 
(art. 558 CO). 

L'entncprise rse dee Imc pas k revemi des assoc ies pcrsonnclkmcnt responsa- 
hles &l.\ assurances sociales com me elk doit le fane pour les sab ires qu‘e8le 
verse i\ .se* employes, Lille ne paie pas par consequent la part patron ale, dis lots 
ks as sue ics sont ten us de fa ire imv declaration luix assn ranees soe talcs eomme le 
font Set independents. 

Les associes qui gtrent I'entre prise ne sont pax ten us d'attendie la cloture des 
com pics atmuds pour toucher one part de leur ruvenu,Cn effet en tan! qtte ie con- 
trat Sc prevou. Se.\ intercts et /wiioruirea peuvent etre pc rests an coitrs de I "exer- 
cise (art. 559 al. 2 CO.). 

Si des coin rnandiuii res Inn ail lent rcgoliOremcTtl ou occasion riel lenient pour 
1’cntre prise demt Lis sont en panic propriclaires Jcur reman oration pent faire par- 
tic suit des charges sa lari dies soil des commissions payees par rentrepnsc cn 
function du eontrat qui les lie ' i: ,Ces itssocics sunt done soir des employes suil ties 
mand Lila ires dc leur enlrcprisc: il n'y a done pas lieu dc leur onvrir un com pie 
patiiculicr. 

Le co mm audita ire. a aussi droit aux interets (voir Observation 111 ei-apres), 

8.3.3. 1.3 E I'acG.’a i bn logiq us dc ' 'inform a! ion 

Si L assoc it? a emprunte ou prcic des fonds a I'entreprisc, on ouvrira un 
com pie distinct de Pekirestr, tissmic m dc Date, 

Les intercts pourronl etre debites du com pic Charges fiimnnms. par eontre 
la remuneration des assoc ids sera deh.lee d l uu eompte spccifique Hont in sires cli f- 
1'#rent du eompte Cftm-ges de personnel qui enregistre See sab-re* et les charges 
soc id! es a ITcre rites . 


Dl l menu-, ituus uni soeklul ibnnnynii, un ueciunnulie pvnr UeirOiir lLls, jilcumis de I’etii re|wi se 

pour l:ic|uetlc il trnvaitlc- 
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Pour s i.l i vre comp tab lenient ks prd I demerits des assodis-geraius en tour* 
d’ tinner el enrcgiSLrrr lour droit uux interets.aux honoruircx voire an benefice, il 
f a lit ouvrir un rampH* t-f turn hi h chacmi d’euji. Os complex ecru rants scroll t 
d£biltf$ de ears prbkvemcnls en nature cue en espdees el cr&diks dc la eontre- 
pnrlic ties charges, d’interels, d’hunoraired el de Itt purl de bene lice qui Itlir 
rev ient ViL y a lieu. Lc soldo du comptc eourant donne la position deb it rice ou 
cr&Hiekre de I'assoeiG concerns par rapport a la sockae , Ce com pie permettra 
uussi de jiislifier lu purl de rover u que oblique assoc id inherit dans su pro pro 
declaration I'iseale, 


A pres Vc la hi is sc men t du hilan, le snide creancier du cnmpte eourant d'un 
assoc te petil elre a joule d stf part de t'aclif .weied \i ituattt des autre x as sacks ne 
3 \ oppose (art. 559 al. 3 CO). 

Dans les socictes de personnes, si I'e sere ice sc termiue par Line pertc, les 
quotes -pans de eette demierc siroul vmsex :n. eonipte de ee pilal ou tie comman- 
dite de oblique' assoc ie. Lcs monlants ainsi red aits devronl elre reconstilues. avanl 
toute distribution, par les bent? flees posterieurs et ies into rets dcs comm audita ires. 
Ce pendant, am in) axsaeir n 'ext iritu de fair e un npport super idur a rrfiti preen 
par k amt rat, ni dc comt deter sou appan redud par des penes (art, 56H al, 2 
CO). Cette question de la repartition du rcsultai cst reprise au point suivant. Dans 
Ies societes de eapitaux com rue la society anonyme Jes pertes smit reporters de 
fa.. -on distinele au bilart. 


8. 3*3. 2 Formalisation lagique dw traltement camptnblc 

Lit Lieu re K,9 sc licit] alise les enregisoreincnls complublcs re tali Is aox rela- 
tions dc hassocie personnel lenient re spun sable avee la sot i etc qn'il gcre seul uu 
eolleetivemtnt, Les operations retinues soul I is suiv antes: 

I . La sociele tiecorde tin pret it nil assoc ie. 

2. La socicte oblient un pret d’un asxocie. 

3. Piclcvcments en nature ou cn cspcecs duiant be sere ice, 

4 . Rn registre m en t tics bon nrairc s con veil t 1 on nel s . 

5 . Enregislrement dcs inlerels sur la part de capital present. 

6. Virement dcs charges financicrcs ct ties honoraircs de 1’cxereice uu eomplc 
dc res til tat. 

7 . Arts i but io n de I a quote-part de lx ne lice de P ’ex et c i cc 

7. L pour reeonstLluer le cas cehcant Lc capital di mimic par dcs pertes ; 

7.2. pn lire tic a disposition dc 1‘ assoc id. 

Observation I: comptc eourant asstide 

Le comptc courant dc I' assoc id rc spoil sable fond inline un peu coniine lc 
couipte Pri vf d’une entreprise individual le. Cependant les pnd lavements qii'il 
eriregistre ne soul pas ties a v mites sur le benefice liitur, on tie peul done pas dire 
qtte ec comptc cst uu sous -comptc dc cttpiittL. On observe auxsi qu’il est suscepti- 
ble de changer tie position. 

Si aitetm des ant tex usswies rre s oppttsr (art. 559 ul. 3 CO), le sol dc ert-di- 
tcur du eomplc courant d’un associe peal elre portc en augmentation tie son 
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Fig. 8,9 RclittLOVkN ifc- Tip, vii;i if pCiMiftjt&Llgjnciift iiiiSfViipjible iJTOC Iji sisdiflif <jU*il givo. 


capital. I .a proportion des. parts tie capital au sent <le la soeicte esf dome suscepti- 
ble tie varies ce qtii peui avoir une incidence stir la ^partition de* resulwts r'utuis 
scion ce t|iii u etc convcnu. 

Observation II: droll uux honoraires et amx interets 

Sl 1c eoutrat dc soeiete nc pnevoit pas le paicmeiu d'honoraires pour Jcs asso- 
eicji appcles a gcrer, la remunfifaliuri dc ces demiers sera leiltr quote- part dc bene- 
fice. Par conirc, rintcrct du capital present est du de ionic fa^on : le liiux legal dc 
4% r'est pas un laux maximum, on peut conveuir d L un taux plus ekve. 

Ohwi'vatirm 111: cas du command! la irq 

Le schema re Unit' a un command italic ne change pas tbnda menial einent de 
cclui qui sc rappoite an command it£. Lc commanditaiie nc revolt pas d'honnraircs 
puisqu'j] ne gere pas I'enlmprise (operation 4.). II pourrair cepe uda lit etre re m une re 
pour des mandats qti’il effect uera it dans Lent reprise, L’iint£iSlde sa commandite esi 
aussri une charge pour I ’em reprise {operation 5.), eepemtont le command italic nc 
peut toucher des inierets ou benefices que dans la mesure nu. il n'en nfisulic pas une 
diminution de la commandite (art. 611 al, I CD). Ce qui sign it! e qu’un mteift en 
laveur du command italic ne pent clre pave qu'aprcs que La cuTtimuudile a etc 
recon st i tu l : j-' . Cette restriction de prclevement n’est pas faiic pour lc commandite 
qui peut l on cheeses interets mesne si son capital reste dim nue par des penes. 

BLs &AI . \l-C -oh )M M. Dir ivrmiixrtt un -ftttu -fir .v-' <fe KumimmtiitiirS, Si: I in lilt^s V'l‘i- 

Lbjj, Zurich, 1W7, 378 p. 
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Observation IV j crea lice ou dette envers un nssocitf 

A l ! ins lot de ec qui esl deni unde pour In structure min [male du bilun duns In 
soeiete annnyme (nil. 663a a 1 . 4 CO), lev creunces on I os dettes covers les assoc Les 
d u i vent £tre truitees de fo^on tlislinelc de* aimes crea rices ou denes de la socle re. 

£.3.3.3 Exemple d 'operations entre les as socles et leur societe 

Operations, relatives uux assoc ies dans, le cadre d'nnc socieie de perso lines, 
par exemplc la soeicte cn commandite Gianini et compagniie. Les moo tan ts sont 
en milliers de I runes, 

} r [ftifi.wiituj it tles t fin.\ privies par Gimtini tl'tttt refiituk' elf 
I'eijirrprixr. fOO [i htti^vs turn ifientijifibirsi 

C.e. Gian ini KH) 

a T I'LiOsfLn.s do eturgeH 1 00 

(Otl PfiSLluilli u xceptiuiKiid & hoi's 
enjllOLCinidil si uti I isiir ii>rl 
ose 4 *pti«ri[Le]liO 

2, Prelevtunmt pur dray' an tie tnfirt’himfiixex poar fie , ic 
citdpfiiix priW.v, i5 


C-o . Giunini 15 

ii Venlcs 1 5 

S, Vcrsemen t fi'kmmratrex h Cifmini, 5ft 

IHomiruiros 541* 

ii Rjim,[in: 50 

4, Le emnmarttiiktire Stwoli aevuyde tw prit it la S. amm., 

IW) 

RunuLLc 1 0f) 

ii Del I os c ri vers f>.i sso I i 1 00 

5 . Le eumutamifUttie A n itwelli fuau re n la S, c -man . me 
ettule tie tmrche pour tuqueile if etuis tmmksse, 60 

Fmis eenenius tic vcnlc 60 

ii C C Anlnnelli 60 


8.3.4 Repartition du requital 
8.3.4. 1 Definitions 

Avant d ‘examiner les aspects statiques de Sa repartition du res u I tat dans les 
soci^tcs com inertia les et la ccRipenitive. iS coavienT de rappeler les deli nit in ns du 
rcsullat et des reserves. 

8.3.4 ?.? R&suliot 

Lc resullut est prireipalemenl la eon sequence de I 'activity de l 'em reprise, :il 
pent aussi etre la consequence d'une variation ties elements du patrimoine. Bo 
complabiiilt double, la mesnre du rest Hat de le^ere ice s'obneiw de deux murderer: 

* par d i 11 ere ue e en t re les prod nits et Its eh urges ; 

* par difference e litre les ac til's et les passifs (deties et cupiiaux propres) en fin 
de p^riode avant F attribution du resultal. 
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Bn d'iiutres ten ties, le l^wtltut iiidique h pruduetion nelte (on Id eorisom- 
mntion new: t de move ns reulisee dunmt un cxcrdee. Les moyens supplemental ires 
(ou dispams) sonl | dlspns.it inn ties propriety ires qui vnni done decider de leur 
affectation. Si le rtf suit at cst unc perte. e’est-a-dire unc eorisomitiation nette Ue 
moyens. (Jtllc derniire doit eLre enregislree direclemcnt oil indirevlemenl fperte 
rcportec) en diminution des enpitaux propres. Si le resultal csl un Wncfux.cVst-a- 
dirc unc production netle dc moyens. ect cxetfdciiT cm mi principle ii In dispomlion 
ties pRiprietaires: lit lot cl les stands pen von l ccpendanl limilcTlcur liberie d’ulTee- 
tationi. En general, les proprielaircs dueideronl dc distribuer unc panic du resultal 
tins ay ants, droit {dont eus-meincs) ct dc retenir le solde nu litre dc receives. 

8,3.4. L2 Rmwves 

Les reserves sont principal cm cm des tie Alices affoettfs dumb I cine nl & 
rentnepri.se par ses pmpricudrcs . Ex ec piionnel I emen t les reserves peuveni uussi 
avoir pour origiine mie augmentation de capiJaux propres non lice aux activities, 
telle q u ’unc prime k 1 ’em is-, ion du capital. 

Les reserves qui figurenl nil bilan sont des cupiluux proprcs de Bent reprise 
qui represen tent unc part dc In pretention des proprietaires sur les moyens presents 
(net it's), Ces reserves if out pels de localisation partieulifire dans les aclifc. elks 
ion I panic dc la mesure dc la situation nctlc (Adit's - Delies) dc I’cii tie prise. Le 
la it dc disposer dc reserves importantes n’cxl done pas un did ice sulfisant pour 
jugcr par exemplc dc ta solvabiiliEe dc Lentnepiise. Cc pendant, unc augmentation 
des reserves, e’e si- ti -dire des capiLaux proprcs. rep resen tc one seen rile supple me »- 
taire pour les parte na ires de I’entreprisc. On comprend des lors que le legislate ur 
cxige des soc teles dont la ncsponsabilite des proprieiuircs csl cn principc limitee 
m capital sou sc r it la constitution de reserves retenucs sitr les benefices realises. 

Les reserves qui ligurent au bilan,un prineipc. sons un ini i lisle qui commence 
par * Reserve^ sent des reserves appa rentes ercccs de Bayern ostensible. A cote de 
ces reserves apparentes, les cn ire prises pec vent avoir eree ou benefit ier de reser- 
ve* laic rites obteimes cn particulicr panics dotations aux amort isse me nls cut aux 
provisions exage recs ou par le nou-cnrcgisircment de plus-value. En droit suissc, 
les reserves Internes, jouenr un role important dans la mesure nil leur ennsritulior 
volomaire ed ad mi sc fart. 669 til. 3 CO), Lear dissolution par com re cst rtfglcmen- 
lec lari. 663b dr. Ii COL Le sujet des reserves In leu les csl repris an dm pi ire HL 

Dans la socictc anonym? , on distingue en particulicr les reserves legates 
appeitfe* par le droit, les reserves sintutaires prtfvues par les siatuis dc la soeitfte cl 
les reserves extraordinaire* deeidees par I’ussemblec generate. 

I.es reserves legates 

La legislation suisse prevoit Irois types de reserves legates que la soeiele auo- 
nvme et les societes ass im ileus doivenl eonsti tner ct dont la dissolution nc pent 
avoir lieu que dans des ci icons tanoes prevues par la loi: 

* La rtisenv gdi emh ' . Les socictcs anonymes doivent ohligatoiremcnt afl'cc- 
ter durable meat une fraction ties benefices de fexercice et de cert nines augmenta- 
tions de capitau x proprcs ( prime a remission) a la reserve gcncraie. Lc bin de eel 
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a utol'i nan cement obligato ire est bien o?t]>ri par Lalinea 3 de I’d ruck 63] CO; 
taut cjuc hi reserve $ettem(e ne depasse pus hi mottie du capita! -act fam, efie ne 

fU'uf f’lJv 1 ('litpInVrtl Cj'ji 1 VJ rim vrii" drx pt'i'fi's itit ii prt'ittll'r di'.x fttrSiO'cx piU'i/lVirnrtt it 
fent reprise de se niaincnir en temps d'er/dortatian dejidtairc. tf niter fe cW- 
mage on d'en attemter ies consequences. 

Les Liliribui i; ins obligato ires a La reserve generak sont regie mcnt6es par 
Particle 671 ;il. \ 2 0 4 CO, 

4 Lil reserve pour actions pro pres . Une socielc petit acqUcrir siiS propres 
actions si die dispose librcmenl d'une part de ses cap! laux prop res equivylant an 
moiilmit de la depense nccessaire (art. 659 al. 1 CO}. Celte part de eapitaux propres 
libres (sous forme de reserves libres on de benefices non attri Lines l sera at fee fee a 
unc reserve legale miiluLcc Reserve pour actions propres (art. 659a al. 2 CO). Cette 
reserve petit ctre dissents dans la limits de Leur vaJeur d' acquisition, si les actions 
so ut alienees (vendues) ou cancel lees (an mu lees) (an. 671 a CO). 

La detention de ses propres actions par une socibte esi limike au 10 pour cent 
du capital-actions. Cette limitc est augnicntee provisoi remant a 20 pour cent au 
maximum lorsqu’il s‘agit d' set ions nominatives avee restriction de irarsnnissihi- 
Lilc. La suckle a uu delai de deux ails pour alkner ou canceller les actions ipu 
cxeedetil les JO pour cent tart. 659 CO}. 

La constitution d’une reserve pour actions propres et la liniite d ‘acquisition 
out pour hot dbviter que la society puisne Stre vidtfe de xa substance mix dipens 
du capital-actions el quo ses organ es (administration, assembler genera I e en purli- 
eu Lie r) perdeiil kur sens. 

ires Norms s com pi able* Swiss (JAAP RPC 24 el IAS 32 traiient not ain went 
de Li presentation el de Leva I uni ion des act ions propres. 

> La reserve de rrevahmtfan. Si la inoitie du capital-actions et des reserves 
kgales n’est plus converts par suite d’une perie result aril du bilim, les immeubtes 
ou los participations dqnt La vuLcur reelk depnsse le pri x d‘ acquisition ou Ic cout 
tie rev lent peuvent cure re e values au plus jusqu'a concurrence de cette valeurafin 
d’-oquilihrer k hi I an defichnire (an. 670 al. I CO). 

Le momantde celte reevaluatioi doit efre enregistrf dans nn com pie Reserve 
de reevututtfitm, par souci de Iran spare nee; il ne pent done pas enmpenxei directe- 
ment hi perte qu’elle dquilibre. Par la suite, lorsqtie la perie repartee aura dk com- 
pensee par tie nouveau* benefices. La reserve de roe valuation puurru elre d is senile 
pur Iran slormat ion en capital -actions* par umortissement [Wiederubschieibim#) 
ou au moment de I' alienation des cent's revalues (art. 67 lb COL 

Les reserves statu tai res 

Ires st;tt uts peuvent preset ire que la society doit a (teeter des mnntants xupple- 
mentaires aeeux ulTeetcs obligaloiremenl nux reserves legales a des reserves dont 
i Is prccisent la destination et 1'emplni (art. 672 CO). Ces reserves peuvent efre 
des twees par exempli* a des developpements fiiturs. a la distribution tie dividen- 
d's on a soutiii ir des insti tut ions de prbvoyanec en favour du personnel, en sup- 
plement nux versensents a la eaissc de pension prevus par la loi. Dans ee dernier 



cjs, puisquc Ic.h dorm ii ces instill] [ions so ill irreversible*, Ids reserves devruenl 
clrc usjsimilces el ties capstan* el rangers. 

Lcs reserves Oilraordinaircs 

L'asscmblec generuBe peut encore, pur simple decision* consliiucr d'uulrcs 
reserves non exigees par lu lot ou prevues par Its s taints. Ces reserves pen vent 
£ tre lice* k ties object ifs pm tie u hers de rem placemen I on de construction, ou 
encore pour assurer d’une muni era durable la prosper] te tie Tent reprise. Elks peu- 
venl aussi rie pas clrc affix: lees a un but purlieu Lie r, ee sont alors des reserves 
libras & disposition de Lusscmblee genera lc. 

La loi federale sur les reserves de crise permel uux e til reprises tie freer mil 
funds d’epargne aupres d’unc banque dont lu dotation est exemple d'impot. La 
decision de liberal ees foods est alors Lice a tine decision officielle cn cas de con- 
juncture d^favorabk Kemfliquoins que les reserves de crise Ipargnees sur un 
com pie sped fiqtie cn banque sont un. conlra-cxemplc de c e qne rcprescnle line 
reserve en eomptabilite, soil line fraction de situation nette suns valeur correspon- 
daule pmticuliere a I'achf^, 


8. 3. 4. 2 Analyse 

8 .3.4. 2. \ Aspoct $ totique 

Lc rase? I tut dc lYxerciee,. obtain it partir d'ure cornplubilite tetuie dutis le 
respect dcs priocipcs eomptablcs. est norma lc me nt a disposition des propri 6 tairas 1 
apnes prelevemcnts pour reserves Icgales et staiutaires eon forme ment a la loi et lux 
S tuLuls. Lcs pfOpfic tidies chois iron L then tiugmeutcr leur appurt oil tie k pralever. 

Com me eda a etc relevc precede m mem, un ussocie. avee I’as sentiment de 
ses partenaires, peut augmenter son apport au moyen du solde cmditeur de son 
comp re cornu nr. Duns les .vncraJcv tit' pvrswtm'.s, si le contrat n'en dispose pas 
uulieTncnt, les pertes on lcs beneliees. determines sur lu base di'un complft de 
rcsultal. sont re part is par tete com me duns lu socle tc simple pour lcs assodcs per- 
sonnel leme ns responsables fS,n.c,ai‘t. 557 al- 2 CO, S. comm. art. 598 al. 2 CO, S. 
simple arc , 533 al. 1 CO). Par contra, pour k CLimm;mditaia\ c-u I’abseitce tie 
convention, c L cst lc jugc qui fixe libremcnt hi participation lilix benefices et aux 
pertes (art. b(H al. 2 CO). Les pertes sont portees en diminution du capital ou de la 
commandite de cliaque as sock. Les benefices pic stmt attribute mix propriety res 
qu'apre* avoir, le cas echeant, reeonsliluc leur apport diminue pur ties pertes 
untcri cures. Les com mandita ires do i vent aussi consaerer leurs i literals a la reenn- 
slitutionde leur commandite dim in nee par ties pertes (art. <6 1 1 n|. I CO), 


[.' ■j'-.i ifsi piTijh-' l ilc T^vjsimi du CO ilu ! Ui i . m I - ■ 2l*l5 prilvuii dens calujawk”. du ftSsiTW'.; lit 
reserve issue du capital (al, 671) el Ik reserves issues du hom^iice (artr 672b Ces derniSres 
camprcnncnt in rtfserve legale mrl. iY72) el les duties km.tvcs tart. 672 h Les eumlitions de 
rdpaititHiR du ndsultat soul attecees. L'objeclif dc ees nuidi Haitians est unu sinipltfkidion du 
disixisiiif IdjiLil et un ruppruuhuuiuiiL tivec lo usujius iniCFuaiioniiux. 

Suiiu ii Mu iippmehu dilWtwoie <lu nn i k-tik 1 in du risque du su«iHluitumuiLi ut d'irisal-vufoiliiu, 
L’avant-pmjei ne letiem plus la rSserwe dc rddciiluiilion an sen;, iL V arl. 670 81, I. Le riJiilatnonl 
du hi Reserve ptiiiT actions p-mprus nu subil ims du modi (kill ion. 

73 


Copyrighted material 



Dans les sue idles de eapibmx. le Jonmil isiTie esi. tit awssi . un ix l u plus d£ve- 
loppe, dims k but de protester les. tiers luce a line garuniic Unlace en principe uu 
mordant ile-s capitatnt prop res (sauf h pou voir demon tier, 11 faut le nappe I er, une 
re s|W usability can, -idle des iiclminintriueurs ou des eoiiitrftlcuri).. 

Pour In sac iete anonyme , le benefice net a reparlir mtx tenues de itt lot ou des 
statotJi est aitribue aux action nai res sous forme d’mic fmrt propomontieiie i art. 660 
air ] CO), Le benefice di spoil iblc sous tonne de dividends pour les aeiionnaives esi 
dorse different, en prineipc, <Ju beneJne de 1’ ex ere tee indique par la eornpubilite. 
En cj'Jel, cc dir identic global! m pent etre jhe efu cipris que les affectations mix 
reserves legale a el s tat Metres ant ete aperies amformement d la ioi el ttux stautis 
(url. 674 al. I CO). II pent cependtinl lenir COtnple des bfnellees reporter, 

Les pcrles. qui n'ont pas etc eompensces par des reserves eon sl.i twees dans des 
exereiecs ante rseurs.doi vent flgurcr de fa<:on dist.ncte uu bilan, norm ale meat com me 
un passif uegatif, diminutif dp capital-aciions, voire ties capitalist propres. Une ins- 
cription a fact if ri’est pas corrcelc car ees pertts nc correspondent pus u In definition 
dim act if. de plus une telle inscription uugmente anomiaienicnt les totuux du bilan. 

Si la sneieie fair lies penes depute plus.eui% exercises, ees denne res seront 
annulets m bilan, La re spoil sab ilitd limits dc la society fail que r accumulation 
des pertes cst reglcnicnlec, les consequences de l L article 725 CO, qui trade dc cc 
theme, seront etudiees dans le volume 2, 

La soeidte ne pourra prociidcr a one distribulion de bbndfice qit’apris que les 
penes repartees an run l etc compcnsees par des dissolutions de reserves cm pur de 
nouveau x hendfices. Des divide udex tie pe event etre preleves que sur 1c benefice 
resultant dti bilan, e'est-a-dire le resultal de I 'e sendee el le result at reports, el sur 
les reserves con si i luces ii cel elTet, pur example Reserves /wwr per equal ion de 
divide tide Curt 675 ul, 2 CO}, 

Pour la soi iete d respansabiiire ftmilee les regies quant a I* acquisition de 
purls sodales propres (art. 7 S3 CO) el ii la distribuliun du beuellce sous Sonne tie 
dividendcs {url. 798 CO) correspondent el eel les prevucs pour la soeiete anon y me 
(art. 675 al. 2 et 674 ul. I CO pour la distribution du benefice), Les div idendcs sent 
e n prineipe proportion nek a La valour nominale des parts so dales com pierce le eas 
ecbeanl des versemenis supple me nlnlres, eependunt les s Latins peuvent prevuir un 
autre mode de determination des div identic s (art. 798 ul. 3 CO), 

Les stiriiSr.y conpei-itth'rx quant a el les n'ont en piiiteipe pas com me but de 
realiscr un benefice. mats tie jamnser ou de ganmiir, par tine action commune, 
des lute rits ecarrotniqaes des societal res et plus peirlieuiieremem de leur fount ir 
ce radii . i services eetmamkiues^ . Si Ja soeiete cooperative realise tout de meme 
mi benefice, sipped esccdeu f tfuaif* ee dernier reste a la society, sauf disposition 
comrade des stands (art. 859 aL 1 CO), 

Dans le cus d‘nnc distribution cop vein Lon nc||e 3 eelte derm ere aura Lieu apres 
nne aid ibuiion d'un vuigtieme an moias a la reserve gemjrale: les smuns peuvem 
prevoir plus, Cette qifeemtion doit se pattrsuivre pendant rings (ins tut mains et, 


P.vlhv R.. P.ifi is t ii- ti/oii .\ui:, \t> ties .nitwit's, HJiejcmis Hliimpti. Rltjic. ] 'J : 7 . vvil. II, p. .^.^1. 
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t-v outre. v ' f i fxistc des us res conshiumt les purls stuialex, jnsipt'd ce ipie hi 
reserve ms eigne itn atujaiane da capital social but, H60 ill. I CO). 

Les statutx peuvent previnr des attributions i ties fond*, tie pnevoyance ou u 
des reserves:, L assembler ^racnile pent aussi consumer <1 'ant rex reserves t/r ti ne 
sent m pre sites par la hi. ni par les slat at a on tfid exeedeat les exigences de hi hi 
asides mantis, dans fa mesura necessatre pour assurer d'une maniere durable hi 
prosperity de Pent reprise (<ir(, $63 ill. 2 CO). 

Dans La pratique. il ex isle deux precedes dc repartilion dc iTexecdetil d'aetif: 
■ La risiattrne qni consist® a attribuer Le benefice cn fonclitm de L utilisation, 
par chaque assoc ie respective me nt. des . iistii Lit lOJis ou des installations de la 
sodcle. Pour des niisous fiscalcs. Ill tsi evideimsient pi its raiiorinel tie vendre 
les preslabons de La cooperative a sex membres a un pris plus bus. L’elfei de 
repartition on fonctiou des services utilises rcstc le me me. 

1 Le dividend^, cells repartilicm capitalist, proporlionnelle :m\ parts social es , 
esl limiter par I’art. S59 al. 3 CO qui stipule, s'il e.xisfe des tares constatant 
tes parts mesa! ex, fa pardon de re.xtedetit v afferent? ne pent de passer le 
tnii.x tie { 'itnifrei usitef pour ties prftx ti longue dchetsme acrordex stttix 
garan ties x{ tec tales. 


8 . 3 . 4 . 2. 2 Aspect circvque 

Dans le respect du droit et ties statu ts les assoc ies decide rout tie ]' utilisation 
da benefice a disposition. 

A a point dc vuc comptuhLc, la repartition du ncsultat est nnc operation interne 
de vin?meul die mciulant a disposition dans les complex tin pass if con ce mes. Les 
opbndioiis de pale merits des parts de b&iellee qui rev km ne til at a ay tints droit ne 
font pas parti c dc ce que I" on nppcllc la repartition du benci'icc. 

8 . 3 . 4 . 2. 3 Eh hot o tion log ique de "trt h; r ne? for? comptakie 

L'ouverture tie co triples spccifiqucs is’cst pas lou jours nccessaire. Le cas 
echeant on ouvnra uu compte Aeries er profits repartition dans lequel seront 
reporter le resulltat de I'exerdce, tine perte on an benefice report^, voi re unc dis- 
solution dc reserve. Lcs parts sont ensuile v trees dans des complex du pass if 
com me Ax.weid, C. couranr, Dis Meades, Reserves. FmMs de prdvt nance. etc. 

1 1 faut rappeler que les penes sont pnrtees, dans les societes tie person nes en 
diminution des preventions respective* des assoc ibs an debit du compte Capital ou 
Commandite, dans lcs societes dc capitau x. an debit d u un compte spec if ique du 
hi Ian, Perie de Pexercice. voire Perte eitmdre. Dans le cadre du hi Ian public ces 
rub rii| ues ficurem dans les capitaiix propres, ce sont des pnssifs, nbgatifc. 


8. 3.4.3 Formalisation logique du traitement comptable 

8.3 .4.3 i Journal d9 h repartition 

D’une fuam c; encode . up res avoir prepare im tableau de repairs l km el obtenu 
V accord des associes, en assemhlee genera I e )e eas echeant, I e journal de reparti- 
tion p re nd I' une des deux formes suit antes: 


Tiqhtec 


»rial 



Repartitinu tin benejk'e duns, h- Mitre tt'ime meicte tfe permtmes 
Pcrtes, e« pro! its rdpartilion 

i Compiles uou rants assoc ics 
( o s-c ii t . Capital ou Commandite) 

Repartition dtt benefice sekm projet acvepid dans te cadre d'nne soeieie tie cupinna 
J 3 crtcs cl profits repartition 

a Reserves* legates 
i Reserves stum ta Ires 
a Aul res reserves 
a bonds tic prcvovuncc 
a Am res uyunls droit 
a Dividendes ou Ristoumes 
a B-erm lice mi]) dislribu6 l netiquui) 

S.3.4.3.2 Tableau c/e reoort i.'ion 

f 

Pouf respecter k drtiil, 1-es status s el La vnlonte des assoues, ii est re com - 
m.;i ride. partied I iOrenierH pour la societi anonyme, do prdpartr un tabled u de 
repartition du resultat avant d’enrcgi-strcr les virement*. Pour la S.A. pur excinpLc. 
la preparation tte la proposition d’utilisution du resultat a l‘ assemble* generate 


iXMJt piie nd re la forinc ■itiiviiiitc: 

Ft. Hr. 

Benefice do I'cxeieke a pres impels xx 

J. Pcrlc rcportcc' 4 xx 

= B^ileJioe. Ijli.sL: |HTui' II 1 caiclll Je la t rL ' JIlrilJuriDtl 

a In reserve genera le xx 

5 '.v- dn benefice .base pour 1c caleui dc la l"' ultribut on 

a la reserve gtfn^rnk 1 (ml. 67] nl. I CO) xx 

M onlan i neeosai re pou run l ur div LtSe nde dc 5% 

fart. 671 al. 1 idl. 3 CO) 1 -'' xx xx 

Subtotal xx 

4- CoinpLurTiL - ])! pour la repartition thetjuliei: reporte, 

re sc rvc spec i a k pour di s klcndc , etc . ) {art , 675 al . 2 CO)*' x x 

= Munlaal ili spoil i bfe pour lu aiparlilmn supple muii La ire xx 

J. Rupnrlititun slatulaiiv (Urn hemes (url. 6?? CO), reserves, el u.) xx 


l.e csiK tvheaul, la. pene reporleie peul siiutsi el re amiutie par unc tlBsplulion ilc La reserve 
generate. 

La fui pro oil. que le divide nde aaieeme aussi bieil Le eitpiLal-aeLi uu> que le e^pi Lal-partiel- 
]JiHi(in. 

I .;s piemidre auriluiliun ii Id reserve u.inei Dle en ue qui eotieerne ues euniptemeins d JejiL eu Lieu 
dans les exenelees Dnlerlcurs. Le Code dcs ublijriilioiu ne precise pas in place' ex acre que tlnil 
oecupcr ee comple'inenl dans La proposition d'lililkalion Ju rcsultnt. 
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J. 

^attribution it la reserve genera le: 1/10 sur Its montamrs 
com pi umentaires d-ilcssus qui sorient lie Cl 1 nl reprise 




(art. <>7l al.2ch.3COp 

\\ 


J. 

Mon turn necessairc pour un divrdende supplements re 

\\ 


J. 

2 : " attribution h la reserve ycncrale: L ■' 1 (l >ur lc montaiit 




verse a t ire <ic divide ikIc supple menta nc 
tun. 671 al. 2 cli. 3 CO) 

XX 



Result at ivpnrLiS ss 




RE: MASQUES 

1 . L ! article 671 al. 2 mortre quo La reserve generate pent cue alimenlee par 
d' autre s affectations que la premiere on la deux ie me attribution a la reserve 
ger«(Jnile, par example partes primes d’£ mission. 

2. L ! assembler gcneriile peul accepter ou mud i 1‘ier tnotamnent completer* 111 
p rapesi Lien d ’utilisation du resullut (art. 674 al. 2 et 3 CO). 

3. La repartition du re su If at tic comprcmJ pas lc paiement. lille so rellfele done 
tiniquemciU dans 111 structure du pass if dn bilim. Notons qu'un bilcin a proa 
repartition definkif ne pent etre ctabli qu’apres I’ acceptation de la proposi.- 
t ion de repartition par Lasse unhide generate ..suit en principe dans les six mois 
qui suivent la date de cloture du bilan. parlbis memo tin pill plus lard. Les 
operations internes de comp tab: I i salient de la repartition da resultat d'ure 
an nee donnee so at done dcs operations de Lex ere ice enmptable suivant. Pour 
1“ ana Lyse rsotammenl. IL esf ecijendant necessaire de retraiter lc bilan avant 
repartition au moyen de la proposition de repartition publico ou de La reparti- 
tion decided par I’asscmblcc generate des aeliottraircs. Les totaux du b.lan 
vo tit rester les meines, la. structure du pas si f va so modifier. 


bilan Soaril iepaniliori d'unc - S.A. 

Bilan iiprev imparl it ion d'uni* S.A. 

Ati its HIM H-.. 477 



Acth-s MYERS 477 

DivjU. .1 flMVIX 

i- 





•‘i.iicrv'-: LTi'.u>:ii!r-. 

5 


UulSfij ic.l. 

Ini 


17 L 1 1 dL .L 

M 


DlI'l-h i Ijl 

120 


1 JlILx'-- il ] J. 

110 


Or. r IH--.V.:;|HS 

Cm i 


CAl'.l -HA-sCIH', 



■I'.’, l p i r . 1 1 - . 1 1 - 1 i ii r... 

MSI 


CcriiEiil-iwn™ 

HH 1 


Cii]ii:;il pili..'ip. 

511 


l| ..1 pULilLip. 

50 


BiiiirvE- g-. ; ii . 

12 


kC.-:^r\ i: g£ii. 

15 


Au'iaa ullh'i^iis 



.Cuiit'-- iCsiTViis 

1 1 


KlSu Hat B. |H.l| If 

2 


iftfeu Irai i-l|h.>iii.- 

1 


KlNu IlM du I'sTT 

2." 





CAP, Hi-: iK: i s 

I'>7 


<"-n'. mopus-s 

17" 

4TT 


477 

477 


477 


t.:i (lettXNhne ifflfilwiicin um nhl i^i;jri pout rimi mi Mii.nn i.|i,ii ^tni i lIc IViirrVpi i^!. FIIli i.k>ii Okv 
da mi clkltiTH* .i. imiiii-. de-, mnntimts diHlrihucv. 

L‘avant-pmjel du revi stoii du OOdu 2 ddcemhn: 201 15 prdvniE, u ne- simpliEi ration dc>- rep les tie 
rvpintiUti]i du iysuIihI. 
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@,3,4*4 Example de re parti hi on du nisultat 

8 .3. 4, 4. 1 r!oco\~\\!\on db Dilnefe^ dans m@ socioio ananyrm: 

Aprcs unc pcriude dcfk italic nil dcs pates as mu Ices nnt etc po rices llli bilan, 
la societe Bijou xfbtis S*A< {capital-actions de 2 400000) rcnotic avec les benefi- 
ces. A pres utilisation de touts la reserve gene rale, les peites aim til fie s s' el event 
encore a 4Kl> two. Le bfinfillcc de I'ex ere ice est de 976 000 que le council d' admi- 
nistration vtt proposer de impart ir dans le respect dc rankle 67 l CO et dcs statute 
Os deni ieot prevalent le versenieiir de tantiemes aux administrateurs pour les- 
qttels il faut tm moiuant de 60 0(M1 et tin don au londs de prcvoyaricc qui s'fikvcra 
a 40000. L ’ uil mini st ml .ion propose cn phis 111 constitution d ! une reserve spcoiule 
tie 1 10 IRK). Le snide di spoil i Me sera atfrihue aux act In mi ai res sous la fomne d'an 
dividends supplemental re arrondi «ai tie mi pourcent par detain , 

Le cunseil d ’administration vu preparer la proposition dc repartition qui figu- 
rera dans le rapport annuel destine aux. aetionnaincs. Reanis cn asscmblfie «e ne- 
rale ..ee* dertiier.H aeeepleront ce projet lei quel on tfprfis I* avoir modi fie. 

a} Preparation dc hi proposition dc repartition du benefice de B\;mt.xfom SA. 


(cn mi fliers de francs} 

Benefice dc I'cxcrciec aprcs ini|x>t (voir Reman) uc 1 J 976 

IVrto reported 4-H0 

Benefice pour In l r,; nltribntion 496 

1 iittri bu t ion a la reserve general c ; 5 '-v de 496 2 ? 

Dividcndc aumrifcfi: 5% Ue 24ft0 120 145 

Sublotal 351 

CompIfimenL pour I;l rcparliliLHi ft 

Moniani d i s pon i hie pou r u nc jc | xin i tiun suppJcmen ta i re 35 1 

notation a la reserve speckle I Id 

V'ersemcnt tie tantiemes {voir Remarque 2) 6(J 

Verse mail au funds de pifivuvance 40 

2 1 -' uLlribLiUitm 1 Is reserve genfirate: 1 ftlf lIl 60+40 10 22ft 

Mont uni d i s pon Lble pou r an di vide tide supplfimc n I a i re 1 3 1 

Dividends suppleiueiiiaire: 4 1 fi f .i de 2400 (vuir Remarque 3) 1 0H 

2 1 -" aLlribLi(jOO Ei la reserve gendrale: lft% tit I OK El 119 

Benefice repork 12 


rfmarcues 

1. La soeieie anonyme cl les societcs ass indices son? dcs contribuablcs distinets 
sou mis au piiicmeiit d‘un inipot direct sar le belief see, lc capital et les reser- 
ves, alons que les sne idles de person nes ne sunt cn general pas ties contribua- 
tilesdisiincis. Cline un ties as socks de ecs tie mitres doit a. jointer 6 son rove no 
ou a sa fortune individuclk sa part: dc raven u ou de fortune de la societc de 
personae*. Deux re marques peuvent etre fakes: 

la com para i son e otic les rfisullats d'une uxifilc anonyme et ecus d'une 
stxicie dc personnes doit etre I'aiie stir Ja base du result at avunl inn pot 
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pour hi soeitft£ mionyrmu pour am tint n n t> les honuriures client 6ie oomp- 
lubilisex pour les. geranfs dcs socieles de pcrsannes: 

|i?s, actiniimsun;* sons srmrnk ;l une double imposition economique dTalwd 
stir lour MXdetc puis sur lcs dividends; qu’ils I event do lour soei£te. 

2 * Le s Uin t seme s son l dcs. pa rt s d u bene fite d i spunibl e pu u r dcs alt ri b u dons sn p- 

plemcniaines detainees aux iiiembres du council d' administration (art. 677 
CO). Ces tantitintts xewt h de.s s&ltiirex clone soumis a ]'A VS L 

I’enlreprise prerul tt sa charge la mo is .id dc la uilixution. 

3. La distribution d'un dividends supple men ta ire cut smmiise a lu demueme 
attribution it la reserve general c. dee lore, si I 'on decide d'arrondir te divi- 
dendc au demi-pouruenL inf erieur com me dans noire exempli;. le tuux niaxi- 
mum distribunblc esl de 4 , 5 # du capital-actions. Ers effet, pour uttribuer I 9 - 
de divide nde. il taut disposer de 1 ,1 # du capital -actions cn belief see. comptc 
Tenu du 1/ 10 pour la deuxieine attribution a la reserve genera I e ,9 . Dans noire 
excmplc Ic eiileul du Unix de dividende supple me ntai re ext te suivanl: 

131: ■! 24(H) X 0,0 i I) = 4.% soil 4 5 par defnut. 

b) Py'ifptt.'iUiiffi (Si- fi'paiSliioti bt’th'fit'G tii'slitU- (t Vusst-Olhlrt' 
dr IJUjmixftms 5. A. 


[iu n^ftn.- a dispcmilioi] 496 

Dividende brat: 95 .- par »ul s cm de It It 10 22 H 

J. Tantiemes aux Lidministmteuns 6U 

Don Liu funds de prdvovanee du personnel 40 

AtlvibutiorL u la reserve u.e^emle 46 

Attribution ;.( Ijl reserve npecialt i It) 

Benefice repo no 12 


A pres i’iiecepliuiofi pur I’n^emblde general e. done duos lexereiee suivarM, 
In repartition du resultat de Pan race M se journal iscra de In manicre auivante: 


E 5 P repartition 4V 6 

ii Divideude net. 65# par action 148.2 

Li Administration le . I .r, 1 1 .' 

dcs co n I rihu I i or s ( A FC i L 

35# par itel ion 79.8 

ii A litres ereaneLers 

( Admin i sir Jltars, A VS...) 60 

ii Fnntls ik; pnevoviinec 40 

a Reserve genera le 46 

ii Reserve spec i ale 1 10 

kPFiepuitf 12 


On peiil iiiisM raisonncr cu disanl Line sur ch<iq Lit un pom ten I prdlevij slit le bene live, OJA; esl 
distribuablc ul CM '•! doit eln; iUiritw Li In. ivscrve geneiak. Les ileux rrunlus de adetil ne «*nl 
pui* ci|ijivaknth. le plus aiumnc esc eelni iiutwjud thing la iv:jii:in|i«e 3, Dacu l:i utaliie Le (WAX de 
divKtende e-llvlil' depend d’jul res micros que le iau.n maximum possible. 
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Le r&gkunew de hi retenue de 35 % d'hnpGt antic ip£ doil eire elTecmd thins 
b 30 jours qu : suivent Ic moment mi echmt ki preslut ton impusttble. 

I ,; i societE coinptahi I jscra 

Ail min i si rat ion lede nilc d©s er>n[ri but ion s 7y ,H 

F3:ui(]U(5 79,H 


Les ael ion sm ires qui prtfsemeruni. par exempte Ic coupon aUjiditf £t ©Imcune 
dc leurs actions, reeevnint Ic divklende net. soit 61,75 par action. L’impm untie: ipe 
est recu per able a up res de Lad mi lustration des contributions. 1 1 faut £ vide rumen t 
avoir dec Lire le re vena ureve pur I’impOt e< la fortune d’oii proviem ee re vena. 

Un paitment dc KM) coupons sera cosnplub iliac par lu societe ainsi 

DividumLi: K 6 175 

:■ R Linque b I 1 5 

Les coupons non encaisscs se p re sen vein apres 5 a ns fit lia even nee d'tmpot 
apres 3 uns. Passe ccs dclaia l’enircprise on 1 'Eieli. an pres desqucls I'aflionmurc 
n’uumit pas reclame son du, fait uti benefice hors pcriodc. 

8. 3.4. 4 . 2 Repartition dti b&nefice dans one soci&te en commandite simple 

Par beso.ii didaeiique, ee second exemple de repartition ne correspond pas a 
one situation eomptable completemeiu identique h la pnJc&leme qui se rapportait 
a ki soeiele anonym© Bijoux foils S.A.. 

A pres tine pcriodc de fie inure out les eu pilaus. propres ant etc red u its par dcs 
penes, l'e in reprise Gian ini, Rianebi el conipagnic ($. comm.) re none avec les 
benefices. Lu part de Gian ini a etc di mi mice de 191 ., ccllede Bianehi tie 109 el les 
eommundites de Sassoli ct d 1. An tone Hi respective mem de 120 cl 60. Les ussoeics 
Qiitcouvcnu prceedcjn merit qu".i!s renonce rui out a Lenrcgistrement de Leurs inte- 
nets sur les cupiluux pmprcs duns les period©* delie i Lai res. 

Scion le contra! de societe qui lie les assoc ies, les commandite* Giimini ct 
Blanc hi ont ehaeun droit a 120 tTbonoraircs annuels. Uti intoret dc 5# cst aussi 
convenu sur le capital et les commandites presen tes an debut de I'exereiee. Les 
res ill tats sont partakes pro portion no 1 1 cmen [ a hi vttleur des apporls en debut dc 
pcriodc . 

Ju r i d iquement, tes as soe ie s pc rson ne I lejne nt respon sab I es , G i an ini fit Bi an eh i 
ont droit au pa lenient do leurs honoraires et des intdi^ts sur ieur part r£d uite, 
merne lorsquc des pertes out diminuc laelif social, mais sis ne pcuvenL retirer dcs 
belief ices avant que leisr part ait etc rc constitute, lx* droit de la societe en com- 
mandite se refer© sur ee point au droit de la soctele en nom cull eel if Cart. 598 puis 
art. 560 CO), 

Quant aux comm and itulnes, Sassoli cl AnioneLli, ils dot vent consutrer a la 
reconstitution de leur coni man diffi Ieur part de benefice evulerrnyieiiT. mais aussi 
leitrs ititenels u fin d'eviterqu'il y a it dim in u lion noil public© de la ou tin maud ite eti 
eontradsclion avc© I ’article 609 alinea J CO. Si I'cntreprise avail emistitiie des 
reserves, die pent les utiliscr au pncahiblc pour eompcnscj' les pertes. 

L'exetnp]© i Hu sire nil!© rprdatioi) cumptablc de ees dilMfeme^ relics juridi- 
ques a respecter. Le Hbcllc do journal represent© la donnee, dans le grand livre ne 
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rc stent encore ou verts que les com pies rideessaires pour em'eejsirtr les options 
re L r lees pur le droil: honoreires dcs commaiMlilfis, inter els. partake du resultal el 
recoil st i lull op ties appends, Les mcmtaJlTs .son ten millieivide francs. 

Journo! 

1 . Le cottintt prevail des ht nwnfirei uunnets de 120 pour 

fhacttn l lei ussttiisi* ^iranis 

I [i unify ires 240 

ii C.e. Gi Lini ni 
ii C.e. Biaiichi 


120 
1 30 


Kl(M-\RQUE 

Durant I'annec Gian ini et Biandii "ni pn renrcr leers honors ires cn espcces voire en 
n;ilure,ces retro i is emt cle deb i les »u\ comptcs couiairtsouvens ay pom dc ehtieun, Kuppe- 
lons tine les hoiHiTitires dcs assoeies genmts ne win psis dcs siilaires, Le regleinciil des 
elur 2 .es. sociales a lie rentes esl done ii la charge tic eliague assoeic gefunt considde com me 
uai IndepcndaiiL et non eo mine un employed c la soeidte. 


3. Le crvirmf prdvtdl ime reskunetautm un laux i!l- 5 '4 
ties atpiltiux prttftre* preitmis uu debut dr l 'exercke 

•: wtlf’la bit- 

Oiurg.es financiers 

ii C.c. Gianini (054- 1 91 1*0,05 
ii C x- . B iiinehl ( 546 - 1 09 ) * 0 .05 
ii C.e, Sas&olL (6(H)- 120) *005 
ii C x - , A utonc Hi ( 300 - 60 ) x 0 ,05 

3 l Virement des honoraires 
Exploitation 

ii Homy ai res 


96 


38 

22 

24 

12 


24|l 


240 


4 . I '< rente ttl du tu-ncjicr d 'cxpiidtulion (BE l 

Exploitation 496 

it Profits et pcrtes 496 

5 . Virement ties charg e s’ftnwic teres 

Putins cl profits 96 

ii Charges financiered 96 

6. Virement du henvfue d rdfrtirlir 

Penes ei pn il Its 4fM> 

ii PerleSel pn tfiCs repartition 4(H) 


/ „ Lt" t t ml ml f>/ c rod le purtu^c dil rcsttliat de i 'exert it v eri ire 

as strides {sn>pf>rii<ms\fUemetii mix apparts doni le lt>lid rr cl 
t-M I 920 

E 3 ro11ls et peitcs repartition 400 


A C. 

e. Gianini 

400 x i.763 : 

1 920) 

159 

k C. 

e. B a rich: 

400 X (437 : 

L 920) 

91 

ii C. 

e. Sas-soli 

400 x (4H0 ; 

l 920) 

100 

ii C. 

e. Antomelli 

fe 

X 

IrJ 

l 920) 

50 
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8. Le i'nn i mtmdht} Gia mni rt awi * «7jh- pariMfeitum son 
aftfwt trvci- sti pun de fknefice 
C.c. CJ Bimini 

;l Capital Gmnijii 1 59 

9, Le i t > rn mtitittiii Skint 7rr rsa m&iime pa rttcifemeni st ui 
(ippnt’i iiri-t.- .vj part (if bc/ieficv 

Cjc, Bianchi 9 1 

ii Capital Bianchi 41 


10. t.c etnumandiiaire Sassofi reeanstitut cwupletement s&n 
apport avec xes int&Hs <v ,-ui part tk b^nifice 
Cjl-. S*>s(ilL 120 

;l Ci jmin^ruLilf S assn I i 1 20 

! L I.c ccmutwindiUiire Antmieifi recansliutc cennplefement s<m 
appttri iiYcc xex intrrets et si pun tie brnefiiT. 

C-t. Anlondli 60 

ii ( .m " m ini: .:.-■ Aniundli. 60 

S/- C h mtre den compies rentimt oitveris et virement <h>s snides 
final* uS-f-> (inns le nil an final situpfifie. 


Grand fivre 


Capital frinrillli Cnpiul liun.-ln C..immaiiL-lite S.;rv:ili 


Mil? 



CivJil 

IJl-I-H 



Cm.- if il 

LKti|[ 



CiltIK 

■.-I: f, 

mc 

si. 

KU- 

•,M f. 

fiSFl 

si, 

-1(7 

vB> 


5 i 

4KI) 



K. 

us 



g. 

gi 



ID. 

120 


m 


m 


J28 




■VHl 




O.imnuiliJir 

B AnlWit l li 



Cjl-. (Li 

lan.iii 



Cjl'. ItluiX'lll 


DAii 



Ci&lil 

Dil-il 



ClLifll 

LJlL'iE 



ClLT.Ii( 

v>\i f. 

wo 

Si. 

dll 

K,.| 

l» 

5, 

l;(l 

M. 

IIHI 

1. 

(20 



1 1. 

isO 

H. 

150 


M 

g. 

91 

J 

21 





■. .n.r. 

2K 

“ 

LOT- 

vJHX 

42 

7. 

<Jl 


il.< 1 


VSI 


1,7 


U7 


m 


2 5.1 


Cje.fi 




Cjl'. A-llll'Ildll 



Hunt 


Urhil 



("n ; iiii 

[Ji'hir 



Cnsli: 

Ddih 



L'r^l.i 

Id. 

11 13 

2. 

li 

II. 

ls£i 

1-1 

12 

1 

M 

3. 

2-ULl 

V7B.F. 

-1 

1. 

ECUS 

v.'li.r. 

2 

k 

50 






Hi 


V-i 


m 


l:-2 


2-WI 


2-Ul 


CliaapS 1 

IIIJIVIL i IS 



ILv.ilO 

ii.alh.Mi 



E’li H:s * 

1 1 1 1 1 -■ 1 n 1 


IMfcK 



Cft.T.I|( 

Mhl 



C'-AMiL 

Nil'll 



(.Kill 1 


nr-. 

_v 

Ml\ 

IJal. 

: 2fS4 

H-.-.l 

,ii kin 

5 

yiv 

■1. H.l-t.. 

■JL* 






dn 



(i 

-li *:i 







4. 
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% 
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.Vlil:-, l deju ^ li'Aurifs IT iO|i;nlilim ]^jHrfis c. (Jeja dfilures 

Dd'il t'rLiiit IJebit Ci'rOii lAH'il Credit 


llal 7 420 

v.Etr 1 . 400 

ti r 4tN) v.Ti.r. lithXI 

Hal Mm 

T4,'S 

7 -KHl 

-liHJ 7'HJII 

5l KH 1 






aCi it 

hllwrt niml 

E'A-SStF 

Aelib. if. ■. 1 l'j - ^ li'Aura^'i 

7 m 

[K-i.li;?- If. ■ . |.i •. • ■ . 1 1 J 1 

c - &V 



C.l. Oijnini 

2K 



C.'.£. 1 i . lie hi 

42 



Cl' S.ix.iill 

4 



C.E, Viircivlli 




Li'.'P i:'l H.ii.mint 

■f?.' 



t'lip i-il Bi-iixfii 

m 



CiKuniaiudih.' Sai-sali 

Ml 



C '.KniniaiDcILle AnlunuLli 

.liXI 


T4W 
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8-4 Presentation des etats financiers 

En Suisse, pour le moment, la legislation no regie me ate la presen tali cm des 
complex anmiek avec an cen a in derail qu'en ce qui eomceme la sncieie a army me 
el les societes assiinilees. en particular llux articles 662 d 663b CO. Pour les 
autres formes juridiques d'entrepsise, com me renlrcprisc individucllc ou les 
soeietes de personnel notamment, le code ndii clique que cEune mail ie re genera I e 
les print ipe* qui regissem la parental ion des complex nil mid*. Cos dernier* doi- 
vent ctrc dresses t'tmfonnemeiu mw prineipex generaL'mimt admix dam le com- 
mern' fast. 959 CO}. Ccs quelqucs regies som con tenues dans le litre trenfe- 
denxifcme: f>e la eoniptabilile cotnmeiiciide Uu Code des obligation* 411 . 

Eei Suisse, ceperdant, pour eiublir des com pies tint] ads indh iduds. on pc id 
aussi se referer aux reco m ma nda: io ns relatives a la presentation dcs com pies, 
les Swiss Gaap RPC, an Manuel muas.it d' audit, ninsi qu'mt Plan comptnble 
general PME edite par ITbiiurs sllissc des jrls et metiers' 11 . 

Ajoutons quo les Swiss GAAP RPC. prises duns leur ensemble, stmt 
leeounuus comm a n urines ini in males pour I'eublissement des complex annuel* et 


Lit prvsoiruilfon desdUiis fiiiitiuim sektn r»viuit-|jrujci de Tevkion dn COdu 2 dtkrmbrt: 2 uo> 

CM ariiilyM'ii-: jtiL I'lui ill H.5 

Kappchm qu'en Suisse-, les KecnminiiiiUaLiens relatives li la piesentcrtkm des comples. en 
atirege les Swi<s UAAf' fi f‘C. ecu ive s en vigucur iOJ tie but de PajitiA' 2(KlT,strtrt ctuhhes stir urie 
mtli.jclul: ii'HiLluliLiie, Le concept s’articule autoorde quurrc me fits: le c$dte conceptueljes 
RPT In JiLlnnicnl^i les „ les ;iulrc:> nor line 1 . et la nonuc upeaiRquc pilin' ks compks consol ides, Les 
pclilcs enures iml In possibility etc ne prendre en eonsiderntuin que Ic cadre conoeptuel cl Jen 
TecornimuiduLiuiis I'taulutneii tides. Les entiles de bilk niuyvnne ou MijxirtiiiLtt ftinl tenues do 
ft '•purler le cudie coiwl’imik’I. les i wmin m w iilaiietis ttviidantenUife et lu* nut re-. nun lies. En ens 
lL; eunsul idiirimn <ks enmpres, iiunes les curiUEs Lh>Lenr res peeier. L-n plus, ta mnrnie >peeili^Lie 
iksLinee aux eomple?> euitsulidia, 
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inlcnTi&Utiires lies soi-icu^s unices en Suisse sur les marches aut run quo le murdie 
principal. Le nfcglcmcnl tic eolation de In Bourse suisse renferme aussi des dispo- 
sitions relatives ;i In presentation ties enmptes. Les auteurs ties nomies et regie- 
men ts suiNses som dvide mme ill aticntifs aux d£ve I opponents des standards au 
plan interna LiuniiL lou l purlieu l ieremenl. b International Finaneitil Reporting 
Standards - IFRS - qui sueeedeut aux IAS. Le passage dcs standards suisscs a 
d'atitre.H standards esl rendu possible. ioiMpie eel a severe ueeesseire. par <les pos- 
sibilities de chain de vari antes prevues dans les nornies suisscs. 


8.4*1 Introduction 

Le curiseil d’admiiiistraLiun de hi societe iuiunyme a In respoiisabilil^ tie la ire 
ctabkr pour ehaque exercice arniud un rapport de gestior' 1 - ( <7t'.vt htifhbt’rii flu) 
•compose (Les etats sui vents : 

4 les eomptes a mine Is 

- k eompte de resullrU (oU. eompte de pro fils el perLes 4 -’). 

- le hi Ian, 

1’ annexe; 

* le rapport arm ue l Uahresberich ? i ; 

■ les eomptes de groups, si uccessairc. 

Ajoulons que les entre prises Suisses q u i entendent presenter I curs eomptes 
unnuds en eon form ire avee les Swiss GAAP RPC do i vent presenter en plus de 
3 exigence mini male du Code ties obligations uu tableau de flux dc trcsoicric' 14 el 
ufi tableau dcs capilaux prapres"-'. 

Ces diiTerents ctats doi venl eontribuer a dornicr stu apercif attss: stir que 
possible tht pvtrimvitm ei de.% tvsttlktis ite la sini^tf. Ms dceoulent du respect dc 
principles regissant Retail ligse me ot Can lu-r ties eomptes (nil. b62a . al. 1 CO). C’ha- 
eun de «s ctats jouc son role et e’est III lecture de leur ensemble qui permet a 
rutil.satcur averti de sc fairc unc opinion. Ainsi conserve ru-t -on unc structure 
relative ment simple au eompte de resultat fRertes et profits) et an hi Ian et e’est 
F annexe qui entrem dans les derails. 

De memo, les eomptes unnuels foumissent unc in format ion neutre re lali Ye- 
men t technique et e'est au niveau du rapport annuel qu’unc ex pi Leal ion strafe gi- 
qite sera tournie. 

Lc legislateUr suissc a choisl de n’itnposer qu’tm schema general de 
presentation du eompte de resultat (Profits et penes) et du hi I an en design am 


Lc rapport dc gestion dnil clrc mis. idispnsilion dcs urtianiui ires uu sie^c dc Li soriduS 2U jours 
iiiYiinL russcmbliic gSm/julc. 

Malhcurcu vcimcuc In version ^3li CIO ^ iminrenu les cemiLS Jl l Ciutipre <.L l profits; iM 

per Les, ilk', is i.|UL L n aDcmand lc cade park dorciimaiil de Hrfoigsreifaimfi. c ample de ici-.ultat. 
Ntius ehoi sissons diililiscr Je preference le leime de Comple dc rcmiLnu. plus raiifome i In 
K 1 nn i iuHoe iv i ntom id innalu . 

Jj Swiss {j A A? RFC 4, 

A ' : Swi-.sC A AF RFC 24 
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eependaiic ecu nines mbi'kines qui do i vent y Hjiurer de humors distinele. L’inliluli 
des mbriques nominees speciulemcni n’esL pus impose, il in clique leur conlerui. 
nwi is ume designation mieux adaptee aux particularity* de pactivite de 1‘ent re- 
prise pliut cure utilises (art, 663 h ill. 2 CO), Par example, hi rubrique Chiffre 
d'affaires rexitflart des rentes ei ties prestalinrs de services s’inlitulera scion 
I’cxpInitBiion Proihihs ties vertex, Prmkdtx des honor ai res . Prod nils dex tram- 
ports, etc, lie nieinc, dans ime ent reprise eomincreiule. la rubrique Charge* tie 
mniieres et tie rrarehantfises s’iu titulary generulernenit Cout d ’act} if i si si on des 
marehaiidisex r endues . 

La nation tic? struct tire niinbrntU 1 scion la note marginalc des articles 663 ct 
663a CO irnpliquc done que les rubriques specialcmeTil designees peuveril clre 
subdivides et que tics rubriques supplemental res devnont etre ajemtees cn fonc- 
tion de la complexity dcs cm reprises a fin de respecter lex priticipes sienendemert 
danx ie i-tHnuwce (art. 956 CO), yn panic ulier le principe de clartt indique 
spec ifiq Lie ment pour la sod etc anoitymc a I’ article 662a CO. Le Plan comptablc 
general PMEcditc par L' Union saissc dcs a its et metiers (vol. 1 . chap. 3. sect. 3.7) 
qai inspire la majority des plans de contptes en usage en Suisse permet cetfe adap- 
tatnni <6 ux earaekiristiques propres des cm reprises. 

En regard dcs chi lines dc I" exert' ice sous revue, les comptes annucls cornier - 
netif fes ehijj'n'.x de i 'exert -ice precedent (art. 662a til. I CO). Celle exigence tout a 
fait eourantc soiis-ememJ une peniumenee du plan de corn pros, des directives 
urniplables el dcs evaluations, ainsi que dcs mnnmenUnrcs en tits de rupture de 
cetlc permanence ou de mu Ml ions significative*. Ces eommentaircs apparailronl 
dans l 'annexe. 

€e soul less articles 663b. 663b ct 663 c qoi duuneuL uric enumeration des 
informations qoi dio i vent en tout cas fignrer dans L annexe lorsque la society est 
eo nee nice. Par example si die a contractc um ecmlral de er&lit-bail de f i nance- 
mem, c lie indi quern le rnunlanl global des detles qui en dccoulcm non puriecs au 
bilan. Cette enumeration n’est ee pendant pas exhaustive, I’uliUsaleur aura pnes- 
qae toujours besoin d'a litres reuse igncmeius pour pouvoir sc fa ire le plus sure- 
mem possible une opinion du ptnrinioine et dcs rdsultats dc I' cm reprise. L’ annexe 
devrait done notamment eomporter dcs informations concern ant 3’orig.ine el 
I'emploi des funds ainsi que le detail dc eciiaincs positions globules des eomptes. 
On doit admen re qu'it sera SOU vent neeessairy dc fournir a us si des informations 
sur la segmentation du chiffre d’affaires et sur les rubriquas cl transactions en 
monnaies etrangcres . 

L ‘’annexe doit done apportcr des explications servant a completer et a 
detail I er les informal ion* que Futilisirteur pern tirer du coinpte de r&ailtaT (Penes 
et profits) et du bilan. Ces explications doivent cue neutres. e'est-a-dire depour- 
vacs d' appreciations speculative* par exemplc sur I" opportunity d'un nouvcl 
hue st isse merit out sur eelle d’uue auginyuiation de I'endeTTeriiem a long ter me. lie 
idles appreciations scroul don aces dans le rapport annuel (an. 663d CO). 

Le rapport annuel {Jtihrt'sfwiciir), a ne pas eon ton dry avee le rapport de 
gyst nn (<J esc haft dterk ii t ) dpi it il est tiny panic, expose la nmtrhe des 
affaires tltrxi que ht situafivr ecofwmtjtte el ft ran tie re tie la sue tele furl. 663d 
al. I CO). Ce rapport annuel, est plus subject if que ne le sont les complex 

Si 
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ai'niuels, il ivest pas Del ns ce document, le oo n.s ei I d’iKlniiriistration 

donrce dcs explications stir scs objectify strategiques en muni ere d’inveslisse- 
m-ent ou de dcsinvefitifisement, sur son mt-erpi'clation ties res u I rats oui stir ks 
perspective* d’&vcnir. La verifies?! ion tie rorgiinedc revision nc porie doneque 
suf !es com pics a twin el S <Jc I'cntreprisc; si des complex de groupc son l join Is. 
ces demiers font I’objet d'tmc verification speckle. Ccs revisions soul faites par 
de* revise iirs ;igri5es lft , 

Rappclons qtie le CO revise cl la Lvi federate mr Vagrement el (a sur- 
veillance des revise ttrs dcfinisscnl ks conditions d’obtention de eel ngrement cl 
preeisentqui sont les re vi scuts, les ex pc its- rev incurs ct ks on tie prises dc revision 
agrees par I’ajloriLe de surveillance; In notion de revise or ti done change depn is le 
debut dc I’nnnde 20(18. Rappelons aussi que 1 ’obligation dc revision n’est plus 1 ice 
au statu t uridique ties cm reprises mais h kur importance eeonomique ct socialc. 
Le CO revise comp rentl ainsi deux formes de revision; le eontiok ordinaire es le 
controle rcstrcinL 

L 1 article 728a fixe I’objcl ct I 1 amp kur du controle ordinaire: 

' L 'or gane de revision irnjic ; 

J . Si les complex emnnefs et, te tax eeheam. les comptes de gtoupe soul 
co/ijdnnes t/ii.x dis/wsifioiis if gait's, tuts snituix a tm eodie de reference 
chaixi ; 

2, Si la proposition du cruised d 'admin ist ration d t'assemhice generate 
com-emtisii Vetupio i du bftieftce ext coufornie mi.x dixpoxitirmx textiles el 
rnr.v smtitls; 

J. S il exixle un xy sterne de eontrole interne, 

-i.’orgune dc it visit m li cut cmnpfe dn system? de am f rote interne tors dc 

i ‘execution tht amt rate et de hi determination de son etendue. 

■'La mam ire don! le caused d 'administration dirige in xociele n'est pas son- 

mi.se an eontrole de V organs de revision. 


Riippeinji.s qu’en imlieje cLc rdvisiLUi, Ll l LQ nivisd LliMiu^iie.d'une puil Les . shields miverks jli 
public et tes Hncietes, qui. uu emirs de deux e\L L rciee(i successifs. depuKsenl dcus dcs vakurs 
smvujites: a. total du biLm dc lit miliums de (runes. b. eh ii Ire dullaires de 20 mil I inns de 
francs. e. Siicmplois a pklfi cutups en moyairte auntie] le, d "autre [xirt les aid res Less 

prem iires sent soumises au contrGle ordinaire, les secondes an contrOle restrain!. 

Les sneieteh iiLaeriL'h uu pti hLtc JcsLunein enmme ore:uie tk revision uue euFiepi i he de revision 
vciuniise!i la wurvei llditsee dr LEtat uu sens de la h du Hi decembre 2005 suf (lOi ^ urs-e i I l-nii e^ de 
l.i idvision. Files tloivcni rgaiei'iH'iK eisiiijjiir UtW onii'ei'ir'i se tlo uf. Limi sousnis^ ti L» sui i eillinVCO 
de LFhLl de renliscr les commies l|lh, selem le led, dnivetiF cl re etfcclud.^ pne un I'eeiseur :Le;ide 
ou pur un espert-cevtseur ugree i.CQ an. 727 bl. Lcs nnLrcs sneietes reniKS u un comrole oreli- 
nadre designcul coniine ordure dc revision un espcrT-revlseur a^iee. biles daivent eualemEdl 
ekujiur un lei uJtpuri-rcviseur de realLeT lev LMiHToles ipij. selon la kil.dldvern Oirv effeciufis 
pur un rev isc nr agn£ • F.nlin les Mieiriies icnuea ii nn ei mi role resireim desiiiticm eomme oigiino 
de revision un idviseur atirce iCQ nn. 727 ei. 
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Le rapport tie r<* vision a I' assemble g£n&&le pr<kine tine I’organe tie revi- 
sion u effect ue un controls ordinaire. 11 eomprend un avis sur le re su Lint tit! cort- 
tifile e (fee-rue et des, indications sur Linde pen da nee de I ‘organs de revision; il 
foumit mtssi tic s informations stir la person nc t|iii a divide la revision. en parti cu- 
ller sur ses quail lie Lilians prufessionnelliS, II inclm enfin title reeommLLndLLlion 
d'upprouver. avee ou sans reserve, les com pics anruels et les crumples de croupe, 
tuL de les refuser, 

Dans le eus tin vunlrole ordinaire, 1’ urbane de revision etublil en outre, a 
I' intention du eon sell d' administration, un rapport dctaille qui eomprend des 
consultations relatives a I'etahl issement des eomptos, au systemc de controlc 
interne ainsi qn’S l’e Keen Lion et au resullat du vontrok: (art. 72Bbk 

L'objet cl l ampleur dii control c rc streini stunt regies par I' article 729a: 

■' / i ri-L.'y.vJr <!<: t't“\ 'is if Hi Vcrijte .v'j t rXi^Te dcs fails dnnt if t'csldsc : 

1. que leu complex annuel, v m xont pas can formes fiir.v dispositions legates 
ct a its sut Hits : 

2. que fu pritptniiittn /tit costs nil d'utlitiitiislrttfion is Vnsseiubfee generate 
nmcermms I’empfoi du benefice flV.vf pas ctsttfonve attr dispositions 
legates et tmx .mauls. 

2 U a >m riue sc Untile is ties intditi<ws t a dcs operations <te anttrofe anatyli- 

qites et it dcs renfi cations detail tees appropriates. 

■In man fere don! b t-ansril tfadmisfisirtitum dfrige la xocbte first pas soit- 

mise an cons rife de I'tsrgaur de reefsUm, 


Le rapport de I'organc dc revision a 1'assemblec gene rale precise le carac- 
tere re sure ini de I si revision: il eomprend un avis sur le rivaled du controlc 
elTeecue et ties iridi valid ns sur Lin dependence de I’organe de revision: 11 precise 
en parti oilier si 1’organe u col labors ii la lenue dc la compt ability voire a la fotir- 
ni lure d'autres prestations a la soeictc soumise au controlc. II foumit ctifin ties 
inform at ions sur la person lie tpii a diriife hi revision, en psirtie idler sur ses qmdi- 
fiealions pro fessionn elks. Le rapport nc eomprend eependant pas de rceom- 
mandalion d’approaver, avee ou sans reserves, voire dc refuser les comp tea 
annuals. 

On ne pent terminer ceiic description generate sans viler line restriction 
cmisc par le Code des obligations: Dans les cotnptes anntteis. it' rapport annuel 
et fas rv/npft'S de get stipe, on pent tnnerrre ins indications qui risqiteul de ctiuxer 
des prejudice* imps sennits is fa societe tnt att get stipe, l/strganc de revision esi 
in forme des motifs de celie omission (art. 663 b al. I CO). 

Rn choisissant dc n' i impose r qu‘une structure mini male pour la presenta- 
tion devcomptes a mute Is, le fegislafeur fait rc poser une iris grande ne spent sab i- 
lilc sur le con sell d ’administration et sur l’urgane de revision, a qui il ineom.be 
de juger du developpenicnt adequat ties informations qu’ils fournissent mix uti 
lisateurs, Le cadre de reference que mentionne 1* article 72Sa al, I eh. I CO est 
dorse primordial, Sur le plan Suisse, on se bd'crCra eu particuJier mut Swiss 
GAAP RPC, an Regie me til de la bourse, au Plan eomptable general PME el au 
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Manuel d ’and it: sur le plan international, m\ ll r RS. aux di roc-lives do 1' Union 
curopeennc et aux US GAAP. Rappclons era outre q'tie I’ tiv mu -pro jet de revi- 
sion du CO du 2 decern bra 2005 propose du rugrouper sy iquement routes 
les dispositions generates de I Obligation de tenir une comptabilite et de pre- 
senter des complex dans le tit re trenU. , -dcu\ienic ; De kt compUibilile Commer- 
cial*:. articles 959 a 963 CO. Seulcs ties dispositions part icul teres subsisteront 
duns It droit ties difftfrentes societes, .Pour Ins rigles plus detaillees, il renvoie 
tLux referent ids genera lemei n rcecmillts. Ces derniers gagnefont done en impor- 
tance. 

La suite da chapitre presenters successivenieut : 

* U is modele type des etuis llmmoiers a partir den exigences riiinhmdes du droit 
des. soc teles. 

* Lc modele des Swiss GAAP RPC. 

* I ,e mode le 1 bRS r 

■ Le modele de [ktvani-projct de revision da CO du 2 decern bre 2005 . 


8 . 4.2 Un models type des etots financiers d partir 
des exigences minim a les du droit des soeietes 

8 . 4 . 2. 1 Introduction 

Les di fie rents ctuts financiers tie ee modele type s’ in spire nt tin premiere he f 
des articles du Code dcs obligations, des observations du Manuel suissc d 'audit et 
des directives en vutueui’ dans run ion europeenne en pamculier, ikdepassem les 
exigences rn mi males £ix£cs par le Code des obligations pour presenter des (Stats 
financiers plus comp lets et plus adapEes a la real he. Les sections suivantes pre sen- 
tern nt les exigences spAGlques t'ixees par deux textes de reference en usage, les 
Swiss GAA P RPC et les IFRS. 

A fin de meiire en valear les flux annuels de fuel kite de I’entreprise pi mol 
que la photograph ie de eettc derniene au debut ct a la fin de Lcxereiec. il pani.it 
preferable de presenter le eonipte de nAuliat a vatic le bihui. On pent re I ever 
d’nille urs que dans le Code des obligations I ’article sur la structure ruin simile du 
compie de rdsultat (Profits et penes) precede eelui sur la presentation du bilan. 
La liberte ueenrdee a Lcnireprisc quant a la present a lion de scs coinptes annuel* 
s nee urn pug tic neannioms dune obligation de colli i unite dans [a pre sen tat mil. 
La disposition general c exprimee par rankle 3 de la 4 C directive peut etre 
repr.se in extenso: «Ltt structure du hikin et cede du eompte de profits et per- 
tes, spedafement quanta ia forme retetme pour leitr presentation, ne peuvenf 
pas etre tnodifiees d 'itti exerciee d f 'autre. Des derogations a ce prineipe sour 
admixes dews des eux e.xeeptionneis. Lorsqu'it e.vr fait usage de ted as deroga- 
tions, eedes-ei tittiveni eit’e ineoiiunudes dans i~ annexe ei du/nem umtivde.x » . Le 
Code des obligations demande eelle continuite dans la presentation a l'arliele 
662 a alinca 2 eh. 5. L’avant- projet de rex is bn du CO du 2 dceemhrc 2005 men- 
tion ne le prmcipe de permanence dans la presentation et Revaluation a I'ariicte 
ySHball. l.ch,4. 
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8 , 4 , 1 ,2 Structure du compte dte r&sultat (Profits ©t p©rt©s) 

8 . 4 , 2 . 2 . i Modolm 

Prraentdliun vn lists 


Comple de resulbUt (Profits. et partes j 


&ereicc 


Lxereke 


I Chiltre d'-ii I Id i tl* - :-. des ventes el dt« pms:.n on- dc Services 


N 


n - i 


4 Prodnits i<in nek d’e * ploitation 


+ Produils hors periode* d^espbnaiion 
J. Charges de muttftrcB el dc marehnndiKes 
J. Cbogos.de personMl 

/ CblTLCB irillllU'TUSBk'llK'lLL Ct dc |lf:.i'. IM.ri 

J. Amres charges d'nipinittiiion^* 

Jr Diminution, + a n$me m m inn de ^.cl:cV I: prtni UlIi -s en cogrs el finis 
4 Preside ions prnpres ociivec* 
j. i. 1 1. 1 c x.ec pfiLMi ng|l es d’gx phiiai bn 
J Charges I \m\ [vri u Jr s d’e \ p In inn ion 

= Rcjsli I till (I \x pbiljil ion (urtivite p riilripuli' I 

4 Chit Ire d' alia ires des ventes el dcs presUihun v Ue services, hors ex pbilaikm 

+ Prodnils IVti Jiti.J iei -. 

4 .Wire* fiitjthtifs hors MjtfaiuA'hn** 

+ PicjlIli i I i . excepl i s miitfls. hors ex p loil :il ion 

+ PixhIu j i s Iliiis pdi itii.lu x h( i|% r x pli ■ r . r ion 

J Charges de raMierfiS el de miurehsindtsts Inns eitploi titLbn 

J. Charges de personnel tumi exploiUlion 

J. Charges. d^LivimcisMonciu or Ml: provision horses pi miation 

J L>i mi n u LiOii . 4 iiUgirie nlu.1 inn dc SaI; <fc% produib- eti course! finis 

J. Charges ti nun Litres 

J. i \\tltF’. I •/iWlff'l Sli >•!'.* 

J C'lniTgus r itcrpl on nd I e s Inns e x.pbi Lul ion 
J. ChareeS liorv pen ude * hors eXpbimi ion 

= RcsuJtat (fiuranl {acliviuis prindpalc t-l uceLOifunrcsl 
+ , {.’/tuf/i ire c i * 

J. /liafTFS charges exccplitmmilts** 

® llifrRticr'pL'rtL 1 dc I'j.'v.Tctce 


Le* produirs hors pdritnle se rappuiTcm |*inkijlifcremoni an\ Wihifiees pRivennm lIl: ralidna- 
I iiiiL (Taetils immobilises et ;iux reprises d'amorlicsemenLa ei de prnvisinns: les cnorpes htjrs 
periodc comprenncnt notamment Ics pcrlc 1 - pnovennnl Uc I'afcenattan d'aclifs imnuihi lists cl Jcs 
niCInipages tl'umunisscmcilts ou dc provi-.ij.uis. 

Lcs ruhriques Aurres piodiuits bi Auties chiuecs rempliicenl pfiur tntmoire toures les mhriques 
ntcessaires pour hi diirtcdes complcs dc chiique enl reprise. 


89 


Copyrighted material 




Presentation cn tableau 


Exert ice 
V I 


Comple de rcvultut t J-'rol if- cl porlc s) tisie rvi ue 

N 

Produife 

frudinli d' exploitation 

Cfiitifrv d'affaires lIcs venles ct dcs pievtalion-s Uu semecs 
A til/es proihtits d'txpioilati/'r!* * 

Frodn i ! s c tcepliun iil'I s d'oip K>i l :M ion 
Fr-mJu i Is hors peiiode 4 d 'ex pin nation 
Finduiis hors exploitation 

Chit'J're d'affaires des ventes et <Jl s k piestalioiis dc services hms 
exploitation 
Froduits financiers 
Au , 1 .'c. pmttmt.-i hors fixpiriitouku / h4 
Froduits exception nets hoes exploitation 
Froduits hors periodc 4 hors cxpioikilion 

Products ext^iHioiindls 

Autra, ftifiduits (■.n cplKtnnrls** 

Total des i:m.H.I nils 
Charges 

C barge s d 'expkiitfltion 

Charges Ue matieres et de marvhiiiuihses 
Charges Ue personnel 
Charges Ukimortissement til do provision 
Amrcs charges fikwphhtalwiv 9 * 

Diminution. .augmentation dc stock dc^ produilscn enurvet tin is 
j. J-Vrt; still ions proprev activees 
Charges except ionncllcs d'exploilalion 
Charges hum penode 4 d e tploi Lalion 
Charges hors exploilation 

Charges de matieres et de inarrtuiridiscs 

Charges dc personnel 

Charges d'^norllssciioem el tie provision 

Diminution, j. auu,nien1:i!3r>n i3(s stock des proihiits cn pours cl finis 
Charges fi nuneiei’es 
Autres cluiyyr •. hots 

Charges exeepfiooneiies hors uxploitalion 
Charges hors peri ode* hors exploitation 
Cbarg.e.-s except ionnel les 

Au.'.' i /. i huryy. excrplitirm-fks^* 

Total dcs e hinges 

Rene live (on penef tie lexeieiee 


M Pi'i'il': u':r'l'i;i0.jlli:: tpce pi ill* If toMOotl ■ 

4 4 M cine nemnrque L| lpj pum Ic tableau precedent . 
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S 2 . 2.2 Commeniolpes sun h prmmiatim do comets c/e resoltot 

b presentation du comptc de res ui tat en lisle avec pi us ictus niveau x dc 
resuliat est muramsngrit uitlte^e. Dans eette presentation, on pent env». sager deux 
mdliodes, scion I ’affectation des charges par nature on par toiieuoii 47 . Dans In 
pratique, les posLes des comptcs publics son l sou vent [res general!*, les rubriques 
detail Sees sont alors donnecs dans Fannexe. Pour des raisons didaeliques les 
motfele.H proposes ei-dessous sonl on coin pro mis puisque in question de Fan next? 
nTesL pas Lrflilie j usque dans les mo indies details. 

Nature des charges et prod nits 

ll taut re I ever qua la structure mini male proposes prevent un elassenient des 
charges par nature aver cepe nd ant hi ntfcessile tie les repailir en trews parties: 
I' exploitation, le hors exploit Lilian Cl F exception nd. Une presenlLLtian plus devc- 
Inppec. e L esfl-a-clire plus anulytique, esl Sou, jours possible. 

Le fait tic re grouper les rubriques du comple de resultat (Profits et penes) cn 
irois categories. Fexplu tuition, le hors exploitation et L'exccplionnel (art. 663 al. 
I) sign i fie que I’nrilisuteur des etuis financiers aura connaissancc du result mi 
tf'cvplaiiatiitn et du rfsatini awwmf de Fen (reprise en plus du resuhat tie r-exer- 
cicc. II Lotmenl des lors dc preciser les c tirade ri si iques ties charges el des pru- 
duils qaii rcssorlisscnt u chucunc de ees categories. 

I In cnmpmmig entre les deux apprndics cst sou vent choisi par les 
Cut reprises : les charges et les produits soul classes par nature mats des i si k»n tui- 
tions sur la Categoric des elements sonl donnecs en annexe. Gcnerulemcni il n’esl 
pus possible de recon stitucr un comptc dc result at par function a parti r dc ees 
use ignem ents. On donnera par exeinple Fan a lyse du eh iff re d L affaires par pro- 
dim*, par secteurs d'aclivile ou par regions. Les normes ont des exigences a cct 
eg and. 

Charges i fimtfaif.'i d'e^piuiutUor r 

Les diaries et les produits soul di|s d ‘exploitation loroqu'ils ■sont earfltteri sti- 
ll uc$ dc Factlviie jnimipaie periotilqae de Fenlre prise. L'aclivjte est tlilc princi- 
pal? au sens large du terme lorsqu’clle Correspond au but social et eventuellement 
anssi a cause tie son importance relative dans Fen.se ruble des aelivites qu'exerce 
r cm reprise. Lti notion tie periodicity cst reprise plus loin. 

Charges et prochi its hors exploitation 

La denomination hoi* exploitation sc rupporte aux aciivites accessoires 
periodiqut'S dc Te litre prise, coniine par excmplc Sexploitation d‘un iinmcublc 
I neat if pour une e ill reprise induslrielle ou la gestion tSuu pnrlefeuille de valeurs 


L'adVcrtatKHi charges par lUnclian ]inpLu|iie en principe un tnnLemenl Uc^ doniuscs par 
ltiilurv leitiirges ilc cniilitivs. (flanges ile personnel, charges d'anwdsseinHHs, etc.) [hit nnu 

Li>ill|MUl>ililL^ (In jia^liilrl |taiLir |j tlereffllilUlinn 1 1 l: l'iIUI , . I |>rifluip:iil!t ;iqn. L ei$ tie I ;L LLJillplLihi - 
life 4e j'euti>n ami truilcs. ju Jiapr.:. I i . section i 1 .6. 
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imibi litres, L 'activity principals ne diurigtraii pas de lint are si lbn [reprise nban- 
donnuii I'une ou I'tiuirc dc ses activitcs accessoire i 4M . 

Presenta tiwi simp! tfiee 

La distinction entre les elements appartenunt aux aetivites prinei pales 
(exploitation) el aux actiivites accessolre.s (liors exploitation) n“est pas neeessaire* 
merit fViite au niveau du eompie Ue res u I m public. Celle presentation simplify 
presents alors les prod ui Is el les charges des aetivites (exploits ion an sens lurge) 
sous unc me me rubrique. Seals sonE se pares les elements conslituant le result at 
financier cl les impots. dependant, 1 ’ana lyse entre les Elements prinei pans et 
aceessoires ne dispurait pari mais elk- est don nee pour eliacune des rubrique s duns 
le centime ninire des eomptes (annexe on exp lie at in ns). 

Charges el prod nits exceptirmneLs 

Les charges ct les prod u its sont exception no! s an sens ctmit du terme quand 
i Is stint non p^riotliques, U n evenement est tton piritnfiqttr eS des lors rxceptuut- 
nvf s’il s’iigit de in <vrrectiwt de i 'eri tables errenrs mdique le Manuel on s’il se 
Kipporte a un iremblemetil dc terre on it un autre phenomene aussi inhabituel. Les 
evenerrerits except inline Is ont done un earaetere accidents I oli fortuii. non inhe- 
rent aux acrivites coursuucs de l’en tie prise 413 . Jn prineipe, i Is ue sc reproduiront 
pus. Lu IroisiOme categories do mbriqties du compile tie fl£suluit. (Penes et prof is s j 
proposer it I' at men l de F article 663 CO ne dermis done comprendrc que ires pen 
di lenient* voire auain. 

Perindicifi des charges et des prod nits 

CoiTinie le moiiLrc la definition dc lu categoric des charges et des prod u its 
except ionne Is, la notion dc non periodupie doit el re prise dans un sens eiroit. En 
effet. un cvcncmcnt non period: que lie a unc aetivite courante de rcntrepr.se est 
eonsidere com me period iq tie. Par exeniple, les touts relatifs a I'inceurlie d’un 
entrepot de produits chimiques cl A la pollution qui s’en est suivi pourraient el re 
classes coniine des charges d’ exploitation par l ‘entrepji.se pharniaceutiquc 
Novartis, tie rial us fairs crnnptabks except ionne Is inhere ms aux aetivites cou mu- 
tes de I’eiitrcprisc sow done chimbs commc des fait* pericidiques exception nc Is 
d 1 exploitation on hors exploitation. 

Charges et produits exceprhnmets d 'exploitation on hors exploitation 

L’uetiv itc est perifniiqiu 1 lorsqu‘ellc est excrete regulierement; eetlc carnet c- 
rislique r 1 in tend i t ce pendant pas d'ennegistrer des even e merits resultant dc Cacti 
vit£ eoLirnriTe. done per mdique, de I' em reprise, qui se prod ui sent de temps en 
temps ou ponetueUs. com me une pc tic important c sur un client on unc visile de 


l..ii -Swjxs GAAP RPC 3 intend pm ln»\i e.Sphikitkm les elmrgjs cl ks pi u Jwit > re-ull:.iri[ ilVsvnc- 

inctHMiLi LL’i^cicio^ L|ii: sc LLiscin^Liom d:Li rcinu^i <k I ' ;keiv irr 4ii'c3i iki iro <k I'curhe: tn funr t^iiLlc:- 
imciil panLc les chaises ct les pnvJaitK des iEtunobltisfituins eorpoivl les Ihils exploitation. S.'.i-.ro ui 
ordinaire compnend . pour slt pud. I'acLivilo pnndpale e( les dements JiTamden isontiiiux. 

AUrenieiit dit, codihik L’espiime ■"article 29 de La 4 e directive CE, ces ^v^nements exsplnn- 
ncJs sent tespmduits nu cfwrget ne prBiwauti pet des aflivitfi ontinoires iff la 
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to i re tons les 4 niis^°. Des charges et des prod nits c.virpsiwmrls periodiqnes' 
d 'exploitation ou hors exploitation doivent done el re distinsrucs si ncecssaLre dims 
les deux premie res categories du compte tie r^sultai (Profits, ef perfes). I.e Mange] 
precise que dans hi mesurc ou des charges cm des produits pone fuels dc raetivittf 
period ique rentlmienl difficile hi eumparuiSCm enlre ex ere ices, ih seront mention- 
nes; en annexe el non dans le compte de rcsiillal. 

Charge* et pmduifs hors period? Sexploitation on hors exploitation 

Des plus- ou moins-vLilnes sur ve riles d’actifs immobilises, des sijustemvnls 
de provision on d’ amort issemenl resultant de mauvuises estimations et hypo the- 
ses fa i les dans des ex ere ices *mt£rteurs font ans.si pa rue du resipltai conran t ear -Is 
s a rvie orient dans le cadre du processus comptable normal, 11s sow des a la revi- 
sion ordinaire des evaluations qu'il convient de metier h la fin de chaque fixere ice. 
Des que ces aj j elements, que l ‘on peat qualifier de hors periode ear i Is. represen- 
lent tine correction du passe 1 , out nne importance relative qui pourrml; inlluencer le 
jugemenl de I’litilisuLeiir des e Lais financiers* il eonviendra de les tlislinguer dans 
chaquc categoric par une rubrique purlieuliere du compte die resultal l Profits et 
pc ties) cm dyns I ‘annexe. 

Ainsi le Manuel prevent dans les modeles qu’il presen le de distinguer pour 
chaque categoric exploitation, hors cxploilation el exceptioiinel les resuliats pono 
tuels issus de I'afoemaitw i, r artij\' itmtttbi fiscs. Cette distinction devrait aussi por- 
ter stir tout mow Yemen t signifieatif de dotations hors periode cm de reprises 
d' amort issemenls el provisions. 

Celtic distinction imports egalement dans la me sure r>u les penes on les gams 
liprs periode n‘ influences pas le foods de rou lenient, ll est eu effet neeessaire de 
distinguer les charges cl les produils sails diet sur Ic loads dc rou lenient corn me 
les dotations aux amort isseme ills et, a eerLtines provisions cm les reprises dc ees 
me lines elements pour pou voir determiner des eapsieites d'autof inducement com- 
]><i rubles , Les modules dc structure mini male ei-avant proponent cede finesse dc 
presentation meme si les normesen usage Tie la demundent pas ton jours txpres se- 
me in, 

Con leu a des principals rubriques du compte de i {Sulla I 

II convient d’etudier maintcnuni plus en detail Se conic nu de cert nines rubri 
ques du com pic de itf.su it at (Profit* et perte*). 

Chi ft re d'affaires des l -ernes et ties pres unions de service.* 

Le chi fire d'affaires des vcnles el des preslalions de services s'oblient a par- 
ti i' du decompie suivaiit; 


Chaumhi-: Pmen-MPi'. ii,o at .sen ton 2,2532 

S'Ij-.I ll Ik A.. MiiMia inftimicr pour pilotcr: prccisiT k tankage compilable. L ‘tixpert-comptabte 
saisse.n J clS. ItWl.pp. 130 21 133. 20.1 i\ 1W. 
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PKKluits bruts, des vcnicscl des prcstnlions tic services. fneturcs 

Pix kJ u i Ls ajSiicxes d’i - A|)I(Mtal;u]J Li-t.iic:-: v elites de decile^, re veil us de kcenees, eLc.) 

EmbalJagcs int; bares nux clients 
J. H clours dcs clients 

Prude its bruts tk Hirnsel de presralitiTis ile services 

J. Did u ctions accordics { rem iscs, ra bais . auc res bon i NcalLoira, c scorn pics, com mere iuux, 

csco m pics dc rcg.icm-cn1 s -) 

j. Frnis directs de veine tfrais tie port. embirll^e special, ele, t I'uduriS aux clients* 

Pfcftcs effectives stir clients. voire dnialinn a lit prevision pour deprec ial u >n des creanCtS 
Pertcs tie change directcincm l ices au regie menc de Ea venie 
Gains ilt change direclemerit lids au re “lenient de la vCtitc 
J. Fra is il'tncuisstnieiiL 


Chiflre d'affaires net etes veures el ite.\ tn-cMuiituiS de services 


l.i\ pi apart de ce« in hi iques om del a ere (raiiees duns les cliapiires pr£e£dents, 
cri pari icu tier fiu drops Ire 4 fvul. t), Q tickings points doivenl cepuiidiMii clrc 
rclcvds. 

* Toutes les operations re Strives au\ ventes de biens mi tie services stint 
comptstbili sties saris la late a la vale nr ajouiee colleet^e ivoL 1 ,dup. 5). 

* Lcs vcnies devraieni clrc cn registries escompte commercial dcdutl. Eri cas 
d’ encasement de ee dernier, il doit etre constate cnnune un produit finan- 
cier rclalif j la durcc da cnklil aoconde (voir au clmpi'rc* 4 Dossier vnmptabi- 
fisittion cks eseomptes, solution rationnelie), 

■ Lcs fra is directs tic ventc soul des fra is sped aux qui onl etc pories sur la fac- 
lure remise fl certains clients, leur deduction permel de degugcr lc cliilTre 
d’affaires ii proprement parlor. Par contra . en vertu du prircipc de flon-eom- 
pcnsaikm. lcs charges engagecs ptmr idussir les voiles, conimc lcs commis- 
sions aux vondeurs ou la prise en charge ties fra is d ’expedition, soul dcs fra;)*, 
de ventc, c’csi-tt-dire dcs charges qu : doivenl ettt Indices de Ju^oii disiinelc 
du chilTrc d'affaires dcs vcnies cl des presiaikiJis de services. 

* Com me le montre le chapitre 3 (vol. I) (Comptabihinlion deg. operations 
relatives aux penes stir clients), rat ionuc Heine ill seule.s les pertes sur e usan- 
ces nces dn rant I’cxercice devraieni iigurer duns la rubrique Penes effectives 
sur clients. Les peites sur enhances necs dans dcs ex ere ices antericurs qtn 
n’amaient pas ete tieja depreeules di recrement, voire iiulinectemeni par la 
consti union dime « provision* pour d^pi^ciitlion dcs cnSunccs"'- 1 . do i vein Cure 
considcrccs comine des charges hors periode d’ exploitation. La dtictrine 
suisse at J met qu’mie tiolation tirtlinaire a la Pro vision pour [jejireeiatioin des 
cr&incex ne soit pas distingnec des peites eiTeelives .hut les eitianees de 


Vi»ir ;i lj fbitpitre 4 (vol, I ), littssier emlptishiliwtittn des rswmptex, sohti/m risiteUe. 

53 Ruppclons qu'il cm, inadtqiuil d'appder piuvi^iuR rciucuhlifMntnt indirect d'une dcpr^ridtum 
d'aclit Cimrae les CTCiuaees, Les pruviskins Mini cn cll'ct lies passil's dtml rcdicaiiL't ou lc mon- 
l ii lit t;si invcilain (I AS 57k La d&H»miiia(iini de * lYuvision * jHHtf tk']nvviffltiuti dtes creiuuv’. 
(voire poor pectes succlkots) etant iiLipnndiint ^encore fort ripandue nMnnnment en Sutsse, mas 
mainlcnons cneore iicitc 1cmiinn3n,_n]e ioulcn relevant lc chjin j.L-ment ilenundc par Jl-s nturmes. 
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I’armec el pukse ainsi t5-i re cnrcgi strife sous Ha nithne rubrique. Cette dotation 
cal done assimilde li line charge ccjnsommairice de funds de ron lenient - il 
s'agii en fail d'un produit negatif- qil diiiniiiue la capaeite d’amofinartee- 
metn, La solution u sue lie qui oonsiste tf une part S nc pas disfinguer [es per- 
tes sur creances nees dans des exereices niiLcrieurS el cel les nees duns 
l 1 exert ice, d" autre pari a ajuslcr la provision a la situation finale des creances 
esl d£eon will tie; en etTet.eeltc solution no pennet pas de di.dinguer des char- 
ges on des prod oils bore periode dus£ ime insiil'l’isatice on a un execdetil de 
provision pour depreciation dcs creances cl par consequent anno nee un ebLF- 
fj'c d'affaires net ne correspondent pas a J'cxcrcice. 

Les pre stations internes purities a t’uclif et les variations de stock de produits 
I inis cl semi -finis qui figurent sou vent dans les prod aits, malgre une evalua- 
tion scion leur coiit. do i vent, en tout cas etre iraites de fapoti distinct? da chi f- 
fre d'affaires dec ventes et des prestalions de services. Leur place logiqtte est 
dans les charges, cn ncgatif.com me le proposer! les simc lures m mi males, 


Cette rubrique rccouvic I ‘ensemble des revenus quo Cent re prise realise sur 
des avoirs cn banque. dcs creances. dcs placements financiers on des litres. Les. 
revenus cou rants prenncni la forme d‘ inter ets, dc dividendcs, de primes 
d’esenmptes eti cats sc set dc benefice de change. On inscrit encore sous la me me 
mb i ujue les benefices en. capital a la reveille des til res figurant dans I 'act if eireu- 
lant. Des benefices en capital oblenus a la revente d’actifs financiers immobilise^ 
com me des participations par example, sont dcs produits liors permde com me 
eenx oh ten us ioi\s de r alienation d'aetifs immobilises eorporels ou ineorporels. 

Une rubrique distincle dev rail etit erode pour indiquer des dissolutions de 
provisions pour depreciation de valours encore en porlcfcuillc devenues sans 
nbjet et pour la constatalion de plus- values non real i sees sur des valeurs en por- 
tcf'cuillc. depend (i ill, cn fail, ces plus-values non realise es devraient etre en re- 
gistries Com me un passif dans un com pic de reserves adequat plu lot que comnie 
un produit risqu am d'etre distribue avant sa real ism ion certaine. 

I formis Lies emreprises don l les placements financiers sont lc but, les prod nits 
financiers sont dcs revenus hors explotiaituii . Ccs revenus pouvanl etre de naiure 
asse/. different?. il eorviendriii dc distingucr an moms dans I'anncxc Lorsque les mon- 
(ants sont signifies its. les revenus do portcfeuillc Valises, les aulics revenus finan- 
ciers realises cl les revenus financiers non realises t'lursqu'on ndmeleetle pratique). 


Fnkhiiu t e.iv i : pSio)!iids 

Voir les explications ei -dess us a propos des charges et produits e sceptic miels 
et des charges et produits hors period?. 


AnO iw prodkiix 

Sou vent eerie rubrique generate pourra convenii' pour to-, dernier* produits 
qui if uni pas pu clrc classes dans le chiffrc d’affaires ties vc riles cl des preslat ions 
dc services, les produits financiers et les produits exception nek ou hors peri ode. 
Le print ipe dc ctarte demand? eependant de ne pas cache r sous une rubrique imp 
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gGiitfnik! dies produils part ieuli era dont F import a nee re I alive on Id nature scnu 
significative* pour Futilisuteur,. pur example des produils d ’opera! ions dc leas i fig* 
de location on d'affaires en participation. Si eel a s L avert nicessaire cec autres 
prod? i its serorit pr&remeti dims des rul.tr iq ties distincies cus unc analyse sera fount ic 
dans I’ an next. Celle dcrnicre so Union a Fuvanluge de mi pas trop aknirdir la pre- 
sentation do eompte dc resuliat (Profits, cl pcrtcs). 

Char Vi's de mu tier es et de imirchandises 

Dans urtoLisseniciu pur nature, la nibrique Charges tie- imiliercs el de ntarthaii- 
dises no rceouvre que les depcnscs necessuireji pour I' achat des malieres premieres 
ct auxiliaires, dc fourth tares d' exploitation, dc pieces detaehees ct des marehandi- 
ses dostm&s a la re veil tc qui sort! entrees dans I' en [reprise, ainsi que d’e veil toe lies 
corrections dc valours. Ces elements peuveni etre pre-sen tes dans un decomptc ; 

S^riK d 'achat hiux tourmsseurs 
Ihi* ties trto-aita wu sonnies 
K clou rs au\ r cm m i*scu rs 

W\>. d ’achat brut 

j. Deduct- 1 ms obtc lines. t remises. rabais. autres bonifications. ocamptcs ixinuncreiaux, 
escompto de rep Ic mom) 

Priv <T achat ]ict 

Prats directs (TacliaUi (rnmsport!*, an sumrin; h . dmits d ’entree, etc.) 

J. Giiiiis de change dUeetemesal lies ju regie rciunt dc FflthiiL 
Perle.s lie change directemcnl lieefi cm. re □ lurticri L de I' achat 

Gout (I* acquisition tics matiercs ct des mtiTchiaidiscs 

J. Augmentation du + diminution dc sLcjck'" l ik - 11 1 uL icius cl marchandiscs 
Depreciation Hishiiucllc de mem k (cm del at ion k I® provision pour depreciation dc slock ) 

Charges tic tncisi&rea cl dc inurchafttiiS£s 

Lcs charges sont enregistrecs taxe a la valour ajnutdc deductible deduiic (vnt. 

I , chap. 5 ), 

Variation de stork des produits en roan rt finis - 
Prestatiam pro pres, m 'fivers, 

Lcs charges dc production aj out.ee s com me lit main-d' oeuvre, lcs charges de 
fabrication ou les a moil is sc merits me sout pas enmpris dans les charges de mat te- 
res et de marehtm discs. Des lots, la variation tie slock des prcsludons ct des bk'ns 
produits par Feat reprise doit cl re trustee dc fucon e. is! ancle de eelte mhrique. Sou- 
vent cette variation qui corrigc les charges annuel les par nature esl i lisente du cole 
ties produits du eompte de rfi.stiliut (Profits et pertes), tl s’ agit. en fair d'un produir 
diminutifde charges on plus ^implement d'une charge negative. Dans les modeles 
de structure minimale, e'est cette domic re solution qui a £t£ presentee. Malgrd sa 
logique, il taut savoir qiFelle est peu wilisee cm Suisse com me a Let ranger 
(4 1 ‘ directive Ct pur exempli. 


V^iruu disput'd 4 (Vtil, L ) Deiermituiiwa du tviil ti acquisition ties martfumdisex vendues. 
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Les presuuions propres airtiv&s sont dts charges povr compte ]>rDpre (par 
exempli*. dts verst-men is de sain ires Hi des ouvricrs de 111 lime pour la renovation 
d‘un etage du siege social). Riles repmident au me me misonneireint ee snnt done a 
traiterde la mime m a nib re que hi variation de slock Lies proeUiitn- en cours ct tin in. La 
LuiSSi lc L'lELSscment ties presiufions propies dans ks prod u its esl soil vent pratique. 

Lc cakiil dc 111 vakur dcs produits fabriques ou. en cours de fabrication a in si 
que cclle ties predations propres aetivees ,se fait en print i|>e ii parlir d’ttne coinp- 
tabiiile dc geslion. Elk neeessile de no mb reuses prccau lions. 

Charge* de permmte! 

Les charges de personnel eompremient les element* suivants.: 

Kemnneriiiion iissuree pur I 'entnepriae ayam un wnietere de s:jk. re (Kali] ires, appoint?- 
meni s , g ratifi cu i :o n . comm j ssion s L pun c ipu ! • in L ei e .) 

PnestiLtions sue inks a la charge de rent reprise 

Charges de personnel mis ii dbriu-. : mn pur dbnitres Hitrepri^es 

C’hnrjio de personnel 


Ces elements onl bien enlendu etc ajuslc* par des complex de regulLtrisation 
voire tie provisions afin de comes pondre a la eonsommalion de J’exere'.te. 

On reserve que dans la presentation selon la meThode de I'affeetmion des char- 
ges par function, la rubrique Charges de personnel n'iippuraTl pus. Ccs demleres sunt 
Littribuecs Liu x eouis el aux autres charges. L'information sur les charges de person- 
oel sera don nee dans 1 'annexe. II cn sera de meme pour les amortissenienK 

C'heH'gt'.<i flrhiHCii't-i'i 

Cette rubric] ue recouvre F ensemble des m tenets et dec fm.s financiers que 
I ’cn ire prise cun sac re ati service de ses delles, ainsi que les escornpleS stir les 
effets de change. Rat ionne I lenient c'esl dans cettc rnbriqne que devruient s’ins- 
•crirc aussi les eseompies eommereiaux non ohtenus pour paienient tardif {voir a«u 
eliapitne 4, vol. 1 Dv.vkut emnpnihUi.<atknt des esiumpirs). de me me que les 
moi ns -values sur les tilres uinsi que sur les uutres elements financiers et les pertes 
de change real i sees ou complabics non enregistrees uillcurs. 

I'igiinetit egalement en prineipe sous eetie rubrique les eseoraiptc* de reg le- 
mon t d&luils park client de I’entce prise. 

Charges d ' amort i sxemetjt et de provision 

Gbservons imriiedituerneiit que la rubrique Charges damorlissemeiu el dc 
provision esl absente de 111 presentation selon La methode de 1'ulTec union des char- 
ges par fond ion. Ces. dotations sont ultribuccs aux touts ct aux autres charges. 
Corn me pour les charges de personnel, ces charges seroiit presentees en detail 
dans 1'annexc. Des lore ks observuiions qtii solvent sent valables pour les deux 
nrcthodcs dc presentation. 

Cette rahrique do it com prendre I' ensemble des charges non ennsom mat rices 
dc foods dc mulcmcnl. cVst-ii-dirc les doluLions aux umorlissemcnts. les depre- 
ciations d’aclifs immobilises ct certLiincs dotations aux provisions. Pour po avoir 
d&enviiuer les differentes capacilcs d'aulofitiarcement il faudrait disiinguer en 
n mi exe ces U iff eve rites charges. 


9 / 
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Piir prudence ou a ettrsfins de rempkurment (art, 669 aL 2 CO), V enlrepnl.se 
peul decider lonsquc les res ul Luts sont bon s d ! en rvg i strer des amort issemen is supple- 
ments ires q ui depassent ci?u:< pi^vus dans, le tableau (Lainorrkscnieui no mud, on 
partem aim's d'amort i* seme Ms exoeplioiniels. Us represented ausni dcs charges non 
cunsommalriees dc funds de mule men l . Ces dotations exceplittnndtes ne sonl pas 
neccssai rumen! divulguccs par Ic biais d'un eompte cxccplionncl d'exploLiaiion; 
elies Mont aloi* iimafemtecs avec les dotations atu iiniortisscmenls norm ales. 

Lcs regies d ’evaluation enlraincnt aussi la necessity dtenrcgisLrer des moins- 
v allies, depreciations ou amort isse merits non plan dies, sur certains posies dcs acids 
immobilises dues par example a 1 ‘obsolescence de certains nmteriels mi a la bais.se 
de vale nr de litres de participation. Ces depreciations de long tonne surviermeiit 
ponciue I lenient* ellcs rcprescntent aussi dcs charges non consommatrices dc funds 
de rou lenient. Leui enrcgisLcmcnt peut etre direct ou indirect par dotation a des 
com pies d L ainonis$emeint euinule ou de provision. Rappelona que le lernne de provi- 
sion encore courammenlcn usage pour designer dcs depreciations d 'act i test impro- 
prc. En diet, ces actils negatifs ne correspondent pas a Ja definition stride dcs provi- 
sions i|ui sonl des passits (capita ax el rangers) tlont Leeheanee ou le montant 
t|tf iinplknicra leur regie mciu est ineertsuii [IAS 37, ] I). II serai I done pre-fiSriiblc de 
erccrdcs coniptcs de depreciation d'actifoudanscrircdircctcincLil La depreciation au 
credit de I'ac'.f eoncerne. Sans el re aussi strict sur b definitions, le Manuel re I eve, 
de faif'oii gen era I c\ que lorstjae le eompte <le correction de valeur it entitrement le 
carauere d’une correction d 'evaluation recite et exigee par Ic droit corniTiercia], il 
faut dormer ia preference a une deduction directe; une Inscription au jiassif ne con- 
duit qu'h un goii tie men I iiinppiopi'te du bilmi (MSA $ 2.3419 i). 

On noleru. par conlrc. que lcs dotations a des provisions sur lee unit tonne qui 
server t a couvrir dc s non -enca i ssements pre visibles on des charges probables dont 
Ic montant n’csf pas exactement connu sort considcrees com me dcs produits nega- 
tifs ou des charges in tin enfant le funds de roulwttent.c’est lecus parexemple de ia 
dotation normale a la provision pour depreciation dcs crcanccs on dc La dotation & 
Ja provision pour i inputs. Des lots lcs charges, comnic une depreciation dcs stocks 
ou de litre en porte feu i Hie, oa Lets produits negatifs, com me ia constitution d’un 
duoroine, sonl directe mcnt de biles respeelivement aux achats, auxe trills de fabrica- 
tion, aux charges financiered et au chiffrc d'affaires (MSA f;- 2.3501 : ^ 2.3505). 

I.es dotations mix amortissemenls voire a ties provisions de long tennie sonl des 
charge v non consommairiccK dc fomJs dc route men t. Ces charges do i vent etre pnScn- 
tccs dc Ja^on distinclc dcs charges ainsommatiiccs cte foods dc rou lenient, Directe - 
men t dans le eompte de resultat ou alms dans I ‘annexe, Priu r les a morossemc ills et lcs 
depreciations des act if* immobilises, il ecu a tent de piusde pnjvoir tuois suhdiv isions: 

1 . Lcs tmiortisseiTienls sur lcs installations oorpuroltes mobilities et imTiiobilieres. 

2 . Les amort i ssement s s ur le s i nunobi I i sa tion s i ncorpore lies. 

3 . I .es mo i ns-v a I u es sur le s i m mobi 1 1 nation s it n an eicre s , 

Pour les deux premieres subdivisions, la charge ordinaire est cu leu lee sur la 
base d'un plan d'amoitissemcnt (amprtissements planifics) qui est fonction d'un 
usage normal Cl d’utl ViciLlinsemeilt pro visible du biOn. DCs anlortissenlftltfs 
Siipplementaircs (iu»n planifics) pour tenir eompte dc la valeur dc rein placement 
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phis eleven que le coil I d’ acquisition dovraiem £lre iTicntionri&i s£par£ merit. [S en 
c-H-t de me me dcs umortisserneilts urbitruires qtie justi fiery it une prudence exageree 
(excessive et arbitral re dlt le Manuel) admke par le Code des obligations (art. 669 
CO) inais qui empeebe de send re I la presentation fid tie. Fa .•> prrsrnta) ion , appe- 
lec par les nOftnes don l le$ Swiss GAAP RPC. 

Pour La troisienie subdivision scrapporlanl aux immobilisations llnaneieres, 
.1 lam com prendre que la charge evoqttee correspond k VenreghtremeiU de 
moms- value de airacterc non recurrent due a revolution dela v arable de res 
valours. Cc semnt parexempk dcs moms- values surdcs participations on dcs dif- 
ficult^ probables pour certains des debiteurs a long terme. 

Lti dolution a dcs provisions a long, [emie. par cxemple pour dcs irtivtuix dc 
garunite.ou pour dcs restmeiuraiions. doit etre trailcc dc laeon distinete. Cc sont anssi 
des charges non eonsommatrtees dc fends de roulenient. 

3,es reprises d’amorcissement.. tie mo ins- values ou de provision sont del uni- 
tees par dcs pnxluits hors peri ode car Icur constitution. date dim cxenetec ante- 
□car. Le respect du principe de non -com pen sat ion (art. 662 a, al. 2, chap. 6 CO: 
chap. 7 MIC 1) exigeque ees dissolutions solent inscrites disi increment au credit 
du oomph? de re sal I at, Si ees distinctions nc sont pas re.speetde.s, U tiipaeitc d’ a ato- 
ll nance me Lit ne peul plus clre rceonstituec a parti r du com pie dc ncsultal public. 

Oil peut ruppeler pour terminer que h quutrieme directive autorise des simpli- 
fications impor tames des schemas pour les entre prises petites er moyenites. Dans 
line communication du 10 jail tel 2007, la Commission europccnue a souniiis mix 
commc nla ires dcs Elats mcmbres.du Park me nl caropecn ct dcs autres parties inte- 
ressees pi us tews propositions de simplification de Itenvlronrienient des soeietes en 
irsafierc juridique, cotnpUtblc ct dc coni role dcs com pics. Eli malicrc dc complubi- 
lilc el de eonlrdle dcs co triple s, II a etc propose d' ex dure du chump d 1 application 
de la 4 e directive les miero-e mites dtfinies corn me rdnnj les emues de mo ins de 
10 salaries, total dc hi bin inlcricur a 5(H) 000 euros el eliilTrc d’affaires jnlcricur a 
l(M) 000 euros. D’ autres me sure s dc simplification oni encore etc proposers. 

La structure acme Ik exigee pour les soeigtes anonymes pur le Code des obli- 
gations suisse n’aulurise pus dc simplifications quelle que sen! Li importance dc lti 
scK'iele. L divan l -projel dc revision du CO du 2 deeembre 2005 vcitl dependant 
pa liter cettc Laeune et prevoit des simplifications puisque les exigences pour la 
presentation des eomptes envisages sont fonetion de la tail le des en tie prises^. 


Autre s charges 

Sou vent eelte rubrique gcncralc sul'fira a regrouper lev charges qui n'ont pas 
pa etrc classics dans les rubriques de charges precede ales. Toutefois com me pour 
ies autres produits, si eertnines de ees charges sont significatives par leur 
importance relative on par Icur nature, il corn icridru dc prevoir dcs rabriques dis- 
t metes ou dc les detail ler dans Panne xc. 


ss Kuppdons quo in slrucaire des Swiss GAAP RCP. tin viguiMii lies le l w janvier 20U7, liort 
cample Ou iiieide n>uci dc simpli banian ot (TadaptHlioN tks exigences ;i hi laiile lie 11 , einieftfi- 
sl l s. tl L-n esc lIo [ii.: : :]Tirj lLij |>fL5je[ lIo Vnnm: ■niernucimuile if infiMituninn fliunoitre (IFlitt) |nnjr 
les pelites a moyonroi cnlilos dc i'lASB. 



£*4.2*3 Structure du bilan 


Mudele 

En Suisse, la structure mini male du h.lan p revue dans le Code des obi .ga- 
llons propose qu utre it ides pnneipaux (actifs circulantc, act i Is immobilises, foods 
^tnui£crs Sf1 et tends propre^ 1 . voir urt, 6*6 3 a CO tit. 1 ), quinne sous- litres dels quo 
liquiditev". crcanecs resultant do ventes ct dc prcstaiimu dc services, autres 
ere antes, stocks, etc., voir ait. 663a CO al. 2 ct 3) et un ceil a in nonihre de subdi- 
visions pour du-. ruhriques qn doimit obligatoSi'emem 6lre distingue lorsque 
L’c Leman exisle (par exempli- la pari non libcrcc du capital-actions. le mom Lam 
global dc s participations, etc., voir ait. 66 3a CO al 4)-^. Cette structure mini male 
peut sent bier 6 en liigSre en compel raison par example de I 'article 6 de la 4 t: direc- 
tive 02 ou la norrne comptable uilefnutiomtie IFRS l. t muis die chl laite pour e Ire 
complctcc par des riibriqucs supptcmcniuircs ou dcs indications additionncllcs 
dans, Car next lorsque la complete de remits presemee le rend n^eessnire. 

On Iron ve uussi dims les Swiss GAAP RPC dcs rceominund lit ions relatives j 
La presen union dcs comptes. CdLes-ei tienncnl Cdmpte dc La taillc dcs cnlrcprises. 

PratiqucmciU aucunc eutrepri.se ne pourrn se contcnter cTunc prese unit ion 
uussi raruassee' vJ , Pour re sped er I’objectif general dcs com plus amine Is qui est de 
demner un a pen'll aitssi stir que possible it it patrunaine ct des resuitats fart. 662 a 
CO) cl Ic principc dc claitc qui demande cn particulicr que chaque rubrique nc 
conti mine que ee qui correspond claircment a sa designator, ellc aura necessaire- 
ment dcs nibriques complement*) ires a ajoulcr ct des informations dcinillccs a 
fourniren annexe. Par cxcmplc, unc enlreprisc qua delimit pour un montan t relink 
venue m important par rapport au total du bilan' 1 - dcs et'fcrs de change (kit ires de 
change ou billets a ordre) et dc* valours mobiliir&s {actions, obligations, clc.) 
ouvrira deux subdivisions complements! rcs par rapport u la structure mini mule, 
ce sciont unc rubrique Effess a jecevoir ct one rubrique T. tores en portefeui.le. 
Dans d L aul res eas, eoimne le relive le Manuel suisse d'iiudit, il sera preferable de 
eon server au til an public une structure Adtili vernenl syiithetiquect dc Ibuniirdaris 
r annexe les subdivisions dc certains postes. par ex cm pie pour Ic sous-tltre 
Stocks, on dormera en annexe ic stock dc mat ie res premieres, de produit* semi- 
litiis. dc pruduits eti emirs et de pruduils fit) is. 


L' ex press km cupiliiux. clxaiigers lit llstfe duns nos present a tin ns esl plus oonkirme Q. In iermino- 
logie internal kiitale. il en tst Lie meme piiur cellc de ciipiliiux propres prtfenk' j loud' proprcs. 
^ VViij- in iie iiieciiileiilo. 

La Icrmiimtngic inicrnuttnitalc parte de DisponibilLlcs, ["expression Liquidity qualiti-e le carac- 
leie des uieyens mabillsiibles immedi iLlairciiL on ;■ plus on moms long leime. 

l,n division £fl litres. v.m-. tres el iijbtlivMous, upjiiiTtiefll il In k'lariinulugiu dll'. directive-. euro- 
peennes. elle correspond plus ou inruns duns lie ptsm oomplublc de It. Kiiler ies peel Lvc line lit uux 
groupcs et aux rsibriqnes de ^ L ' et de 4 1 -' degies. Voii K ViniR K.. Wim emuptabie jrirml, sixieine 
riditiori re\ isec . Lkiitioits Cumiius S.A Iteriw. 

,M Path i .■ i moilele |||||\ ikllJiillt':, Vi’ii' Ili seClioii 2.11 itlj VidnAli.-: I, 

ftl .Si le njcgfttnnt dcs cffecs oil des Mires detenu «est pew ijn|n>n^nt. le Jt fwtut'f adinct unciitssemenl 

dans Lil nitoriquie Autres eiemiecs. Ue I "jil L i t" eirculant. Dans eel exemplc. les-titres rcpresenlenl 
poor [‘e litre prise Line reserve de disponibilinS. 
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Apportons riiiiimtrmnl quclques inflexions sur les entires de classification et 
sur certaines ru briquet* du bilan minimum. 

Critt'res de classification 

Lcs trite res de classification du hi lan sont la liquid he des act it's* rexigibi.kc 
tJ ie puss if ct 1 i j n situ re <le 1’uti loaiion r>ti c.L-e hi Lie -, i i n n don des iict i is el <le* passifs . 
Unc mention specials doil ctre fade dans Lc bi Ian on en annexe lorsque ees cri teres 
amcnerct a des classcments contradicto-ircs, par cxcmplc s. des stocks qui scran t 
eon sont mes dans plus d’nn an scan ee pen dam classes en ton et ion tie leur destina- 
tion duns Its uclifs cireulams on si tomes les deltas liypoIhGciiires sont classoes 
scion lour destination dans lcs dettes a long terme stilts tcuir comptc de la fraction 
remhoursuhle dans resercice prochain, done a moms d’mi an. 

On eomprcnid quo les notions de court terme et long terme ne eorrcspundroiu 
pas necessairemcnL a nn partatre strict entre lcs elements a nu>ins d'tm an et ceux a 
plus d'un an. Pmir les directives UE et pour lcs IFRS la distinction en court terme 
et long terme doit eire comprise dim* lc Hens plus large de la reparation cm re les 
elements centrums cl non eouran Is, * current et non-a went items* (art 10 bis 4 e 
Directive UE dans la Directive 2003/5 i/CE da Parlemcnt europeen et dn Conseil 
du IS jtu n 2(HJ3 et IASI). Dev indications (ldditionnelles permettrom mx anaivs- 
tes de reimiter s’ils le desire nt les donnees du bilttn (voir chap, 15, vol. 3>. 


Ordre tie liquidise ou ii'cxi^ibiiite decroissant 

L'appmche dynamique du bilan*- rend logique tin dassement des rubriques 
de l 1 act if et du passif rcspcetivcmciit dans Cord re dc liquidite et d‘exigib.Ike 
decroissant, en d autres termes les act its circulunts srnu enu meres avant les act its 
immobilises el les dettes a court terme avanl eel lcs a long terme ct lcs capiluux 
pro pres. Cc- ehoix de presentation est celui des Anglo-Saxons: dans les pays de 
I' Europe continent ale h presentation inverse est sou vent utiliscc. ainsi lcs deux 
schemas proposes au> articles *■> et Hi de la 4^ directive proposed \\n elassemem 
dans l 'ordre de liquidite ct d'cxigibitile croissant. 

Lc droit suissc n' impose pas d L ordrc dc presentation, Dependant I' enumera- 
tion <|ue demne I’ article 663a sur la structure mini male du bilan va de I’ net if circu- 
lar! t a f actif i m mobilise et de 1’ exigible cm not) exigible, dune tine prise nlaiiuii tie 
type anglo-saxon. C'est cet ordre dc liquidite el d'exjgibilite deeroissant qui a etc 
re term dans lc models present^ uu paragraphs H.4.2.2.3. ainsi qu’ati chapitre 2 
(vol, I ), Exempie tie subdivisions da biim i. 

Destination on nature de f'utitisation 

L' ordre tic liquidite pour les act i Is el I’ordrc tl ’exigibdile pour les pjHsil's 
ne sont pas les seuls cri teres dc elassement des rubriques du bilan. On doit en 
partieulier tenir comptc do la nature de I 1 utilisation lorsqu'il faut determiner 8a 


Vi sjr an diapitiv 2 ivtil it f.r dlspwidf ik douhte eemnvte «let {hit empiahtex el an chapkre 
1 0, /jv, hilu/ts et le temps, en iMmicutirr Ion j l- flex Lons tln:iwiL|iies <]'H. ^L-hiiuiknbach swr le 
bilan dyiiLiiniquo. 
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I i mile enire le cowl lerrne* mo ins d'un an. el le long lerme, plus d'un cin . Ainsi 
pour eerilai ries era uncus cl tissues duns les aclifs <; I run I unis, on ndiquuru supare- 
niL'in dans les act its circular) ts les mo marts dont la valour residue lie est supe- 
rieure a un an: on inelura. par contre. dans les uctifs circukints des £ldmcnts 
real i sables ii plus d’un un s’ Ms ne SOn? pus destines a servif de fauort durable ll 
I’uctivitc die I' ent reprise. An pussif. lcs duties sont gcucrulument el assets par 
nature avee toutefois une mention .Hdpartfc pour la fraud on rcmboursaWe a 
mo ins d’un un, 


Cnntenu des print i pales ruhriqueg du hi Ian 

Cfcaitccs i tit iij J t’f th'fsex ip(txsij) 

f'fHWs iii'x .stU idles (hi ^i'mipe tut iti'x UcliniDiaifi'x 

qut tli'ut'imi’itl une parlhipaiiuti dans hi sm'iiw 

Lcs relations co m mere iales on financiered aveedes entre prises appurtenant a 
un mfinic groupe on uvec ml iiclioiiiinirc ddteriunt plus de 20% des droits tie vote 
el done eupuble d'excreer une in llue nee not uble. voire determ manic stir la sou idle 
(art. 665 u at. 2 et 3 CO} sont dificrantcs tie eellcs que I’cntrcprisc petal avoir avoc 
ties tiers, Par exemplc. on poumril con si a ter des transferis d’uvuma^es on de tis- 
ques a l’interieur d’nn group e ou un prul a un actionnuiru pourrail enfreindra 
P interdiction du restitution des versements effectues au niomenl dc I ’emission 
(art, 680 ill. 2 CO). 1 1 cst done rccessuirc par xouei dc transparence de presenter 
de lu^tin d i si j tide et type de aim km. 

Lcs articles 663b his ct 663c CO s'insurietnt duns k memu souui de 
t run spare nuet ils ex .gent des indications supplemental ms dans 1 'annexe pour lex 
societes, dont les actions sont eotees en bourse cn termes d'indeinnites, y compris 
lcs prats et aulres credits, dc purliei put ions des uclionnuircs importanls ainsi que 
des droits de conversion et d’option de chacun des membres du conseil d ‘ad mi- 
nistration, de la direction el du conseil consul (at if, y compris les participations ties 
person lies qn i lour soul profiles, a vise iTieillioil tie k'lir Dorn et dc kur foiled oil. 

Lcs indemnites con cement les membres du conseil d 1 ad mi lustration, les per- 
sonnel auxquelks le conseil d’ administration a delegue tout ou partie de la ges- 
tiod de la sock id. les mombres du conseil consul tat if, les poaches ties person lies 
ci-devunl torsqu’elks oni men des indemnites non eon formes a la pratique du 
march e. 

Aiitres cr winces fact if} ou Autre s defies f pn.ssif) 

Lcs u retraces cl lcs deties qui nc sc rapportcnl pas aux aciiviies eoLiruntes de 
I kn ire prise do i vent utre trailees sepurement dus ur&mces el ties detlcs resultant 
des coiisom in at ions et des productions de 1’entre prise. La distinction entre les 
c retraces oil les dctl.es cuvets des tiers cl cel les envois des membres du me me 
groupe driil aussi utra re specter. On ragniupuru notammenl sous lifts rubriques 
Autrcs cmunccs ou Aulres detlcs lcs comptcs suiviuits : 

• uvuiices m\\ salaries: 

■ rctcnucs d’un pots a la source; 

* prets aceordcs par I'cnircprisc: 
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* c notices 0lJ delms c-tiver s les institutions d' assurances soda les (A VS. t'NA. 
fuLssi’-makidtc...): 

* coupons a payer; 

* c urn ptc cou run t des i nsti i; i.u ion s de pnS v oyane e profess i omve ! Ic : 

4 de ill's re lali ves llU e red ii obteitit Su r ties dequ i s stions d ' ae i i Is littmobi I i ses , 


Pnmskm /nih r ^/.rrrWffrtVNJ drJ crcdwtfjf 

La * provision* pour depreciation dec cr&moes esi une correction <le vale nr 
lies ereances portees a I’aetif, il s’agil done dim add" riejiatil*- 1 a presenter oil 
principe de fnpon distincte aprts les c rea lives pro visiormees concspondantes fvoir 
an chin pit re ^ (vot. 3'), I.u wmptuhHm ei ic letups. AjitsH'mvm.s). Si 1'e mre prise 
provisiunne Ic risque edrteni! tie depreciation ties erda rices sur les debitcurs com- 
mercially el autre s dcbiieurs. on trail v era habituellcmcnc nne sctile rubrique apres 
I ’ensemble des debite urs. Cette solution cst sou vent adoptee, elle cst influeneec 
par I’ Ad ministry [ion ftdilralc des contributions qui ad met une provision geiknde 
dc 5 Si sur les ereaneeS Musses el de 10% sur les treances elrungeres. a 1 ! excep- 
tion des ercances. centre des corporations tic droit public cl des soc idles apparen- 
tees. II sera it cc pendant preferable de d:stmguer la provision pour depreciation 
deft enhances sur les dcbilcars-clicnis de celle sur les autres debitcurs, e’est telle 
presentation qui cst proposcc au paragraphe 8.4.2. 1 .3. 

Provisions punt risque* <■! c/mr^o 

Les provisions pour risques et charges out puur but tie pro coir des obligations 
resultant des risques genera ux pris par Lcntreprise (iravaux de garantie. perteft de 
change) cl des charges (impots, grosses reparations) doiit les montants ne sont pas 
encore fixes (voir au chapitre 3, vol. 1 . Iji emtipruhifite et ie temps. AjitSMtierus). 
Ce eomple eolleclif de provisions pour risques el charges doit etre pffeenle de 
falcon dislinete au passif du hi I an, des indications additiomicllcs scront fournics. 
not amine nt sur I'ohjet des provisions et sur Jeur repartition entre Ic court et le Jong 
tenne. Les normes comptables (Swiss GAAP RPC, Directives ULL IPRis) I inti tent 
les automations dc eonslirucr des provisions. Les Swiss GAAP RPC et les IFRS 
interdisent ainsi la constitution dc provisions pour charges futures qui ne consti- 
tuent pas des tdits gdrierntetirs d ’obligation. 

Provisit hi pi me impdf.s on fmpAsa Jj/jWvb pn.ixip 

Me me si ce eomple pen it fa ire partie des provisions pour risques et charges, il 
merife, vu son impoitance, une analyse paiticuliere. Ce compte perniet d h insen re 
au pass if la delle reelk d ’impots due pour 1 ’exert ice. La dotation a la provision 


Rappclons que tc urnur l*ii usape <Jl l J*rm ismn pour des adits nepald's n'osi pus hiMircux . car «s 
depart i at ions pn£v sibks iw rcpi&CTKenl pas it prapirmcnt piirlLT des dctlL’s donl i'&facancecni 
k limrittipil sonl iricerlai iits , ce qui use hi dt'liiiilkin ties Writable* pn^ isitin -, ([AS 37>. 

Au feint dc vuc dc 1 a technique comptable un cmiipie ■.I'mc.-i i r ii c! ji ; i e i i fs iul:[ iLjrn'iL': unmiK un 
Cdtiiplc Jl l passil'. Dates un bilan tnlcmu, iL |k l li 1 apparaitre an passil'da Man. pair eonti? ati 
moiiicnl de la pxepanirion des eomptes. annueLs. il ncinlcucera s^i place ii llactif on donncni lieu a 
Line in.diL.1 1 i'Liii Hddiliomidle «n annexe. 



jmur Inqwis pcrmeu d'unc part d’appruelier la charge rite lie d’imp&ts eorrc spoil - 
dant llh revenu acquis d a In Ibriune dc 1 'em rep rise pour I'escnicc sous revue 
(impels enu rants}, d ‘autre part tie tenir cnmpte de la natssance tie charges I are sites 
tl ' impeits (impOts differs). Ln effet, dutis le nysteme d ’ini position pommmicninclo 
avet eutcul sur It revemi acquis, dts aeomplcs sonL en general. Verses dumnl 
l'annee, alors que le solde du devra fairc I’objet d*une provision is la date dc clo- 
ture m al lend ant k dbcompte filial qui sera etabli precisement par te fisc duns It 
courtml tie Lexer dec sidvam. Cnfin Itenireprise pent, par vac m pie, avoir cons li sue 
ties reserves Internes non ad mists on lolerees par le fisc el par la pratique Jlsealc . 
La charge fi scale lateiuc eorrespondam a ces reserves doit etre provisionnde (vol. 
3). Des benefices liurs pc rode ou except ion nds fie a vent aussi occasitmner one 
dette late nlc d 1 inputs qu’il cor v tendril dc provisionner. 

line panic dc la dotation a la provision :ne sera dcs Inrs pas Lieeessairemcnt 
fj scale, cte-rt-a-rlire qae k fisc ope r era ime reprise pour determiner le revena 
imposable. Celle reprise entraincru done ime divergence entne le bilan annuel el 
son suivj fiscal. Cette divergence cst nalu relic dans an svsteme ou le bilan com- 
mercial est le hi Ian determinant. 5. paitir duquel le fisc determine statisriquement le 
*biUtn fiscal*. Pour respecter la regie dc I "uper^-ft wtssi stir passible du pafri- 
moine et den ressdntLn {ml. 662 a CO), i! cst indispensable d’enregistrer ccs dota- 
tions. II y a tin danger cependant que Je.s eat reprises y lenoiicent pour ne pas a Hi- 
rer I'atlenTiLHi du fisc stir la constitution do reserves exeepfkniiielles, 

Comtnc la dclte d’impols est generate rn cut irreversible, le man Ian t dcs 
inputs polemic l lenient das par I’cnlite dev rail s'inscrirc dans un com pic Pas si Is 
d' impels differed voire Act '.is d'impOls differs. an lieu d'un comple Provision 
pu-ur 1 rn pots { M IC 3 , § 1 6 . 5 , 3 ) . 

Ctmpre.s de reguhtrLmihttt {aerify et fxtssij's tie regular isattm / 

I ex com pies tie regu lari sat ion fad. bffia a|. 4) .soul les coot re parties en act if 
cl passifdes ecriturch destinies if rbpnriir Its cli urges cl Its prod u its dans le temps 
dc munierc a ra line her a un excreta; determine tomes Les charges el lews lev pro- 
duits qui le eoncernent effective mend" 1 (voir ail ebapitre 3, vol. J, fjt ctnnfutthiiiid 
i st ie {mips. Les ajitsfeuicnts). 

Les comple s de rcgularisaiiuri aciife (nails dc itfgularisniion} eompienncni 
ks pwduits a recevoir on produits it eitcaisser qu! peuvent etre pre scales de fagon 
distincte ou ratmohes mix croanccs sur veil ten et pre* bilious dc service* el Its 
charges transit vires ou charges cunstotees d 'avarice qui peuvent tire preset] lees 
dc favor distincte ou raltachces aux stocks, line presentation sous ime rabrique 
gene rale Compf.es de regal an sat ion act Lbs ou Actus de regularisalion est adnisc. 

Les corn pies dc teg alar ism ion pas sits f pas sits dc re gu lari sal ion) compren- 
uent les produits regits d l avanee ou prodtths constates d'nretnce el ks charges a 
payer + qui peuvent etre presences dc faccm distincte ou etre rattaehes aux deltas 
sur achats el pre stations de services. Line presentation sous Line mhriqne generate 
Comptcsde regularisalion passifs tut Passifs dc regularrsalitm est admisc. 


Ln dftiniticiii Cl’s camples tie rejtuluriiuil i™ t'Lirrcspo-nd ii telle du Finn camptubEe general pnur 
petims et muyc lines fiitr^pri^'v tUmou Uiisse ties AiU- et metLerij. 
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A mortis sement cum r tfc 

Les, complex tl' amort icemen l ennui hi soiu ite.s compter tTactif ivJgalif el non 
ties comptes du pcissiJ', dans la presentation des complex annucls ils doivent done 
ctrc inherits en negatif sous les actifs immobilises correspnndants. I. ‘inscription, 
de i;t valeur eomptabk ay bihm ext admire (amort ixsemuDi direct), I X. ■> Jiensieijine- 
ments yornplcmetitaires sur la v ale li r d ’ acq in sit i on et les luux ou fci tlurec d’timor- 
tissement dievraiont figurer en annexe. 

immabiiisatitms mcatpvrclies 

I’outes les i in mobilisations ineorporellex doivent tire e values avee one 
grande prudence. II faut dc plus upportcr mi coniine ntainc a ceriiunes d‘c litre elks 
qui fiont pai'fois eon.xiderees par les analyses com me des uon-valeurs, en ti'autres 
termes com me de-s ptissifs neptifs it imrtcr dans la presentation des comptcs 
tiilmids dans les cup intuit propres commc doit L’eLre, par exernplc, une perte 
repuitee. 

On pern rappelcr qm pourS tie ijoi't* a Pact if, un moyen d’aci-vite doit reprd- 
senler pour 1 'em reprise utur ressoune sur Itttfttefie i'enireprtxe exerce un 
condole, pur suite tie fails passes, et dour die est ecu see r direr tics ai'titilaqes 
caf/wmiquex Jiifur. , 

Tout d 'abort!. les Erais de f'oiidaliun on tl’ augmentation du capital fit 
d’ organisation pen vent etre portes a L’aclii" du bilun s' 4s rep re sen lent des charges 
qui se raltachent a dcs operations qui condltionncnt S' existence, I " net i v i te on k 
JeveSoppenienl de I’etdre prise, Ces Ira is. qui dev rout etre amort is en 5 tins (art. 
664 CO ) s sont notammenl les Suiviinls; 

* honoru i res , debours . 6 mo Lu men t s. d r»i ts de t i mbre , etc . . qu . resu I ten t dcs for- 
ma I lies legates de constitution : 

■ finis d’ eludes* d’ expertise, de prospcclion. dc public ite cn vue de 
I’ctablisscmcnt ; 

* fmis de mise e;n place d'ur rescan de vente, de preparation et d’insiallaiion 
d'une exploitation, d "el abortion de lo^icie Is propne* a 1’en [reprise^. 

On ad met generate mem que les tVai* de fondation on d’ augmentation du 
yupiiuL cl d‘ organ i sal i on sorii tics uctiEx. II laid etre beaueoup plus circonspect 
pour Lc eontenu de La nsbrique « Charges a repart ir». Les charges a repart rr peu- 
venl en part Leuliei' com prendre: 

* dcs cAtrrtirj if i tierces se rapportam ii des productions d clems i nee s ii vcilir et 
qui represente nt line nesstmree future durable (plusicurs exert- ices) pour 
I’entuepi ixe par e scruple „ frais, d’essai s et de prg-explcitatii.>n, fra is de mise en 
service, fmis de demurrage d’un chant ier, ecc.“, 


I A SB . Ct\tln fftnir !u preptavtim n It j prdst*ttimitnt ties itmn fmaaeiers, LtindRK, ^ jy. 

Prdctsons i|iie ravanL-projcl tic rib- «t>n du CO ilu t dcrenihrr MBS ne fitsmprend plus cctte 
po'-'-i bililu. Ce\ [itsxtes Hint tlonc urmlvsiii u hi kmiii'Tt: tie lu Jeliuiti-un tl'uu <mir e'est'A-dife 
quo I'cnlreprise pcu.1 cn disposer c it niisnn d crcjieniciil> passes, qu* elk on attend des |]ux de 
Lresoreiie ctque Leur euleeir pcul eLre numee a\cc liubilit^. 
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* des clutf-gcs A e taler uni ne sunt pels direetcmenl nt'lbi tables a i.uu* production 

donnee, mu is qui reprusenlenl ime resource future durable (plusieiins cxenci- 
ces.) pour l‘e it! reprise, par example, fmix d ‘ou vesture des points de vente, 
fra is de participation a des &m£n age merits col lea its, fra, is de grosses nipara- 
Liors. ele.L 

■ la pane A remission, voire les fra is demission d'un emprunt obligutaire 
qui n’auraicnt pas cte immGdiiitemciit a mortis en locality ii notice <ivs,cev 
fruis porks an bilan r»c correspondent pas I l;i Jcllniliu-n d’un uclif scion 
riASB. ee sont des passils negaliJ's: ills seronl union is sur la dunk de 
I 'emprunt. 

Benefice ion pane} resultant da hifan 

Lc benefice {ou perte} resultant du hi lan (art. 663a al. 4 CO. 5 est le rcsultat de 
Lexer ciee corrige par le resultai reporter et la fmjwution ou la dissolution de reser- 
ves deelijrees. Seul le benefice du bilan, en partleulier apnfcs compensation des 
per tea reporters. cst susceptible d’etre distribuc. Dans mi bilan. avanl repartition 
destine a Basse mb lee generate des action r a ires, on presenters de fagon distineic 
le I e sill tat re pom? et le resultai de rexeivict^car k*s decisimis <le compensation et 
d ’u flee Liilion appartieiinfitit anx acl ion na ires, L’ex press ion ddlicil an licil de perte 
util [see par le code n’csl pas lieu reuse, elk ne correspond pas it la term, biologic 
internal iorsale, 

La perte de l’CMaviee el les perks reportees qui II gurerU uu biltin sont des 
pass i fa nc califs el non pas dcs ueliis; dans lit presentation des complex annuels. ils 
uppuraitnont dans les capital] x propres. 


3 ,4*2 A Model© de structure de 1 'annexe des eomptes annuels 

Mole de I ’annexe 

Pour ponvoir com prendre et iiitapkier avee profit les informations eonk- 
imcs dans lc com pic de rcsuUai cl lc bilan. ii csl nccessuire de fourrir aux 
util isateurs inn certain uombre do com men tai res qu. po iterant rmtamment xurles 
nktliodes dkvalualion, sur k* detail de cert a -nes rubrique* trap globules et sui- 
tes engagements hors bilan. Ccs ooiruNenlainiH (on indications add i t ion n el les) 
seront prdsentds dans ["annexe. Les ancles 663h. 66 3h bis et 663c CO irtliqueni 
les informations que !’ annexe do if a U mo ; ns contour, ii esT certain qi 4 u? les enr re- 
prises dev roil t presque tuujours presenter des indications c u rn piemen I ai res qui 
Sc li r seronl pro pres pour pernietlrc de sc faire ime intake uussi sure que possible 
tie revolution de lent situation econo unique et du resiilrai tie ieurs activites 
tin mi elks. 

Les informations complement? res donnees cn annexe uutoriseni line picsen- 
tation allege cdu comptc dc rcsultat et du bilan qui pennet une vision globule de la 
situation de I’entreprise. L’utilisateur qui a besoin de plus de details consultera 
ensuitc system at iquemeni les com mental res des eompies. 

Les indications dc 1 'annexe do i vent sc rapportcr dircelcmenl an comptc dc 
result a l el au bilan. Biles dnivent etre fiahks. e‘csl-a-dire representatives, 

10 / 
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v£riji utiles el com me do i vent l’£lre par ailleurs unties les informations 

rontcnucs dans ies com pies commcntes. Cola signil'ic qui'U nc Jam pas confondre 
I 'annexe qui tera S’olveJ d'une verification par rorgsuie de revision et le rap |> oil 
a mines qui domic ra des interpretations el des informations sur la politique de 
I’ unt reprise, 

Lc canevax tic ]’ an next pourra done cine assez different d'unc cntreprisc a 
r autre. dependant* ces comments ires doivent oWir aux print ipes gentfraux qui 
regixsetil la present at i an tics eoniples. Lcls quo la permanence des mcthodcs, l’clat 
comp let, la comparability ; il conviendra notamment dc donner pour les elements 
chiffres les valcurs de I'exerciec precedent. 

Contenu de I ’annexe 

L ‘enumeration domicc ci-dessous est indicative, cl So recmsvre cn pniiicultcr 
les demandes de* articles 663 b, b63b hlS et 6b3c CO et cel lex dn Manuel suisse 
d’ audit. 


Presentation ties nttnpres 

1 nil scat ions ties prin ei pen adopts pour iji presentation des eomptes on refe- 
rence au Code des obligations. 


DirofpttittM nitx prim ipes tie Ik, we 

Indications sur des derogations, aux prindpex de la continuation dc I’exploi- 
talion. dc 3 a conlinuitc dans la prescii tal ion el revaluation a in si qu’au principc tic 
I’interdiction dc la compensation si dies sonl fundees (art. 662 ;l al. 3 CO). Le 
relraitement des donnees n L est pas demande par Sc Code des obligations. 

Engagements coritiifioHttels 

Indications sur les uiuthmne merits, obligations dc ganmtie h constitution de 
gages cn favear dc tiers nu au til's sous reserve dc proprietc (art, 663 b eh. I et 2 
CO). Indication, le cas tk Steam, sur les provisions constitutes pour couvrir les ns- 
ques rclatifs a ces engagements. 


Credit- frail et mures awimtsik long feme 

Indications sur les contrats de credit- bail de fi nan cement (leasing) tel les que 
la valcur d’acquisition au eomptant, la dunce du contrat, la durce dc v ic ccononti* 
qnc, le moiitant de 1 ‘option d' achat en fin de contrat, rmais au minimum (art. 6(i3h 
c It . 3 CO) le montim t global des dotes deconhuit des con tons Je leasing. Pcs 
indications sur d'autres contrats a long lermc devraient lluss! cine mention nccs, 
par example des con t rats destines a se procurer des biens tTinvesiissement. des 
conlrals d’aeliats ou de ventesn (cmpcramenLdeN ecmirais d’ attribution de droits 
dc pension on dies centrals dc droit dc cons Inline. 


Vaittur d Vr.vAj t rutin' 

Indications des va I eu rs d ’ a sx nr a nee- inee ndre ties immobilisations eorporel- 
Ics (art. 663b eh. 4 CO). II s'agit de la valour a neul" des imnteublcs ei ties 
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installations mobiles, cone valour no com proud pas ea parti oilier les terrains ot 
les fondaiions . 

fh'UiU ijV", nthri<itws 

Detail do certuines fubriqucs du compte de resullui ou du bilan ires comic n- 
soos.au minimum pour lo bilan tart. 663b ch. 5 ct 6) I’crumonninn 

• des dcttcs envoi's les institutions de pnevoyanee, 

• des empnmts ohSigataires hz mis par La societe avec indie at inns du mom tain, du 
t llla.x d'inlereL cl do I'ochoanco. 

Cette analyse poumut notamment etre etendue a toutes les deltas a long 
terme a toe. lo eas ccfi&mt, I' indication des i ranches i remboumer a court tor me 
sur les e imprimis a long tcraic. 

$ltirhtittuti.s i ■e.>Mpir//h‘itki ijr/f 

bounces st a ti cliques comply menta ires corn mo parexemple dec analyses 

• dc s i mmobi I i sal ion s corporcl les c i dc lour a muri is sc men l , 

■ dc s engage ments e n do v i ses . 

• dc* provisions, 

• duo In lire d ’a f'1'ai res . 

■ des charges except ion ne Iks. 

• de la repartition de La valeur ajoulee. 

Participation important? 

Indications relatives a des part ici pal inns importantes (art. 663b ch . 7 CO). 
Indication de la raison sncialc de eh acinic des filial cs rm des societes assoc ides, du 
siege, du but, du capital-actions et du taux de participation. 


Disiotiiium de nwmrv taifitfrs 

Indications sur les mouvements ct Petal dcs reserves lalentes, au minimum 
(art. Ci 6 3 h cli. H CO} indication du mo in ant global proven ant de la dissolution 
nette dcs reserves dc rum placement e( dcs reserves late rites, si lo rfruduit econo rru- 
queest ainsi presente de lac on sensible me nt plus favorable. Les reserves Internes 
do i vent etre comprises ioi com me I’excedent ties coats d 4 acquisition cm de 
rev tent, deduction t'aiie dcs a mortis sc ments n^eessaircs (m sens dc In coin pi a bi- 
litc de gusli on), sur la valeur com pi able. 

Pour HcLhlmg* , la dissolution netic tic reserves Internes doit etre divulguee 
si elle per met la distribution U'un div identic qui n’aurait paseu lieu en I 'absence 
de cede disSOluLion ou si tin rcsullal signifkaliJ' pour lc volume d'affaires dc 
Pen Lie prise esl ncltement umelions. La Commission fcdcralc dcs banques precise 
qae *l<i material ite de la dissolution tomle dc reserves Lafentcs et/ou <le reserves 
pour risques bancaircs genera ux doit en purlieu I ier cl re apprecicc en propurl con 
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tics capilatu propres publics el du bentftice annuel public uinsi qu'en I'oneUon tics 
influences stir ccs valeuts. line dissolution esr en regie generate eonstdeneo 
com me esse n he lie lorsqu’elle represente au moins 2% des capital?? propres 
publics ou 20% tin benefice public de 1 + <j sere ice* 68 . 

Keci'ciiiteirion 

In-JJ cut Lons, sur bob jet et Ic moniunt dcs rce valuations (art. 663 b eh. 9 CO). 16 
s L tig i I ici ties reev a I tuitions des immeubtes t:t purficifhitioiis dans le rets tl'mte 
perte tie capital (art. 670 CO). L’objet, le moment el le montani seroni precises. 


Action a propres 

Indi ciit Lons sur les net ions pmpres (art. 663b cli. 10 CO). 

C 'apitti I m (tari\c. eiuf-p/icnUilinij cotltfilieul nt'lfe 

Inti i eat Lons de Ja puitie non employee du montant tie I'augine illation tie capi- 
ta] antorisee et du montani de l‘ augment at ion conditionnelle du capital (art. 663b 
eh. 1 1). Indication dc la variation intervenue durant 1' exert Lee. 

Dcs indications sur ki realisation tl'mte evaluation du risque 

An minimum indication., suns details. qtftme evaluation lies risque s a etd 
elTectuee. De preference eependant, information sur les risques en Liaison direetc 
iLvec les etats financiers lenant contpte du type, de la taille et de la complexity tie 
1’ent reprise el de son exposition au risque (art. 663b ch, I 2 CO). 

Les motifs tjtii on r eomitiif lj In demission de I’orgnne de revision 

Le cas cehciuit, les motifs qui ont conduit a la demission dc l’organe de revi- 
sion fart. 6(].3|>ch.l 3 CO). 


Aj tires 

l es auties indications prevues par la loi (art. 6631) eh. 14 CO). 

Deux articles supplemental res (art. 663 b 11 ' 1 ’ el 663c CO) ne ecuicerrient que 
les sov ictus colees cn bourse . Cellcs-ti do i vent fourntr dcs eclaircissemcnls sur 
les indemnites verse es on ties pret& et autre s credits aceordes , il i reete rnent ou intli- 
rectemenl. mu men) tires du eonseil dbtdmini stallion et jus dblegubs du council 
d 1 ad minis tail ion ttinsi que sur les mdemmses. pretsou am res credits, non con for- 
mes a La pratique du marc he, verses, dircctcincnt ou indirectemert, aux proehes 
dcs person nes precede Dies, linfin de* ren^e tenement* seront tournis sur les 
acl ion na ires impurtanls. s'ils pen vent elm comma. 


I&8 
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8,4,3 Structure minimale etes complex 
selon les Swiss GAAP RPC 


Ruppdons que les Swiss GAAP RPC. plus loin RPC, sont destinies aux 
besoms de centre prise?, ootces sur les marches autrcs que le maiebe principal de la 
bourse snixse, SWX Swiss Kxdbange, et a ceil* ties enure prises non cot&s. Les 
soddcS totees sur k segment principal de la tHJUrse.iSWX Swiss Lxc flange, sunt 
en effcl icnucs par le regie me lit dc la bourse d'app.iquer les standards IFRS ou les 
tS GAAP. 

Les Swiss GAAP RPC. dans la eoneeplion salable dts Ic P' r jarivicr 2007, 
visent In presen union ties eomples des pet lies el mover nes enlreprUes ilium que 
les gmupes. a J "echelon national. Pour satisfy in; au mieux les besoms dece puhlie- 
cible le nouveau concept ado pic une structure modulaire a sawiir: 

* Ic cadre concept tie] ; 

■ ks RPC fondumentalcs; 

■ lesautnesKPCi 

* III Swiss GAAP RPC 30 pour les camples eonsolides . 

Les pet ties entiles de finks com me nc depassant pas.au cours de deux exerci- 
ses success ilk. deux des erilercs suivynb: a) tola] do bilan; CHF 10 millions, b) 
chd'fre d'affaires; CHF 20 millions, c) effeclif: 50 cmplois a plein temps en 
moyenne annuo Ik. ont la possibility dc ne prendre en consideration que le cadre 
coneeptuel et les RPC fond a men tales, les entites plus grander do i vent respecter 
les RPC dans kur ensemble. 

Pour les dials financiers eon so Lidos. toutes les entiles doivent respecter cn 
plus La Swiss GAAP RPC 30 sur les enmptes cmisolides (chap, lb vnl. 3). Les 
petite* entiles pen vein eon jug tier les RPC fonda men tales avec la RFC’ sur les 
com pics eonsolides. 

UPC fond n men tales 

Scion la logit) tic du concept moduluire* les RPC londarnenLaks regie nt Cn 
partieulier la structure minima le du hi Jan, du lableau de variation des capitaux 
pm pres, du eompte de results, de Pannene e< du tableau de finance ment (lableau 
tics flux de ire sure lie) pour les pet lies entiles. Les informations supplemental res a 
presenter par les e nlites plus grand es sont dieiees parr les RPC plus detail lees. Les 
presentations ci-de exons presume nt done les exigence. 1 ; minima les. 1 -es exigences 
plus detail lees soul reprises, plus loin, darts Pelude des rionnes speeiliques lelles 
que la RPC 17 pour les slocks on la RPC IS pour les immobilisations eorporelles. 
Les exigences pour les eompics eonsolides sont reprises dans k volume 3 
fellflp. 16). 


^ Le teite qui suit eat un exirait des pri^m-nimn?, formuklea par les nnrmes RFC aux^^Li^llos k L 
Lccteur peal tint jours so iciercr. II sc hose mij les .Swiss GAAP RPC 2007. 


I 11 


Copyrighted material 



Structure mini male (In bilan (KPC 3 ) 

Le bilur pent clrc presentc soil sons forme de compte soil souk forme tie liste, 
On petit in(lit'fin?nnment com me freer par Taetit" l ircutom, les immobilisations ou 
encore par les capiiim Strangers fronds etrjngcr*} ou les capita ux propres (fonds 
pro pres). 

ACTII' 

A. s\viiftiKuiii)U 

- Liquid Lies 

- litres 

- erea nee s rc sis 1 1 :.ir( de livra iwns rl dc prrsl a; i or* 

- unties creanees u Court terme 

- sleeks 

- camples clit: re^ulurisal ion 

B . Artif immobHmi 

- [in nu>bil i sadons oorpore 1 1 es 

- i m mob I i Hilt ions I i n:jng i cues 

- ii]l i nobi] LHilt i wlh iuLurpundLus 


P ansi s 

C, Capkiittt ctf&ittfLTJl d i i'urt icrmc 

- defies financiered a court ferme 

- defies resultant. dc livraisdiis el dc preslisi ions 

- autreii detws li court tcrnic 

- pros i-.ii ^ns cnurl terme 

- coni pies ill' rdtiulLoisaLioil 


D. Cupimux cfFanjjt-n, drivtrg ttrrmc 

- deties financiered a lone terme 

- uutrus del ten a lout* lenue 

- pi ov id ons li Bo terme 

E. Captkui . l propn?.i 

- i.u]i i i li I tli I'criLiLi: 

capital non UMre be Fomne fposteiieautin 

- reserves proven uni tie primes 

- prupnes uliluiIs .'])]K ipies parts ju capital tie L' untile (paste iiclmum 
• reserves proven tint tic fic notices on penes cum u Ices 

/mines, p: rPe.\ 

Lus pastes suivuiiLs daivunt {■[!£ mbk|ues HuparLinient dans le hi lion Ciu dans I’ annexe : 
Sons Crennees 

- en vei s des eniites an Jos pL'Mimes apparcutees 
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Sous Immobilisations eorporclLcs 

- terrains non baHs 

- terrains el constructions. 

- m^tnlliHiojss el arnemigcnrcolx 1 «tii?k|uo et machine* 

- immobilisations cw|H>rellei lii tours de Construction 

- autre s i mmobi lisut o ns corporel les 

Strns rni mobilisations ftnuncicrvH 

- lilies 

- i m pot s d i iTchS uctil* su r I c bertili ec 

- panic ipatiuns 

cnvers des e mites ou ties pei^onnes ;t|>|>areiitees 

- autn?s i nunobiEisal ions lin une ienra 

Sous llB mobilisations iticorpmelles 

- vide li rs inooi'porelJes acquises 

- vuleurs incnqxiTcI.eH ereecs par I'enlitc u I Le- meme (rtOtnminenl :ius-si fruis de 
de wloppenien t uc tivds, ) 

Sou* Ucttes 

- etivers des entiles ou lies pcrsciiincs appurunlees 
Sous Provisions 

- provisions pour impels {pour mpdls d i I tores sur le ticnelieej 

- provisions pour enguue meats de pru toy mice 
provisions pour rcstiuctu rations. 

- outre h provisions 

Sous CapitaLix pittpies (fands \n\t\> res) 

- monun ts tic* < 1 1 lie ten res catcgon cs dc 1 1 firs du c upiUi I dc i L c 11 1 ilc . 


I .es aillres posies im portiml* seront presumes sepuru muni . 


C urrci titiu.'i dc vclciir 

Les corrections de vnleur efl'eetuees sur ties posies de raclii' dneuhint ei des ini mobilisa- 
tion?; {miinei-eres doiveni tire inditinecs. dans runtime, Cum l;i me i bode incbrcetc. let cor- 
reeliuns de valour euniulees sur des [jostus de 1’ucLif iuurujbilise doivunl utru indiquee.t 
sepaircincnt sous i'uctit'eom-spondant ou dans I'aimcxc. 

'tableau de variation tics capitaux propres {RPC 3) 

Les variations dcs diLTercnies rubritjiios des capitaux propres entire lo debut el 
la fin de la peri side de reference doivent ctrc meniioitnees. sepurement. 


Structure mini male du eumpte dc resol tat (RPC 3> 

Lo eompte dc resit] tat pout 6 tre presente soit sous forme de oompte soit sous 
forme de lisle. IS pent (Sire club I i soil seloti la met bode de ruf'l eclat ioiides charges 
par nature, soit scion la meihode dc 1 'affectation des charges par fore t ion. 
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Compte de resultat selon in methodic de Paffeciatiun des charges par nature 
PruduiL jJul dus 'liVraiMMls cl dus pru stations 
Am res pi'oduils d' exploitation 

± Variation tics slock stlc pnothaalH linis cl semi- 1 inis ninni que variation ties I iv raisons cl 
dcs prestutions non facluieos 
C h urge* de mat iercs premieres c\ eon so m mtih It* 

- Cliury.cS de (Vrscmncl 

- Amorl isscmcnl s des in nicih i I i \:a[ i i ms- enquire I e s 

- AallortaSseineilts des ininiullilLSLidiHLSf l[tL(n'|h ne-llcs 
Am res cha rges d 'exp I oilat ion 

= Result&t d' exploitation 
Res u Is at financier 
= Resultat nrdinni re 

RcsuhaL hois capioiliilkn) 

Res u Hat except ion nc I 
= Riirieliccv perle uYfljll impols 
I mpuits 

= Bcnel ice/ pole 

Compte de rest! I till scion la methodede l*affedaliun des charges par function 

ProduiL HOI dcs iiVraisDils ei des prC stilt iorls 

(Tout d'iK'i|u sit ion ou de revient des prod nits vendus cl prestations fourmes 

- Charges udminislratives 

Ch aryes d o comme ro jalas-alLoai et de d i stribn tie n 
+ Am re* protU i its d ' e xplo tat ion 

- Autres ehaigus dVvp location 

= ReKulial d'csploitalion 

Resit hat ilrlLiilLLLi 
= Res u Itat ordinaire 

Resullal hors exploitation 
Resnllat except ion no I 
= Ren e I i eo/perte i ivn nt impois 

I teapots 

= BcncliccVpcrtc 


Complement 

* Le re stiliui hors exploitation eotnprcnd les charges et les produits d'evdne- 
ments nu d ‘operations qua se disliiiguent clairement de I' activate ordinaire de 
t’e litre prise . 

■* Les charges ct produits except i mine Is coniprenncnt celles et ccijx qui n’nppa- 
raixsent quo tres rare me nt dans le cadre de P activate ordinaire et qui rTeluient 
pas prtfvisiblc.s. Charges -et produits do i vent Stre definis scion les meines ltl- 
tcros. 

* Les corrections, de valeur pc u vent etre niduses dans le posts approprie sans 
ettf indiquMs sepai^mont, 

* Los re so Huts (intermedia ires) doivent ctrc designer do iTianierc appropriec. 

■ Doivcnt clnc indiques scparenicriL dans le com pie de rcsultat on dans 

r annexe, el expliqinte: 



- Charges cm prod aits J'iiuiriciors 

— Charges i*l prod nils hors exp loi ration 

- Charges el pmduits except ion nek 

* La presentation scion In methods de r affectation dcs charges par ton et ion 

doit uussi COrUenir: 

Charges de personnel 

A morl ; s semen ts.su r ini m ob i I is nt i on* eorpoic 1 1 ns 

- A inortisseinen is sur im mob i .1 is hi i rjns i ncorpord les 

■ Lcs eomeilioiiH de valour pc u vent etre induscs dans le poste approprie sans 
etre indiquecs sc pare merit. 

Structure in ini male de I’ annexe (RPC 6) 

L ‘annexe complete et explique le eontenu dcs autres etats financiers. EUc 
indique en pardculier: 

■ lcs principes regissant rclabiisscmcnt dcs comp lcs unnuels (notion mem lcs 
bases et lcs principes d' evaluation utilises. RPC 2) ; 

* des explications relatives aux autres parries ties comptes amiuels: 

1 dcs informations supplemental res tjui n'ont pas encore dt£ prises en conside- 
ration dans lcs autres panics dcs comptes nnnucis, en partieulicr lcs affaires 
except tonne Is en suspens et ks tkque.s et les eve neine nts pnst£rietirs a la dale 
dtL bilan. 

Les engagements condi tionnels et ks autres engagements ne devan t pas etre 
porks nu hi k n sent repiis dans la RPC 5 eonsaenee mot Operations hors hi lan. 

Structure min in ink du tableau de linaneement 
(tableau dcs flux dc fresorerle) (RPC 4) 

Les loads amorises sold lcs <diq indites* on leu * liquid iLes iielies*. 

Lcs premieres sen ferment lcs cspeces (avoirs cn edisse) cl ks avoirs it vue 
uLipres dcs banquet; et d' autres ctablisseinetits financiers (funds dc I iq indites), 
fill les ren ferine nt egalement les to mis imone mires appaienles detenus a Hire de 
reserves de liquid ties; il s’ tig it de moyens Jlnttneiers a court lermc exlrcmcmenl 
liquides qui peuvent ctrc eonvertis a tout moment en liquidates et Mint sounds a des 
fluctuations de vulew negligeahles. Lex funds monetaires appareule.s a des liquidi- 
ty om tme dunk rdsidtielle maxima I e de yt) jours a partir de la date du bilan. 

Lcs seetmdes s'oblicnnent pur deduction dcs deltcs bancaircs a court tonne 
arrivant a echeancc a tout moment (comptcs ermrants) dians la me sure ou el les 
font panic des moyens de pniement et des ^qtiivalenls moyen.-idepaieioeiu. 

Le tableau presents la variation des liquidites dc he mite scion: 

* i ' aa i v ite <l k x pic. i l nt i on , 

* rued vile d ’invest issern cut, 

■ I’ act i v i te dc fi nan cc men i . 

Les flax 11 minders dikoulatlt de I'acth jk d 'exploitation peuvent etre deter- 
mines scion la method e dircctc (ties rarcmeit mil i see) on scion la met bode 
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indirect- lin cjs d’ util million de In nnHhodc direcbA r annexe doit i-omprcmfro 
IVxpIkalkm du passage llu retail nil de In pcrimJc (on event ucllemenl an residin' 
d 'exploit at inn) des Hus prove nan t de I’activite Sexploitation. 

Les deux methods Lie constitution rle-s tableaux des flux tie tre sorer ie nom 
explk|iices en do ltd I uu volume l , chap it re 6, N'esl done lonmie ei-dessoiis quo III 
structure mini male prevue par la RPC 4. 

StTiK’Uire minimal^ du tableau tins flax de tr«$areri« vision la methods indirect*; pwir 

I' exploitation 

Acliv ilti iJ 'exploitation 

Benefteefpertc 

t A morl i sse rri^nts / Reeve I n »t it in (reu valuation uvte incidence s nr Ic rcsullal de Pact if 

immobilise 

± Pcrtcs sur depreciations d L acti (a /suppression tie clepnceuition d'aclifs 
± A 11 e nio nlat ion/d j niitauti on de provision* nu n> incidence sur le fond?, (yje. i inputs dif- 

tcres) 

± A u ires diafpes/produils suns incidence sur le foruls 

± Porte/ be nc f ice pnivcnant tic la vented 'adits J in mob i I scs 

t fl i in i ftp lain angmenlal ion dcs c nuances resultant tie livffl i stm s ut lIb presidiums 

± Dimiiiutimi/augnientatiiin des stocks. 

± 1 3 i rn i n u i ion /augmental ion dc L ; ;i u tres c neanevs ct compteK de regu I nr sal i on «ic; r 1 t 

± AuLLirLmiLudoft/diirLiiiulion Jus iieu.es rusn I Lanl de livmlsons cl du iruHnlluiis 
+ Aug menial ion/d i ml nut ion tics mures defies ii court tenne cl complex dc regularise ion 
pnssif 

- Entitfc; sonic du liquidi 1 .es pixn'cnant du L'netivito d 'exploitation (cash-flow opera- 
tiionncl) 

Activity d ’Investissement 

Vcrsciuciils pour iiivcslisscmcnts (achat) d' immobilisations corporcllcx 
+ Palo mom s pruvenant Jo dtf s i nve a j * so meals t vo n to ) d'i munobilisalimis ooipoi o Liu s 
V'crscmcnls pour invesiissenncnrs. (achat) ddmrnobi istuioms iimtncicrcs (y. c, prets, 
participation!*, til res, etc.] 

+- PuLoments provenarit dc desinvestissements (vente) d’ im mobilisations [inam.de res 
()r. c. preis. pnrliuipadoni, hires, trie .) 

Verso moms |Xiur invest is somonis t achat) Lriminubillsjiions incur-pui tiles 
-i- Paic mentis pnivcnant dc ties invent is sc moils (vente) dlirtmobilisulions incorporcllcs 

- Hist roe / sortie dc Liq 1 1 i diles. pn ivGfMAt dc I. ' suri ivi te d in vest i sscinent 

Aetivite de tinancemenl 

+ Piii e m uni s prcivenan I d'u ugmcnfal ions dc cap i la I fy. l. jl” in) 

- Verse mo ills |>o u r reduction du capital uvec Liberal i on de binds 
Distribution de bene lice aux nctinnnaircs 

± VuiiLu/udmt iiu |>nr|lics aHiL5EiSJ l prc][]rus pai ls au capital Ju I’entile 
-i- Vcrscmenls pour de nouvenux empronts 

- R um Lh>u i'suesiu nis, d 'empiunts 

± A u s me mat ion /diminution d'engaocmeiits liiiancicrs a court tcrnic 

± A u&men larion d i minus i on lI ' engagements limmuiurs i Uvng lenne 
= Em ree / sort i e dc L iq u idites prove n atu de l ' act ivilc de (i nancu merit 


I 16 


■py righted material 



Variation des liquid lies de remits 

Cowfilements 

* I. ‘activity sj‘ iii ves.tisseiiwnt et Ibielivitc de finance mem sans incidence sijr les 
liquidities tic delivers! pas ctrc reprises duns le tableau Jr fmaiieenient. dies, 
simtexpliquees dans I ’annexe aux complies aimu.ds.Ces uctivites eomprenneru 
par exemple ur»e acquisition d’ net its eon! re remise de propnes act ions /prop res 
parts tiu capita] de Lentil^ ou pur (irigincoialioii tie capital ip. ex. apporls en 
nature); acquisition d T une entile par emission de pro pres act ions /propres purls 
nu capital dc I'cutiic <p. ex. fusion); emission d’ actions granules; transform u- 
liuri de deties liniiiicitreseri 1'orids propres (p.ex, empruiiL convertible on aban- 
don de crcanee) ; acquisition d ’elements du putrimoine en leasing Fuianticr, 

• Lcs depen sc s et rcccttcs pour internets, produ its de panicipulion et impots stir 
le benefice do i vent etre indiquees separement dans le tableau de finaiieemeut 
ou dans F annexe. 

8.4.4 Structure mini male cfes compter selon IFRS 

Rappeions que ]' International Accounting Standards Board (lASB) a etc eta- 
bli en H ) 1 dans le cadre de I’lmernational Accounting Standards Committee 
(IASC) Found at Loil; cette demifcre cumprend eg ale merit I’lntematiotial Financial 
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) et Le Standards Advisory Council 
(SAC). I/I ASH et rit-RlC, pr^cedennneiu SlC, public nt ctes norines et ties inrer- 
p relations de normes. Lit septenibre 2007. I’lASEJ a public uric version niviscc dc 
HAS J , Presentation des elats i'inaneieni (Presentation vf Financial Statements}. 

LIAS 1 n* impose pas unc structure standard exhaustive pour La presentation 
des Stats 1'iminders, el I e precise settlement los informal ions min; males qui doivent 
ligurer duns les eta is eux-memes ou en annexe an moyen d 'explications et de 
tableaux. C’est aux respon sables de la preparation cl de la presentation des comp- 
tes a mi ue Is, so it le cruise il d* ad ministration ct/ou tout autre orgune de direction, 
qu'il incombe de (fcvelopper l’ in formation a publiei' de faccm appi'opricc. I.a 
norme domic dcs illustrations en annexe a litre indicatif. C’est a parti r de ces dcr- 
n ieres que soul developpcs les exemplcs qui sm vent. La structure mini male van t 
pour les comptes individueis et lex comptes de groups tvol. 5), 

Pour les IFRS urijeu curnplcl d’clnts financiers cumprend: 
fa) un tableau de la situation financiers a la fm de la peri ode; 

(b) tin tableau du fesu I tat integral {ctnrtprrficitxiir incut nr) tie la periods; 

(c) tin tableau de variations ties capstan x pruprea de la periods; 

(d) urs tableau des flux de tresorcrie (cash Hows) de La periotic; 

(cl des untes, com prc mint uu resume ties politique s eomptahles essenfietles et 
des autre s informations explicates el 

(J") un tableau dc hi situation. Jimmeiere du debut de la periode de compare ison 
lorsqu’une entile applique unc politique eompiuble re trospccli vcment. etablit 
m rctraitemcirt introspect if puur des elements de ses clots financiers ou 
lorsqu’etle precede a unc reclassification de posies dans ses etuis financiers, 

Remarque ns aussi que llA.SB a ren once a utilise! le terme de hi I an, il In. a 
p retting celui dc tableau dc la situation finanefere. 
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a) Structure mini male tla tableau dc la situation financi&rc a la fin. dc la pfriode 

Aim [k 

Aetif (ircnlant luu actif cuuranl} 

TVdsisrerie eE \ : p ..lmiI> il« Lrem Krtrie 
Clients el audits ddbiieurs 
A..: 1 1 fe d'impofe e^ipiblss 
Aulres ut li IV tm-iinuers. 

Stocks 

At Life hiolojiitjijcSi 

Aetif inunobllfee (on aetif non iDiimnf) 

At Life cl' imports tli litres 

Partiei pat ; ons. com plab i lisees >olon III methods tie In oiise en equivalence 

Ai iiiV'. utiiis finantieri 

] tmlK ib ilisaLi(ijl.s i ilt _ i>f pure] I tv. 

knnicublcs dc placement 

] mmol) i I i slii .1.1 n ■■; corporal les 

Actife biolopqwes 

Ac Life non LouriitLlK el yo uipus dtsLiueft a elre cedes cIjchcs coin me detenus cii eue tie la vents 


E'ASsir 

Passir k court tome |ou pajaif couranl} 

Fournissciire ct aulres erdditcurs 
PIei ss: Is (8 ' i iti poLs ev iu; i bits 
A Litres pnssifs financiers 
Provisions 

Passifa long terme (ou passir non courant) 

Pii Hsi Is ll ' i m pfn s t Li I'fdre s 
Autres pLissife financiers 
Provisions 

Pkssils non cm:: mils cornpris itaos Its croupes desliiics a elre cedes classes uoiume detenus 

on vuc do la verite 

Capitau* pi opres 

Interets rv inonr tires 

Capita] shills 

Reserves altribuablcs aux peulcurs tic capitalist propro. tie la sociew: mere 
Rfm arqkks 

I . Un aetif doit £lne class! en tnni ipi ‘aetif eoimmt lor^u’il satisfy it h rim des 
c rite res suivanls ; 

* I ' or t Lie s‘ attend a pouvoir roa lifter L L aetif, Jo vend re ou le coil som sixer 
clans le cadre du cycle normal Uc son exploitation; 

* Fuctlf esl dele rlU essen E ie I le rnent u UA l"m s d ’£ Lrc iiepuc k ■ 

■ on s’ attend ?i ce qtic I'aclif soil real- fee dans less don zc mo is sir. van L 111 

date <lu bilan.ou 

* ill s’niril dc trosurerie on d’-fe|tii valent dc (nisodnerie, slulI's’iI dc pent eire 
echange ou ulilisc pour rcglcr un pass if pendant an moms tknizc mo is u 
compter dc ki date du hi km. 



Tutus )cs a Litres actifs doi vent Sire classes en Stint qu'itelifs rum eourards. 

2. Un puss if doit cine elussc cn taut quc passif eounant Lnrsqu’il sat is fa it a ]’un 
des crikres mi i vaults : 

* I’entilt s’ at tend a regie r tc pussil uu cuurs tie son cycle d’exploilution 
normal : 

• li cst detenu e ssen t i d le me lit aux f i n s d ‘ ctre negoc i 6 ; 

■ il doit 5 ire rctrlc dans les dona- mo is apres 3a date duhilan. on 

■ 1’cnlite ne dispose pas d’un droit inennditionnd do difierer le reglemenl 
dm pass if pour au inn ins dou/.e mo is a compter dc la dale du hi Ian. 

Tern;; 1 cm autre s passifs doivem •lire classes en mm quo passift noil cou rants. 

% . L + e n i : te do it mdiqpei dec I a g ne s , ties rubr i q ues et de s sous -total] x s a pple men- 
tairen dans le tableau de la si (nation tin am; lure quand tine Idle presentation 
esl perlincnte pour la comprehension de la situation Jmanciere de I’entitc. 

4. La norme nc present pas I'ordre oij le formal dans lequdl L'eniite doit presen- 
ter les pastes. Lille lisle simple meant Its Kidmen tsqui sont millfisainmcnt cliffy- 
rents cn naiurc on dans leur Junction pour men ter cn general line presentation 
scpurce dans le tableau de la situation f inane iere. 

$. L ‘entity cffeclue le/jgement neeessr.ire pour une presents: ion scparce sur la 
base de revaluation: a) de la nature el de la liquidile des aelits. b] de ia func- 
tion des aetifs au sc in de l'eniite. e) des montanls, de la nature el de 
rdeheam.ee des passifs. L L utilisatinn de bases devaluation differentes pour 
Its diffei'tjntes classes des act it's suggere que leur nature el leur fonetion soul 
dil'IdrenlCH el. par coiisdqucni. ndcessile tuic prdseiilatiot] sdparde. Par exem- 
plc les differctitcs classes des immobilisations eorpo idles pcuvenl etre e va- 
luers au eoiiit na it un mom ant ree value sdon Pi AS If]. 

Il) Struct h re mininnife do talikau du result at integral 
{comprehensive income > 

L entity peut presenter les eli urges enco times et les produits realises at] tours 
d’une peri ode; 

■ dans un tableau unique de resultat integral {comprchetixivd income), on 

* dans deux tableaux scpanSs: un tableau present ant les composantes des pro- 
fils el perles fount pte de re su lint septate) cl an second tableau debutant pur 1c 
profit on la perte el pre sen tan tics an t res elements du res ul tat integral (tableau 
du resultat integral). 

Lit structure in ini male du tableau du resultat integral {vuminrhettmr 
int'tyme) doit eompnmdre les postes suivunts: 

* les prod a i t.s de s ae liivi igs o rd i n a i res : 

* k: s cha rge s 11 n a ne i Ores ■ 

* la quote- purl duns Le rcsullul des enlrepriscs assoc ices el des coentre prises 
enmptah I i sees selon la methods de la nose en equivalence 

* I a e I large d ’ i ni pbl s or le rC-s u 1 tat ; 
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* urs mordant u n it] mo comprcnant (Tune psirt le mordant du resultal apris intpfit 
des in' li vines abandon rices cl d'antrc pnrt le mofltunl du rcsultal apmes impol 
de revaluation a n juste vakur, dhtmiuee tte.% coat* tie la vente,ou de la ces- 
sion de* actifs o u dn uks) grouped) destines) a fiire cadets) eonstiuuml 
I ’ ac t i v j Le abandon nee : 

* le res ill tat : 

* chaotic compOMimc des autre* £ lenient* du re mi 1 3 at integral classes par nature : 

* hi quote-part dcs uuttes elimenls du rejuillat integral lies enLrcprises assoc ices 
ft dcs etK’ntreprises comptabilisecs scion h meibode dc la mine cn equivalence : 

* lc resuUat integral r 

Lcs postes suivauts do i vent oti c iudiqucs dans lc tableau dc rcsultal: integral 
cn taut qu ’affectations du res ul tat integral: 

* lc res id rat nUritiustbkr 

- aux into res s nn in o ri ta i res 

- auji porteurs de cu pilaus prop res de la soei£t£ mere 

■ lc rds 1.1.I tat i n t£ g ra I all r i tumble : 

- tuJX intc res s nn in o n ta i res 

aux poileu rs dc capitaux propres. dc la soeietc mere. 

Des pontes, rubriques ft soua-tolaux supplemental res doivent ctrc presences 
dans le ou lcs table au(x) ei-dcssus lorsqu'uuc telle presentation cst pertinence 
pour com prendre la per forma nee fin and ere de 1 ‘entity, 

Lcs iiutres elements du rcsultat integral comprennont lcs produits ct les char- 
ges (y comprii lcs a in* lenient- de reclassification) qui nc sont pas enmpris dans le 
compte ile uesolluit com me k demands nl ou le permettem ks autre* [HRS. 

Ces dements eomipreimenc 

* les variations dues a la rcc valuation (IAS 16 Immobilisation eorpordles) 

■ le* gains on pertes aelua riels 

Structure mini male du compte de profits el pertes on de resnltat 

Cn principe lcs. pastes scram classes soil par nature: suit par function. 


CrnifjU' de resuilal dassu? par nature 

Produits dcs activates. ordinaire* 

A Litres proJuilH 

± Variation tics stocks de produits linis cl <Jcs iravaux cn corns 

— M;i lien's premieres tU consomnmbks u liliM Sfefi 
CoQts dcs avantages lIu poiMjimel 

Charges dc depict; ini ion cl d'amortisscmcnt 

- A u Ires charges 
Charges Jinane Lores 

± Qmfle-parl (.Ians le njsullul ties cnl reprises assoc ices et de* eocnl reprises eumplJibili- 
stses selon la uktilode de la raise erl equivalence 
± Rcsultat avail t an pot eomplnbilise lor- dc la sortie dcs aciifs ou Sc regie men! dcs pas- 
S-ifs atlribuableH it lies abandons d'iurdvile 



ftesiiltut avMiif imput 

- Chafes tl'impL>[ 

Rcxultat apresimpol de I'cxcrcice 

Cumptt/ denesultat flaw par function 
Pmduils lies jcLiviles ordiEiair-es 

- Court des vonlcs 

Murjjc l.iriitc 

Aulr-es pruduilH 

Cows cum line rviuux 

- Charges iidrnLnisinilicLH 

A Litres charges opdriULonnielles 

- Charges li nunc i tries 

± Quote-pari dans lte fes-LiLtat net des em reprises assoc ices el des -countr uprises coinpiii- 
h'liscc.s scion l:t mi sc un «.|Lii valence 

± Rcsuhat avant ini pot eontptabilisd Hois de la sortie des act it's ou le nigLenieni des pas- 
sifkalloiables i\ des abandons dhtaivitc 

Result. it u v unt irtipt'il 

Charge d'impol 

Rcsniltut npr«$ impdt d* IVserdce 


REM:\ROi:i:- c .n 

1 , LiASB bunnit les tonnes de prod u its el charges extraordinaire!* du cample 
tie re sci I tat, 

2 , Dcs postern rubriques et soux-totmi* mippIdmentairoN do: vent Otrc prdscm 6 i 
uu com pie de resiilm lorsqu’une telle presentation esl peninente pour eom- 
prendre la performance financiere de Lentre prise. 

3 , La me diode des charges par nature consists a regrouper Jes charges du 
cum pie de residua scion leur nature (par exempk achats tic maliercs. I'rnis do 
transport, sal aircs ct remunerations, depense* de publleite, dotation mix amor- 
tissemenisji.et a ne pas let reaffecter aux differs nies functions dc I' em reprise. 

4 , La metliode des charges par lime Lion uu du «coul des writes » cons isle a ctosser 
les charges scion leur function dans le court des ventes ou dans les act iv ties eom- 
nicrc balers ou adm ini strut i vcs. Cette presentation fourn it sou vent des in format inns 
plus pertinentes pour les utilisateurs que la classification des charges par nature 
mate I’ affectation des -coals aux dilfercntcs functions pent etre arbitmin: cl impli- 
que unc part dc ugement considerable. Les cutrepriscs classant les, charges par 
forte lion doivent touruir des in format inns supplenieutaiies sur la nature ties char- 
ges em'celles-ei sunt utiles pour le calc id des fins de ircsorerie previsionnels. 

5 , Les variations des produits finis ct des travaux en cours pendant 1 'excrcke 
represent nt un ajustement des charges dc production pour tmduire le fait 
quo la product i ort a augment^ les niveaux des. stocks on quo (Un ventes mj pe- 
ri cures a hi production one reduit les niveaux de slocks. Duns ceruines juri- 
dictions. Line augme illation des stocks de prod u its finis et travaux en cours 
durant I' one reice est presentee innn&Lmteinenf ajnts les produits des activi- 
tih urd in uires eoinme dans J" analyse ci-tkrssus. Toutefois, la presentation 
rclcnuc ne doit pas laisser a penserque ees monlunts constituent des produits. 
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c) Tableau de variations dcs caphaux pro pres 

Les IFRS dem undent La presentation [inalyiit|iie H duns urn el at disiineu des 
variations des capitauK, pro pie s sur venues dans I’exercict, 

Le tableau cl oi l com prendre : 

4 le total dll reswilut integral de la peri ode, prcscnlunl sepuremenl le loud dcs 
mantnnts utlribuables uux por tours dc cupiiuux propres do lu society mere ct 
<hj x in te ret.H m i nori ta i res ; 

4 pour chiK|iie eomposaule dcs capiluiix propres les diets dcs ebangements de 
methodes eomptables ol ties corrections d'erreurs eompiabi I i secs; 

* les montan ts des turns actions avee les porteurs de capitaux propres agissant 
en eclie 4 indite, cu present uni sepunemcnl les contributions des el les distri- 
butions aux porteurs de cupiiuiix propres; 

* pour ehaque eomposnnte des eapitaux propres uu rapprochement outre la 
valeur eomptahle en debut i?t en fin de periods en indignant chfltpje element 
de variation separement. 

Do i veil < igidemem ctre ]>rtfscm£s, dans le table uu tie variations dcs capita ux 
propres ou dans les notes, le montant des dividendes reconn us com me distribu- 
tions aux porteurs tie eapitaux propres el le montani eonrespondant par aeiion. 
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d) Tnbltau des flux dc irtsoreric scion its IFRS 

Les IFRS imposcrtl la Ion mj lure (Time informal km sur ] 'hktoriqtic tics evo- 
lution & tie la tresorerie et des equivalents de tresorerie ti'une entre prise au moyen 
d’tm tableau clausa nt les flux do tnisorerie do I’cxereiee en flux d ’activity, 
d’invcslis sc merit cldc fimineemenL Lcs flux. de tresoiuric sum les entrees cl sor- 
ties dc trcsorcric cl d' equivalents tie trcsorcric. La trcsorcric comprcnd lcs funds 
en caisse et les depots a vue: lcs £qui valent* dc Trfrioreric sont lcs placements a 
court ternne, Ires liquids qui suru Jiici lumen L convertibles en un montaiH catirui 
dc trcsorcric el qri sonl sounds a nn risque n^gltgenblc dc ehnngerient dc vaJcur. 

Lcs IFRS propn scut deux mdthodcs dc presentation dcs tableaux dc flux dc 
trcHurcrie; lcs nielliudus dircctes ou induce lcs, Ccs formes dc presentation one ele 
develop pees lU chap ilrc 6 do volume t, nous nc prcscnlcnms id qii’nn example de 
schema general de la methode la plus usitcc, la methodc mdinccic. Cette met bode 
est mdirecie panes qu’elle recommit itue les flux ric tresorerie gene res par lex act i vires 
it part lr dn refill km de 1’cxercicc. 


Tableau des Mux de tresorerie, methode indireete: exemple 

Benefice avunl impul 

+ A inonissc incuts 
I Pertcs de change 

Pixxl Li i ts de ]j I nee me lit 
+ Charges lin and ires 
etc. 

Ciipadlt d 1 auloHitniicement operatiunnelle avant variation du foods de nnilement 

Augmentation on diminution des . lu-- .-. ■ * 

Augmentation. ou diminution des wstocks** 

Augmentation ou diminution dcs efoumisscurs’** 

Flux de irdsnnerie prouiiiailt dtt activity operation ilelles 

- Interets payes 

— Inputs sur le rcMcfou paves 

clc. 

a) Flux dc tresnrerle net lie aux activites 

Aequisiliotl ou cession de filial us (soils deiiiiULun de la [remircric aHachee)** 
Acquisition ou cession d’ immobilisations 41 * 

In tenets encaisses 
Dividendes iegus 
etc. 

b) Flux de tresorerie net lie aiw aetivites de placement (imestissements) 

Prod ti its dc remission de capital 
Augmentation lju diminution d'citlprurvtf 
Dividendes versus I pent se elasser dans les uctivitcs) 
etc. 

c) Flux de tresorerie net Sic mix advitrs de finunccment 

Aiigmcn Latum on diminution rndtetle tresorerie el tiqiilvdents tie tresorerie 
± Titfsore] ie cl divide nts de utfsorsrie a Fouveiluir de I'excicice 
Tresorerie et equivalents de tresorerie a la cloture de I'exereiee 


123 


>pvriqhl 


i ntp 


terial 



Not 1:5 relative-;; ,\u tableau del flux del tri'-sokilril 

« Cl knits * Stacks * pli «Pourii:sseurs» All suns huge y compris Lh eornplcs assimi- 
Ids respectifs. 

** Ces cIcmcTiK vcnl Icnir compte si nec esquire de* (mmaelicms mm encore 

payee i-i . 


ft) Annexe selon les IFRS 

Pour les IFRS, ks notes annexes atix etuis financiers doivent deed re la ou ks 
bases devaluation utilises ihhu 1 leiablissentent dcs tints financiers, pare* triple 
le eofit btsloriquL 1 , le et>ul aclud, la valour de realisation, III juste valour oil lei 
valciir acme lie cl chaque methodc complablc speciftquc necessain: a unc bonne 
comprehension des etuis financiers, 

L~ indication dune methodc eornptabk spool ftqtie doit pennell re uux utilisa- 
tenrs de com prendre la manic re doni les Iran suctions et Ses event men ts sont tra- 
d lihs dans la performance ct la situation financiers com mu uiq ace. Les IFRS don* 
nenl I li lists suivante non exhaustive des me diodes comptables pouvant access iter 
des explications complements ires; 

a) comptabiLisaiion des produiis dcs activities ordinal res, 

b) prineipes de consolidation, y eompris des fi hales, ties entrepri.ses assoeiees, 
et toe nt reprises. 

c) rcc.ro u peme n ts d knirepri scs , 

d) changcments d ’e si i m al i on s c om ptahles et erreurs, 

e) eomptiibilisiilion et nniorlissemem des ini mobilise lions corponelles el des 
i rn mob i l i sat ion s i iicorpdtfcl le s , 

f) 5 ncorporut ion des coats d L e mpm ms c t d ' au tres ddpenses dan s le emit d 1 u n a cl i if, 

g ) £ mil r;its de cons micti on . 

t] ) dc pres: i al ion tic s acl i ts . 

i ) . m men blcs dc pi ace men l , 

j ) . nstni me n| s fi na ne a i*s et pi ace me nls , 

k ) l; unlrats tic I lh; til i on , 

l) Ira is dc recherche et de dev eloppc menu 

m) slocks s 

n) iinpOls, y compris les iitipOts dirkr£s, 
o? provisions, 

p) tout dcs avantages du personnel, 
l|) pa lenient fonde sur dcs actions, 

r) conversion dcs rnonnaics einmgeres cl operations de con venture,, 

s) definition des socle urs d'aelivite et dcs see tours geograph iques, ct les bases 
d' affectation dcs eouts entre les seetcurs, 

t) definition de In trcsorei'ic et des Cqu ivjilents de tresorerie, 

u) subventions pabliques 

v ) contrats d L a ssu ranee , 

w } ve n| es et uband ons d " act i v i t| , 

K) prospect ion Cl evaluation des Tessources ltmleraks. 
y) agriculture. 



Los notes annexes duiveiu cgalemcm indiquor les jugeiriems i^alis^s par In 
direction, les hypotheses sous-jiiecnles relatives aux incertitudes cl leur impact 
sur Iss nmntants p re rentes dans les etais financiers. 


8.4.5 Avant-projet de revision du CO do 3 decembre 3005 

Rappclons que cet av ant* pro jet propose de reg rouper syslematH|uement tou- 
tes les dispositions g^neraks de Poll ligation de tenir une comptobilite et d’etaWir 
dcs eomptes dans Ic litre irente-deuxieme: De la comp tab Lite commercials. Sta- 
les dex dispositions purlieu Keren subsisteronl dans le droit dcs diffe rentes socie- 
ty. Les articles 656 a 663 CO seroiij done beaucoup plus etoffe* que duns leur 
presentation auuclle: ils re pre rid rant lUMarnment les prim; i pcs eomplublcs de base 
fixes actual lenient dans les articles 662 et suivants CO de la sod die anon y me; ces 
articles de reference, articles 662-670 CO, senmii nbrogex. Cel avant-projet vise 
done a iniilbnniser les regies on lone t ion de la to i lie dcs cm i Ids plulOt que de leur 
forme juridique; il envisage enfin de fixer les regies de base pour La ten lie de la 
comptahilite et Letahlisse merit dcs etatx financiers. Pour les regies plus detail lees, 
.1 renvoic aux reldienliels generate merit recoil mis. Ccsdcrnicrs gagncrorit done cn 
importance. La lenuc dc La compiabiliLc el I’ cl abl is segment des etuts financiers 
scranl ainsi coiffes par un droit oomptable general eomprenart ictus les prineipes 
constables m les exigences genital les; jie subsisterom dans les droits sptfcitlques 
que dcs regies purlieu lie res. 

Tonics les entreprises individnelles, les societes de personnel* ct les person- 
nes morales sent en print ipe obligees tie lenir arc comptahilite et dc presenter 
dcs com pies: cellv obligation coneemv aussi les associations et les lb rid at ions 
puisqif dies sonl des personnes morales. Noion&que les entreprises individnelles, 
les associations et les fondations que Sa loi n 'oblige pas a se fairc inserire dans Ic 
registre du commerce pen vent tenir une coniptabikie simple tie tresorerie. II en 
est de mime pour les entreprises dont le moniani net du eh i fife d'affaires resul- 
tant dcs ventes et dcs pre stations dc service no depassc pas 75 OEM) francs par 
amice. 

Pour hi presentation des corn pies, ravam-pmjel Plablit une distinction des 
entreprises en fonclion dc leur taillc. Pour les grande s cnlncpriscs il reprend les 
mi lies arret ccs dans particle 727 CO pour le control e ordinaire; 

1 . Les soe i e res l>u vert es au pn b I ic . 

2. Les soc ivies qui.mi cOUrS de deux exercices Success! Is, depussenl deux des 
valeurs suivantes: 

u i iota I do bi I an : 1 Ej m i 1 1 ion s de fra res 

b> chi fire d’al'L'airvs: 26 millions dc francs 

v) effect if: 50 emplois a pie in temps en moyvnne annuel Se 

3 . I .es sne i etes q u i on 1 1 ’ ob I ig id ion d ' etahl i dc* eo in ptex de grou pe 

Complex annueLs individuals des entreprises de petite et moyenne faille 

Les conptcs do i vc nt presenter La situation cconomiquc dc 1’cntre prise, cn 
particulicr son pairimoinc, ga situation financiere et sex rcsultats, de telle ta^on 
qu'un tiers pllissc s’en lain! uric opinion fondue. Ils sort presenles dans Ic rapport 
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Je gestion (|iii o>mprend les compter annucls: ces dernier* so eomposent du bitiiri, 
du compte de rcsiiluu cl de I' annexe. 

I ,i? hi Ism et 1 1? comple de result at peuvent etna pie semes sous forme de compte 
ci iii tie lisie, avec les clii flies de rexeniee precedent. 

Coni rai rente ril iiusx articles 957-964 CO uduels. I’lLvanl-prujel precise ks 
auiieteristiqucs dcs elements qui peuvent elre portes a I 'net if el au pass if. ainsi 
que edits <tcs uetifs eireulmts. tics aaifs immobilises. dcs deltas ii court tanne et 
lies delles a Ion” lerrre. 

Strut' lure minimal? du hi Ian 
ACTIK 

1 . Actif cirrultitH 

a) TresoiH?rie 

b) Creimces resultant tie In venic dc hiens ci de preslut ions de sm ices 

c) AulrescTeariecs & court icflfiiu 

<1 ) Stocks cl pres tat i ons tic services non fuel n ices 
f) Ac Li Is lie rcu.ulari.sul ion 

2. Aritt' imtititbilfag 

a) J hi m obi I i sin ions linmicLcres 

b) Irn itki hi i Millions airport - .les 

c) ] 311 rn obi I isiit ion s i iiempere 1 3 e s 

I'assii' 

L. Du ties ci n/itrl ferine 

a) iJu LCi_-h res-uluml Jl radial du bicnsel tie ptr stations du services 

b) Auires tidies a conn wirne 

O Deltas I i tu neat res ft coutI rerme 
til PiLssifs tie idgu lari salic hi 

2. Pc ties ci in ng ten tie 

a ) He tics finsuicLc res a long terme 

b'l Prsiv i hi« m h uL positions analogues prcvuc.s par la ]oi 

) , Capitam pmprvx 

a) Capital social on capital de In fond at ion, le c» cvhcanl vcnlilc par categories de 
droits du ]tur[icipllLi(>ii 

b) Reserves issues tin eaplml 

c ) Reserves issues <1 u bene i i ce i »u pertes ciimu lees , c n negui i f 
d i Prt 1 1>] es pans du capital pua tails eu dud u ut ion 

D’ mures posies sont i no I us dans le bilun ois 1’ annexe s’ils soul essenlids i. 
I’evii I nation du pairimoine on de la situation financiers par des tiers on si ceiu 
tapond im usages dans k seeieur d'iiefivitt de r entire prise - 

Les crea rices et les delies Stivers tet ussocics cl les organics do la socicle on 
enters des soeictfii duns 1 esq ue I les I'crulreprise delicnt unc pari iei pal: on son! pre- 
sentees separement. 
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Structure mini male du eompte dc rcsultat 

Le eompte dc res it! till pent ctre club! i scion 111 method e de I'afJ eclat ion dcs 
charges par nature ou selon le methods de Faf tectation des, charges, par f function. 

Campte de residua par nature 

1 . Products nets des ventes de biens el de preslntions de services 

2. Charges tie mati&rc, y compris variation dcs stocks des prod a its finis ct semi 
finis et variation des pro stations tie services noil t’actures 

3. Charges de personnel 

4. A ut res charges 

5. Charges et protluits financiers 

6 . A m L>rr is sc m en k et to rreel Ion s de v ale ur 

7. Charges ct protluits excepti on nek 

8. Be nef ice on pc tie dc 1 * exe re ice 

C ample de resutkii par jane iron 

1 . Prod n its nets ties venues de biens el de preslaiiors de services 

2. Coals d" acquisition mi de production des biens el prestations dc services ven- 
dus 

3. Fra is d’ ad ministration el de distribution 

4. Charges ct protluits llnanciers 

5. Charges et protluits exception nek 
6* Bene lice on perte de Fcxe trice 

Les charges de personnel ainsi quo les um.orlissemen.ts et eorrec lions de 
valeur figurant se pa rente nt dans F annexe. 

LV autre s posies doivenl etve ineln.s dans le eompie de resultat oil F annexe 
s' ils sont essentiek a l "e valuation des resullais de 1' cut reprise par les tiers. 

Structure mini male de Fan next 

1 , Des inform Litton s sur les prineipes comptahles appliques et dcs eommontaires 
c oncer mint certains posies dp hilati et du eompte de ir&ultat. 

2, Des complements d 'in 1'ormat ion, une si rue tune detains et dcs cormnema ires 
coiiecraant certains postes du hi Jan et du eompte de rcsultat. 

3, D’autros informations presentes par la lot. 

Si dies ne ressortem dureelemertt du bilan o u du eompte de result at des infor- 
mations sur; 

• la raison tie commerce on le nom. la forme juridique et le siege de 
rentreprBe; 

• la move nne an n u el le des c tnploi s a pie i n temps ; 

■ la raison socialc, la forme juridique et k siege des enlrepriscs dans les- 
u uc I les une participation directs ou hid neck c*t dCtenue.Hvee la part du 
capita] et des droits dc vote : 

■ I ’acquisition et F alien at ion de propreS parts de participation et le nom- 
bre de parts dc tenues y enmpris ccllcs qu. sont detenucs par une autre 

12 / 
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(Mitre prise duns hi quelle hi premiere delimit urse participation: les condi- 
tions auxqiidlcs I' cm reprise a acquis on aliene ses propres parts Mint 
egu tame nt me lit ion tiees ; 

* 1 i:i v<i leor nS i cl ue I le dc s date* d£eou Ian i d ’ op£ra t i ons cl e eredii-ha i I m* i- 
milables a dcs centrals de wntfc l 

■ ks monlants totaux ties caulioiincments, des oblig.at.ons tie gamut k ct 
de*» gages const hues en tuveurdes tiers; 

4 le moil cam tola l des aunts mm Us ou cedes en garanlic des propres deltes 

ct des actifs graves d’ane reserve de propricte ; 

* ks instruments financiers derives, les obligations d’ achat ct de vente ct 
lus posies si mi la ires; 

■ le s risque s ex cepl i« nne Is ; 

* les exp lien turns relatives a d'autres factcurs important sou execptioimels 
ayant influence I es eomptes annuel s; 

■ ks eve ne me Ms importanls sur verms a pres la dale de cloture du bilan; 

* le eas eehcanl. ks raisons tie la demission do I'organe de revision avant 
It; ter me de .sou mandat, 

Les entraprisus diHiitricc* d'em paints par obligations iiidiqucnt siipa la- 
ment Jc montant, le taux. d’intcrct, ks cchcanecs ct les autres conditions 
de chueun de ces emp mills. 


Cnmptes an n lids individuals des e tit rep rises de grande faille 

Pour celtc categoric d'umrc prises I'iivanl-piojut prevoil un outre : 

L Un tableau dc finance me nt. 

2. Un rapport annuel. 

3. Les informations supplemental res suivantes si elks n’ apparel s^ent pas clans 

Sc bilan : 

■ la ventilation dcs dcticn financicres a long termc par echeuncc. a savoir 
mo ins U’un an. de dens a cinq mis, ei plus de cinq mis.; 

* ties informations siif la realisation d’unc evaluation des lisqucsi 

+ Le montant total des indemniles pursues par les nicmbres de I'organe de 
supeneur de direction ou d' administration; 

* le rnurilant des bonoruires verses a I’organe de revision pour Ich pres La- 
lions en mali ere dc revision d’tmc part ct pour d’ autres pre stations de 
services d "autre part. 

4. Les, a ill res informations exigees par la Ini, 


Le Lableau de fitmticemetil prase rite sepurement les flux de tresonerie lies a ax 
uctivites d ‘exploitation, d’invesiissemert el dc fi nance men t . 

Lc mpporl annuel expose la m undue des affaires et la situation econo unique 
de I ‘eni reprise voire dc son gronpe dc soeietes, a I a fin dc Lex cue ice cu sou lignum 
les aspects que les eomptes annucls ne rove lent pas.cn particulier I’etat dcs com- 
mantles et dcs mandats, ks uetivites dc rcclicrchc ct dc dcveloppemenl, la situa- 
tion et | ’evolution des principals* seeteurs de ].' cm reprise. les cv^nc incuts exfraor- 
dimirres et les perspectives de I’enl reprise. 



Si Ics intro prises rcmplisscril les L-ontlitiorts ci-siprfcs. dies doivent. cn plus 
lies com pics annuo Is elabtis con forme men l au Code dcs obligations* dresser des 
etats Financiers conformed a. un referential oomptahle. Void i ces condition.';: 

1 . Les sue i cites nuvertes au public , si la bourse rcsige. 

2 . Les cooperatives qui eoniplenl au mums 2000 assucies. 

3. Lcs associations et les fonda lions qus la Loi sou met au con t role ordinaire. 

Des proupes if assoc ids on de meitibrcs peuvent missi demamler I'etablisse- 
ment tics etals financiers scion im rcferenlicl eomplablc. 

Complex onniicls eonsolides 

Toutc personne morale tenue d'ctahlir des enmples et qui com role d % mitres 
entrepmes doit indnre dec camples a unite Is consol ides dans son rapport de ges- 
tion. Les eomptes eon so l ides doivent elre clablis scion nn reference i eomplable* 
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Chapitre 9 


Etablissement principal et succursales 


Le developpemeui des enireprises pse sou vent par Fmiveirture <l‘un bureau 
dc veme cni iii€pine la creation d'tme no uv el le unite de production el de vente dans 
Se but. par cxemplc, dc s'i.m planter dans, Line autre rdgitm. Cette notivcllc unite 
peui etre juridiqueinem independante tie la m arson mere , me me si cette derniere 
en d&ieni 1c capital. on fa ire partic juridiquement de I' iiab lissome nl principal - 
Darts le premier cus, la non voile unite est urn* filial e. duns le second cas, la nu Li- 
ve lie unite est une suceursalc. 

Scion In jurisprudence sui>*e, la sueeur.-nde est un &ablissenieni commercial 
qlli,. suns la depciuliincc d’ane en Lie prise do til die la it juridiquemerU partic, FcUt- 
blissemeTil principal ou k siege, exeree d’cine faqon durable, dans des locaux 
sepjjres. une aetivite similnire\ en jouissant cFime ceaaine autonomy dans le 
moude economique el eelui des affaires. L'dlablisneriienl principal pool el re mie 
entreprise individtielle nil tine socielc, 

La sueeursalc iFcst pas,_uridiquemciit. oonsiderde com me une entrcprisc, au 
sens qui a etc domic a ec ten tie precede riirneiil pnisqu’il Ini manque hi caraetiSris- 
tique de Findependanee. La sue curs tile rv’est pas un sujel de droit independent, 
die it ‘a pas dc personnel itc autonmne. 

La succursale doit n£anmoinn £tie insei ite an Regislre du commerce au lieu 
de son siege apses F avoir cte llu siege de I’e Labi isse men L principal (art , 935 CO). 
Le Code des obligations (art. 952 CO) precise que la raison dc commerce dcs sue* 
emsales doil etre la me me que cello dc I'etablissement principal: il ess tnutefois 
perm is d’apporter pour Jasuccursak une adjunction specials a 5a raison de com- 
merce de PctLiblissement principal si cette adjo notion ne s’adaple qu’aelle. Le cas 
dcs succursales a F el ranger sera rep ns dans le cadre du t rente me lit des mommies 
^trarigeres. 

Un geruiit esl place a In tele dc In suecursale. il dispuse decor la i tin po avoirs 
dc decision el if repond dc 111 reniabiliie de ses tie lions. Il cst des lors nature! que 
le* activities de la sticcui'sule donnent I eu a un sutvi eomptabk spiScifique. 
L’enrcgistremenl des operations coiiranies du siege ye de 111 succnrsale a vet des 
tiers nc differe en rien dc eelui des ant res er treprises. par contre les operations qui 
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meiteul en relation le siege et une mux-urea I is, voire des sueeursales d’un m£rne 
siege entre dies, idles quo le* livruisems de murehiindises, les pre suit ions de ser- 
vices mi les transfers de foods do (vein efre analyses sped ale merit; (Test I ' oh ot 
de ee elm pi Tit. 

Lll sueeursule peril benefit ier d’une ullionomie eomptublc par rapport all 
siege, sm* grand Lie re sera lenu de I’aeon separce avee inn certain n ombre de comp- 
lex spieifiques pour le xuivi de ses relations avee le siege, voire avee d 'mures sue- 
cur sales si ees dernieres sunt iruilees coimnc lies corn-spun da riles direucs. Pour la 
cloture annaeik, La sucenrsale sera era niesure d’etablirdes eomptes de resultat et 
mi hi la n final. Lc siege fern de me me. A fin d L obtenir une vision d' ensemble de hi 
valeur complable de I’enLreprise — In maison Ibrniee du siege et de* sucsCUtSutes 
aulonomcs - il sera neecssiiirc d’operer Pirn ion. an sens malhemalique du terme - 
des eomptes an truck. La reunion, juxtaposition ou contraction comptable cst pre- 
pa ree extra -com ptabfe m e nt . 

Sar la base de ces elements de definition et de description. la comptabiliic 
des sueeursales peut ctre ana ly see sous Tangle statique, I 'angle einclique et ccliii 
des pruu-ipes eompt allies a vain de considerer T^lahoration Jogique de T informa- 
tion et la formalisation du mrternori! eoniptable. 


9.1 Analyse 

9.1.1 Aspect statique 

Une e litre prise, eiablkseinenl principal ou siege, posseiie une ou pi lisle urs 
sueeurealesetablies en Suisse. Chaeune des sueeursales jonil dune cert nine liberie 
qui se traduit eomptablemeni. par la tenue dc eomptes. qui lui sont propres dans une 
comptahiine autonomy (§ 9.1 .4 . I ) ou dans une eomptahilite imtegree dans eelle du 
siege ($ 9.1 .4.2). Le siege et les sueeorsalcs eonMilucnt une inn i son. 


9,1.2 Aspect cinetique 

Le siege et ses sueeursales ont, d'une part ties relations norm u les mdepen- 
dnnlss avec des lie re {die pits, fou rnis.se urs. not res attainders, etc,), d' -inure pari 
des relations critic ciut. idles que I'oumir des tmitchundises, livrcr des preslut ions 
nu transferer des fonds. Ce sont ces operations a 1'interieur du groupe qu > jl 
coin ei n d’Ptudier. 


9,1,3 Analyse par Its principts comptablts 

C ounce la suecu/sali? icuvre sous la raison dc commerce du siege, d out 
idle fail jiLritliqueiTieilt partie, die n’est pas aslreiille a ciublir ties Stilts financiers 
independents de eeux du siege. Neanmoimi, la definition donnee de la suce ursaie 
qui met eu Evidence une certain e aulonomie dans les affaires lend a indiquer que 
Ten ire pfi.se doil pouvoir justillei 1 * pout sa on ses Sltccursales, le rbsullal de kurs 
iLt'livites, Telut de leurs moyens d’ activate et des pretention* qui leur Soul I ices. 



Sfclcm le principe de {'entile economitfue airisi que le prmcipe du itii'etetppeme/tl 
adequaf. line carnplabilitc doii clone ctrc tenue pour ebaque suceursale. Les culls 
de cefte derniere seront ensure relink avec eeux du siege ef das ant res succursales 
pour etablir les etuis financiers dc Fcnscmble. sicge-sueeursides.e^st^Mbrc tie la 
mrki&on. Nulonsquc III LCiUie d une compEabilile pour ebaque smxursale est tins si 
neeessaire pour rcmplir dcs obi igaii oils fi scales. 


9*1-4 Elaboration lagique de 1 'inform at ion 
pour la succursole 

Le siege pen I I'uire en sane que chuquc Sueeursale lienne unc cumptabilitc 
LLUlonome ou in tourer !j complubilitc dcs succu rsates dans sa prop re complubililc. 
II s'agil d‘un probieme d‘ organisation comptable qui nc re met mi lie merit en cause 
lcs principes comptablcs evuques ci -dess us. Ces deux possibilities vom cure etu- 
d i ecs success i ve men i . 

9* 1 *4* 1 Com ptobi life a uto n ame d es succu rsa le s 

L ‘organ is Lition compiable ck la maison pcui pro voir que la slice ursale lienre 
unc comptabilue autonome complete. Com me la succu rsaLe lie dispose Dependant 
pus tie eapitaux propres, ce poste sera rem place dans sa compiabilite par le 
com pic Siege. II s’ tig it en fait d’un com pic couranl dc liaison entre la succu rsa I e ct 
le siege qui negro upc toutes- lex transactions qui onl lieu entre la succu rsa I c et le 
siege. Son solde represents le moniant nettles pretentions du siege sur les moyens 
d’liuti vitii dc la succursale. La eotiiplabiliie du siige ecntipreiulra un compte sped- 
fjque qui coustitucra le pendant du compte Si&ge de la succursale. Ce comptc est 
gen era I erne at appde le compte Smvnrsule X, Y ou II represente I’i nvestisse- 
men t net du siege duns la suecttrsnle. Le s com pies Siege, a la suet Ursa le. et Sitc- 
cttr.ude f an siege, doi vent done indiquer Itts monies mauve men is et lcs memos sal- 
ties upces prise eu compre ties Elements en circulation (en mure) entre fcs deux 
unites ait moment dc la cloture, qtt'il s'agisse de funds ou lIc marcliaiuJises en 
particulier. 

Pour identifier les iransuctions entre unc succursak cl Ic siege dcs transac- 
tions avee les tiers, Ic plan de complex preciscni Forigirc dcs inouve merits. On 
aunt ainsi par cxeiTipJe a 111 succursalc tine distinction entre Achats an Siege et 
Achats a dcs tiers, Stocks du Siege et Stocks dc tiers. De plus, il lam examiner 
deux hypotheses scion que les transactions entre Ic siege d ies succursate.s sc font 
sans on avec unc marge sur les fouls, Dans la seconds hypotliese, les mem hues tie 
la maison, Ic siege cl scs sueearsales, font dcs profits internes qu’il convicnl 
d'identifier s'iJs sont restes stoekex die/ Fun d'eux afin de pouvoir lcs dimmer 
lore de la reunion cits comptes aiunuels. Le trai lenient comptable selon les deux 
hypotheses ne dirlere que sur ce paint. 

Ajoutcr unc marge pour unc livmison ou unc prestation dcstincc a un autre 
etab I is sentient de la tie me mm son se just i fie par le besoin de degager des nisultats 
cohere ws da ns cheque uniri res poos able, 
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Hypothise 1: Ics transactions cntrc Ic sic&c ct Ics s-umirsalcs s’elTcctuent au 
tout d 'aclj u bit ion ilu siege L saris aj Outer de itiurfte) 

Si la sueeursule benefieie de rsiutonomie earn pta hie, il faudra, pour deter- 
miner ie results dcs activity, Fesat ties moycn* engugFs at b pretentions qui 
leur sonl l iees iunsi que les relations enlre Ic siege cl III succuCSalc, p re voir ati 
mains Ics camples suivunts 


au e: 

* un cample Sniinvsnh- X , ¥ mt 7 qui enregtstre toutes les transact inns entire le 
siOge el ]j sneewsule el qui domic le m on Unit tie Fin vest issemenl net tin skgc 
duns In suce tirsule: 

* un complc Ft Mels un rt title tic hi SitcvW-'itilf X, Y ou 7 . pour les v ire merits de 
tends el'reetues pur fa si.teeursale en tin de periodc el non eneote con slates dans 
les eOmptes dc disponibililcs do siege; 

* un complc Marclutudises ett route de ht Sttccnrsak X, Y ou Z pour Ics mur- 
eliiindises envoy ties pur U\ .s accurst* I e et non encore par ventres an siege; 

4 un complc Rcsultat Sucatrsate X. Yon Z pour enrcgislrer le resullul dcs suectir- 
saks qui lluill etc determine dans kur eomptabiliu; ail loro me respective* 

o hi sitccursafe X. Y au Z: 

* un complc Si qui enregktn? tomes Ics transact ions quire la succursalc ct le 
siege, voire les Iran suctions de la suectirsale avec les unties k tie e turtles de la 
mu i son s’il [Test pus prevu de relaliurss direcles, ei qui don no k monlunl net 
des pretentions du siege envers Iti suecursale; 

■ un complc Achats tm siege {on mtx s neat rsu its) pour les livraisons de mar- 
clumdises do siege (uu ties autre s succursule^ a la soeeutsale; 

■ un complc Stock du siege fast des succstr safes) pour Ics stocks provenanl dc 
marcliaudiscs livrees pur le siege (ou Scs. autre s suecursale s) a Lei suecursale ; 

* un com pie Fowls cn route pour les disponibililes versees par le siege el non 
encore purvenucs a la suecursale: 

* un complc Marefutudises en mitre pour Ics livruisons de marelundisestlu siege 
nrui encore parvenues a la. suecursale. 


Hypothec 11; Its transactions entre Ic siifie ct les succursalcs s*cfYcctucnt a 

un tout qui coniprend une marge pur rapport au caul d ‘acquisition du siege 

Dans ce eas, le plan de comptes du siege doit cnmprenflie rieus eomptes 
supplements ires par rapport i v i F hypothec 3 


mt .\irvt\ 

■ un complc Verttes a la Site cur sale X, Y ou Z pour fa ire appuraiLre le mili- 
tant des I iv raisons eomprenant une marge bcncficiaiirc pour le siege; duns 
I'liypotliese 1, les livraiMiiis sans marge eiaienl eninegjstrees dans le compie 
Ac bills: 
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* usi eoinpic Co fit d'ocqmsition ife.s tmircfutnifises vemittes des firraistws it hi 
Sttecitrsafe X, Y, ou Z pour fairc apparnilre le morn ant dcs livruisons tin tout 
d' acquis it ion du siege, 

Au cus. ou 1c siege rse vein pus I a ire appanulre duns le rcsullal du Siege 111 
marge benefit', hire facturec pur le siege muis qui nc sera reulisee que Ions de lu 
vcnlc lIc.h nijjreliauclise.H par la succursalc, le eompte precedent Wmr.v a to Stu- 
nt mile X, Ytut Z sera re rn place pur: 

■ nn com pic Ve tiles mt coin d'acquisition a kt Saccursale X. Y ou Z lenu ills colli 
d'aequisition du sifcge: 

* nil com pie Mar tie realizable .vr tr fhraisons de tnarehatufises it (a Sti cat mate X, 
Y oi t Z. 

On ajoutera tie plus: 

■ un com pie Marge realise? sur Hvraisous tie marchamitses tftt Siege: Le solde de 
ee eompte sera vhc a Resitlhti Suecursaie, pennetiant uinsi de Lctablij' lu verita- 
ble marge realises par la Sueeimale sur ses ventes, puisque le emit d' achat ties 
imm; hand use*, qui indium h marge interne, tfl a it $u revalue. 

Des livraismis oik lieu Is plus soli vent du siege vers nine sueeursale, mais 
scion I'orcimisiLiion de las niaison des Uvraisous d’une sueeursale vers le sifcge on 
critic sue cur stiles soul possibles. An puim de vue eoniptable. le pnobleme re sic le 
memo, le plan de eomples du *vcndeur>‘, siege ou sueeursale. doil etre com p Idle 
pur quelques corn pies sp^cjfiques. 

Remarquons que les suecursalcs ct k siege inscrits uu Regislrc du commerce cn 
Suisse constituent ensemble un soul assujetti | la TV A suisse. Les transact ions 
■e ntre le si dee el les sueeursales on les transactions entre ileus suecursales ne doi- 
veni done pus ineltire de TVA , 

9,1 ,4,2 Comptabi life des succurscabs integr&e 
dans cede du &iege 

L T integration dcs comply hi lines dcs suceursules ct du siege rend en prineipe 
superb us les eompte s de liaison Sueeursn I e-Siege. Deux complex individuels i>en- 
venl Louie lb is el re o-u verts duns le grand livre unique Lenu par le siege pour mur- 
quer hi presence d’une C rcance du siege envers La sueeursale ou d’unc detLe de 111 
sueeursale envers le siege. 

Pout disti uglier le resiiltul dcs acliviies des suceursules uinsi que L’eidl de 
letirs moyens d' activity et dcs pretentions correspondantes, renlreprisc devru 
identifier tons les eompte s concern imt les suceursules par I' adjunction de Icur 
noun ou d’un autre signe de me me portee. On aura aiusi, par evemple, un eompte 
Achats Slice ttrsaie X ct un eompte Achats, le premier permettunt d’ identifier les 
marchandiscs livrccs par le Sjcgc a la Succursale X. Le rcstc de I' analyse est iden- 
tique au cas de la eomptabiliie autonome, notamment en ee qm concern* les deux 
hypotheses. 
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9*2 Formalisation du traitement comptable 

I .es. schemas ci-des.s.ou.'i re presents ill les operations coararstcs liees aux re L;t- 
t ion sc litre le *k>ge et le* suce tingles. Le ens tie hi eomptabilile antonomc sics suc- 
cur Sales et c«8ui dc ki cumpLabilite jfl'legree y son l success ivvmenl el tidies. 

9,2.1 Comptobilite auto no me dies suceursales 

I .es schemas mont rent les operations couran les entre le siege el Its sueen ma- 
les, (I 'unt part duns III eompfcabiliie du siege, d' autre pun dans eel le dies suecursa- 
ks. dans Ic eas dos transactions sans marge > puis dans eclui ties operations avec 
marge. Les operations pa rile a litres relatives a run ion exira-comptable ties comp- 
lex Linriuels sont presentees sous la tonne d’un journal, Men esc tie mfiriie pour leu 
operations e litre succursalcs Lialonomcs. 

9,2 ,1*1 Hypothese h l@s transactions entre le siege 

et les succur sales s'effectuent au cout d 'acquisition 
du siege done sans marge (fig. 9,1 et 9,2] - 

voir example 9.3.1 r Hyp. I 

Operations con rantes entre Ic siege et unesuccursale 

1 . A. Livraison de marchaudiscs du siege a III suorursak 

B. Uiie panic de ccs marc hand isos n’csl pas. encore parvcnac a la sueeursale 

2. Retour dc mnrehandiscs sar les livraisons. du siege a la suceursale 

3. A. Transfer! de foods de la suceursale an sifege 

B. Une panic de cos funds n’esl pas encore pnrvemie an siege 

4. Paicment au siege d‘un el lent de la suceursale 

5. hscompte sur le paie merit au siege d'un client de la sueeursule 

6. Paiemert dcs charges dc la suceursale par 1c siege 

7. A, Transfer! tie funds du siege a la suceursale 

ft. U ne partle de ces tbiids n 'est pas encore parvenue a la suceursale 

8. Lncaissenicnt lenient. s it III sueeursalcs pour le eompte du siege 

9. Paie merit d’ elements a Sa suceursale pour Ic comptc du siege 

If). Virement du stock final ou de la variation de stock a la suceursale 

11. Virement des charges et des prothm* de la sueeursale k Unploitalion puis ii 
Perleis et Profits 

12. Virement du benefice {pcrie) de I' exert: ice dc la suceursale au siege 

Ki- union d«s eomptes aimutls ties succursalcs et du sieftt 

La reunion des eompies a timid s ne louche pas les compiabilites individuel- 
Sos dcs sueeursalcs ou du siege. Eft'cetucc de municre cxtra-comptablc. elle pent 
fiire coriduitc suir un tableau ret tip itLiluli I' par soldes oa dans uu grand livre de rcti- 
uion. Le respect du prineipc dc non-compensation de mantle d’ertre prendre ce 
trnitcinciu a partir dc la balance des eomptes dc ehaque etablisscmcnt avunt les 
ope nations de virement dcs comptes de charges el tie products. Dans le tableau 
reeaptuilalif ou dans le grand livre. les complcs dcs di fibre ms elablissements sum 





Ev : irmUwiKinfni >"n? 
dint du siigt | -..r Ji 

succursale r . ... . . 

E« : f nwiw^p=ni 

U ilM! tilTA lid d'uli 

pri i au deije 

Lh : re itDurtttTitij; da friis- 




£j;. l jiihui d‘un bftw 


Fiji, 9.1 C<>ni[>l-ii hiliu! anienome mi siegt 1 . ] lypfrth&e I: ks LfansaclkniH eiicrt* lie e( lies suecnrm- 
leS \’0flfeCfU0rti an fL'iiL-qui\iriiijt lIu ■ i-. k- sans linrfgO. 


cu nui Ids. puis on dLiminc les crumples de transition €t on regroups ks eomptes 
part ku hers re part is e litre ks sueeur.suks et He siege. On enreg.istre les operations 

pm? miles: 

1 . f-Jitiiimtim dt j * onnptes Stege et SuMtnaU' X. Y orr 
5k gc 

ii Suucursalc X, V tni 7. 
on I' inverse en eaa tie dceonvcrt. 

2. Rewoupement ties eomptes pfiriicutiers.. dispantbttUex. stwks, esc. rrpttru's ent re le 
aii'i’c cS les aticetirscih'. 1 ; 

Disjnjiiihilites 

a DjsptJiiil'iliLujv Siege 
Di.spuiiibi lilt's S Lice in .salt's X, Y ciu Z 
ll en sen <le memc pour le rcgroupemeni ties autre* eom pies pariieulicrs. 

3. I'.hmiritstkyn du resuital des xuCiiir.ttdex 

Rdsultat Sueeiirsiik X. Y on Z (chez le Siege si Le rdsultat esc un benefice) 

Rdsultut Slice ursiik X* Y on Z (chez la Sueeursnle) 
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Fig., 9.2 CdinpLabilne fljutoiwjine a hi MKicUrNiJc. Hypol Iicm." 1: Il-s tRUisnclions enHte le siege eL lev 
hiuviicsiiles sVlfeeuiein <in a»u( d'aaguiKiriun du s%e.dvin- ^ans nwjy\ 

9.2.1 ,2 Hypothese II: l*S transactions entre le siege 
et les succur sales auto no me s s'effectuent 
Qvec une marge par rapport au caul d Acquisition 
dir siege {fig. 9,3} - voir axempla 9.3, l r Hyp. II 

Operations cou routes entre le siege et line succursole 

Pour dsslinguer les prod nits internes elcvilcrde les complex duns les residues 
s'ils sent nestes siockes dans In nuiistm. il faut iraitcr spcciiilcment les «venics* 
avee marge tie biers on de services d'nn ctablissemcnt a I 'autre d'unc me me 
mjiison. 

Dcs I iv raisons tml lieu le plus souvent du siege vers une suceursale. muis 
selon I' organi sat ion de la maison,des livraisors d'une succursak vers le siege on 
entre suecursales sent possibles. An pn nit de vue eomplabk. le problem reste le 
itn3mc, le plan tie com pies du ^vendeur^, si&ge w sueeursiik\ duLl C t k tump IlHc 
par quelques comptcs specifiquos. 


ipyriqhted 




VnriLinlv IS: retitreprise engkibu hi m<irgi* 8ur Its Ikmi-nris u. la sncairsulc dans Ic ressilun ilu surge 


1 . 1 . 



Variunle 2 : I' L-ratrirpri-^ it'englobc pus liinuugc sur ks livraiisans i hi sultiipwiIl’ Uiin^ k*s nisultals tin 

S]L - gC Vethk'UP' , 




33.2. 


r; : nl 

■niir I i'i rai'i'iiis 
dll r.iijjO 


Fiji, W C< ib!1]'Ihi hilbi i : imUnunriiu. Hy|i(ilhtM r il feiemple): ks LivrjjsL>ns enin- k i»k,p ut yJk' ^.ui'CUr 
s^Ll l jiLilH iinan iij s’effeetuent avec VIK inuirgi: pLir i:L|ijvm1 liu Lin'tl .,rji.jL|inrii[]L:.n (3 li siLyo; scul ]e plandc 
cnmpks du sicsc «vcjidcur# t-si loiii pick. 


Ncannioins. si n livraison d’mic sue curst tic ll uric autre on an siege est oeai- 
signiiellc . on ciwcB.isll.rcra sinplcmcnt Ic tiunsfcri dc stocks sans ouvrir ecs comp- 
tes specifiques. 

Prcmms. par exempk. la me niece dc trailer Its operations 3 ices mix livrai- 
sons cl aux re tours dc merchandises (operations L cl 2, -ci -dess us) entre le siege, 
ven deu I' m, et les suceursalcs. I.c siege pent; enregistrer ]es operations scion 
deux vjLi'iiiules, la secondeentmine tun- operation suppltfme Maine. reparation 13 
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ci-dtssoius. La since urs;i It qui recoil Jen m ur chan discs lie modi He pus It plan de 
to tuple s d cj Li eliidic ci-avant 


A <t siege ; 

Variants I; I'cnlfcprise eng lobe Lel marge Slir les livtuisons mix succunrales duns 
le resultat du siege. 

1 , / iri'tifstw dr awrelwndiws du siege a hi sucatrsak 
J . I . R nifg: ^reii i cnl <111 pri\ de vento 

SuceuTSdle X . V . on Z 

a Vcntcs u In Suceuraalc X. Y ou L 
1 .2 . Elireg i jure i i min au> eti u L d ’ auq u i s i lit h i 

CAMV tits ILvraisons k la Slice uisale X. Y on 7 , 

£ Achiils 

2. Retain- de marelmttdises sur ies ih m raismi.% t/u siege ii in xueettr.vui v 

2.1, Enrtgisiremeiil at prist de ventt 
Venic h a la Succursale X, Y ou 7. 

& Suceursale X, Y ou 7 . 

2 2 . t rues i sire in cm at emit <1 ' acqn isir io n 
Achats 

a CAM V tits li venisons ii la Suceuisale X. Y on Z 

Variants 2 : 1’cnirtprisc n" eng lobe pas la marge sur les liv raisons aux suceursLiles 

dans It rtMjftai U u siege, 

1 , / irratsan dr marrhmuiises du siege a hi sureursaie 
] .1 . EnreetUtciucm an prix de vcnie 

Suceuisak 1 X , Y ou Z 

i Veillt s all mflt d ’ acqui s i [ion 
a la SucCursule X, Y ou Z 

Marge reidiifiible nur livniisonn a !a Suixursalc X , Y du 7 , 

1 .2 . E m egislrt mem an e< i ul d ’auq u i s Ition 

CAM V ties I i vnj i stms :i la Succursale X, Y dm 7 . 
a Achats 

2 , AYl<-w dr fuforluuulist's ynr les livniisow du siege a lu smeurt-air 
2.1. Enreuttrcincm an ptix de venue 

Venus aucuflt d’acqu ini lion u la Succursale X, Y uu Z 
Marge realisable sur livrnisons a lo Succursalc X. Y ou Z 
it Snecyrsolc X , Y on Z 
2 2 . E nree istrement an lu fit d ’aeqn i $ it jo n 
AuIuih 

a CAMV lies livraisons ii la SueeiiTsale X, Y cm % 

1 .1, Transfers de la marge, f&entrie par lr siege am s/nwrsttle.s, reafixde jwr le.v rentes 
des sue cur wiles d des tiers 

J 3. 1 . Maririj rtul ififlhtt sur ILvraisoiiK a la SuLcursalu X. Y uu Z 
& Marge real i set* Sur llivndstms 
i Ln Suecursale X , Y r tiu 7 . 



1 Ll .2. Marge realised sur I iv raisons <lu siege a la Snocureak X . Y on Z 
a Rcsultut Succursalc X, V oe Z 


Re li n ion dts oomptesiirtnuels des sudeursiiies el du siege 

Sous les nouvelles hypotheses, (hypothec II el van antes}, elans, le lahleau 
rticiipitulnilil ou dans le grand ' i v re . les compics des diffcrciUs etuhli demerits so id 
cumulus, puis on otrrogisiir encore Eos opera l ions suiv autos; 


]. 


Eiimmatitm dca tom pies Sii’ge ei Saccttrxuivs 
Si. 'go 

jL SueeuTsalc X , Y on ?■ 


on I' inverse on ous do dccuuven. 


2. tiiiminarion h-j'l'.v uwiSMfions internes 
Variant# i : 

2.1. AimuLation lies liiiEisiiLlLuils all prix do v elite 

Von to s a luSuceursulu X, Y on Z 
a Achats an Siege 

2.2, Rcinlegralkin dcs mmsactiom : i u euut d'actpaisil nn 
Aebuls au Sitgo 

ii CAM V lIlh livrjisQus a I it Suodlrsalo X, Y oLiZ 

Variante 2: 

Ainuktion cl-cs transactions an prix d' acquisition 
Vdites an Lufltd’ acquisition a la Succitrsalc X, Y ou Z 

A CAMV Jes livoiistuis a la S ueentSialo X. Y on Z 

3. Eiiminatian des culi'.'Cl'a par rapport au cotit d* acquisition da Siige continues dans 
iV'/v stocks iniliutt .1 et finals m tiistinguanf dc mnneau les tleits variant's: 

3,1 , Variant? /,■ IVntrcpriifficnglobc l;i marj:c rurics iivrams aux succuissalcs dans 
le rosultat du siege 

La mnison-mcre vend sc* marthandlsos a la siiecuraale cl real se a ins un hen e l ice, 
Or. si in suecursale no vend pas cos marc handles, la vcuic el Ic benefice no semi 
pas reel lenient non I isch puisque Ees murehnrdists som s implement pnssees do la 
rnaison- inert.* ;i la suceursak-. II faut done enrnger In valour dcs si neks, d'unc pari 
via le complc Reserves pour le> m urges inises en reserve les amoves anteri cures' . 
d' mitre .pan via le conipte Adrt(« tin Siege pour la variation tie marge dm rant 
I'lLtinde oil cours. 


Pour nblunir la siluuLinn roe Ht or vers les tiers, I cgftvicnt done d'ol' minor los ole- 
mo ri I s Si] i v lints: 

1 I : la marge sur te stoek u de la succumale qui ess com prise dans les. reserve^, du 
siege |iuisi|ue les comptabilitcs sont autonomies:. 


Fn elt'm, les nKlrcsx: menus Inis ilc la reunion lies enmptes annuels sc Jiinl dc m union.* culra- 
oompluble. Dan*. bilun, la ■vririeLe cnrepis-lre done dcs slocks surevalues ec leporte dans ws 
reserves un bene Ike qui mduL des marges linn reuhsees, 
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(2) la variation die marge c litre Ic stock, cl Ic stocky qui csi comprise dans le co tittles 
marvhundliscs nci|uho an pres du siege: 

(3) Li miarge sur mock quj c.H comprise <1 sins Ic stock final (ic la stwctirsnle. 

3.1.1. Si la marge finale dans les stocks tie la suceursnle cst supeiLeure a la 
marge iiuoale (Le monlant des. marges non. real bees a augments i. le 
com pic Achat an siege a tire crcdiic d’un mordant hop eleve tors de 
I "el im inai i on : ora jon rital i se done : 


Reserve 1 ; (I) 

Aehals an Siege (2) 

a Slocks Ju Sifege (3> 

3.1 .2. Si La marge finale Jans Lee storks de In sUcCursale esl itllcrieure a iailliiige 
LniliuLe fie montanltles marges non rdal i sdcs a d i in i 1 1 tn?) + le coinpLe Adiats 
an sie-gr a tfhi crcdilc d’an montane trop liable lore de ErHiniination: ora 
•ouinuli.se done: 

Reserves (J) 


a Achats all Siege (2> 

it Slocks Ju Sit re (3 ) 


3 . 2 , Variant# 2 ; Ten Ire prise n'englobe pas la marge sur les livraisons ;.us sraecursn- 
lesiLitits Ir racial L:lI lLll sirgr. 

3 .2. 1 . El Lmi raat ion Ju soldo de la marge sur livraisoras a La Sticcursale X. Y ou Z 
Marge realisable sut 11 vrai soils d La Slice u rude X.Y ou Z 

ii Stocks Ju Siege 

3.2.2. Reulil iculion du coat d' rich ill dcs mareh.mdises vendues par ]:a Sueeursule 
X. Y cm 7. 

Miirgu nenlisee sur livraisons dti Siege is la Succursulc X, Y cm 7. 

A Achnls au Siege 

Pcs opera lions moiiis couirmtc* idles que l;i ventc d cquipenicnis du Siege k unc suceur- 
sale posent des pmblemcs sembSabics d'elimination de la marge interne, Lcs operations 
d'climinuboii portent ccpcradant ^ur plusicurs cxcreiees. tiles louchcnt la vulcur dc I'oqui- 
peincnt. Eamoirusscmcnt Jc la penode, Ics amort issemcntseumulcs ainsi que les reserves. 
Ce^ operatic^ d’dlmiraation coiicernenl eidira la pmbltonati que ties impGts difiifi^s ana- 
Lys& plus loin. 


*$.1 J .3 Operations entire succorsales autonomes 

Si l'an fait ubstriLcti'.in dn problems de Livraisons iTune slice ursttk: it I" ran Lie 
avee line marge, ee qui demandernit tie reproduine dans In ccmiptjibilite tie la sne- 
cursale «vemkuse» ml plan tie camples analogue a eelui developpe dims la 
vnriiinie I etudiee ei-dessus 4 les relations enlre succii rattles peuvent etre iraitecs 
dans les coranptcs re speed fs de fa con directc ou indircctc. 

Prctluils re temple d’UriC livniisort tie itiarcllatldises sails llulge tie la sueeur- 
stile X a la syce urattle Y. 

Method? direct?? U'x nta't'ur\cti<><< agissenr ctMtmt - d&s rttrrtwptHnitiut.s i/fwM, 
?{i?x .v’oro ' 'rertf Hutiurfiruieijt iw rom/Hc, 

Journal de la succursale X: 

Snecursale Y 

a Achats 
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J annul de la suorursak Y: 

Actual s 

ii S uceursa It- X 

Journal <lu siege 

Piisd’enregislrcment 

Methods indirect e: lea sttccur safes sign went ait point dc vite cotnptable, dies 
rompldhiiiMont faws operations i nutuetf.es par i'ittiennetlkture tht ctmipie Siege. 
Vi'HthiiwenteM prim /put ?St I'J'i'Ad dt' vhtitptc opt? fat ion . 

Journal do k sua-ursak X: 

Siege 

A Actialn 

J annul do hi suecursak Y: 

Actiai s 

A SLejic 

j annul du siege: 

Suceursnle V 

it Suceursale X 

9 , 2,2 Comptobilite des suctursales int6gr£e 
a celle du siege 

Lcs deux hypotheses sans marge ou. avec marge do i vein aussi etre examinees. 

9 , 2 , 2 . 1 Hypothese I: les transactions entre le siege 

et les succur sales s'eHecluent ou tout d 'acquisition 
du sl^ge (Jig* 9,4} - voir example 9.3.2, Hyp. I 
Pour faci liter lu com para i son. la scric ties operations e Hid ices esl [a me me 
qua eelle etudiec dans le cadre dc la eomptabilite au torn) me (§ 9.2.1 j. 

Operations emi rallies entre le siege et line sueeiirsale 

1 . A. Li v raison de mardundis.es du siege a la succursale 

B, Une pa rile daces march an discs rfcsi pas encore parvenuc a la succursale 

2. R clour dc march undi.se s sur lcs livraisons. du siege a la succursale 
X A. T rans I err dc fonds de la succursale au siege 

It. Une panic dc ees foiKis nksi pas encore parvenue au siege 

4. Paicincrl au siege d ' on client dc la sueeursalc 

5. Eseompte sur k pakment au siege d H u n diem de la succursale 
(?, Ha ie inert des charges de la succursale par le skee 

7. A, Trims tVrl dc loads du siege a lu succursale 

B. Une panic de ces lords n’est pas encore parvenue ii la sueeureak 

8. Enciiisse nicnt dkkmeiHs a la sueeursak pour k eompte du skge 

9. PaieiTieiH d" elements a lu succursule pour Is Compte du siege 

10. Virement du stock linal on dc la Variation de stock ft la succursale 

1. 1 . Virement tics charges et dcs prodnits de k succursale a Exploitation puis it 
Penes et Pro tits 

Virement du benefice {pcrlc) de Fcxercice dc la sticcursalc au siege 


143 


py righted material 


12 . 















Fig. 9.4 0>Kip(uhili(c ml^rve. Lcs triiiisuci kins erttre le siege el SLiecursisles s'dTecUieul nuoofil 
cFaequisiLiiui du tlnno Kikiis m :ir;iie inlcnie. 
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Kfrimcni tics com pics am niseis dcs succursalcs ct tlu siege 

La reunion ties eompies no rTuxltl'ic on rien ies comples propres elux sii ecu ratt- 
les ou li u sifege ou verts dans le grand Isvre mtegre. File a pour hut d'eltminei' les 
corn pies reeiproques de manic re extra-eomptaWc. Llle pout >def leaner a I'aidc 
d’un tableau rccapitulalif pur so Ides ou duns un grand I i v rc do reunion ol do son 
journal. Pour respecter le print* i pc dc non -compensation, i] taut se baser sur Fetat 
de* corn pt os avanl I os operation* de viremeul dev coivipto* dc- charges ei dc pro- 
duits. Quel le que soil la mithodc choisic. les operations giSncrulcs suiv antes doi- 
vcnl etre enregi slices: 

1 . El i m i nai ion dc s camples roe i pt oques i nd Lv iduc l s dvoiiluelst 

2 , R egro u pc men i ties com pies purl i u u I i ers , Dis pon ibi liids. S cock s , e ic . repti n i s 
entre Ic siege el les stieeursales. 

9* 2 ,2, 2 Hypothese 111 les transactions entre le siege 

et les suer ursa les s'effertuent ovee une marge interne 
par rapport au tout d 'acquisition du siege (fig, 9*5) 

-voir exempli 9,3,2, Hyp, !! 

Operations tour antes entre le siege el une succursale 

Variant*.’ /; lent reprise cnglobc la marge interne sur les I iv raisons aux Miccursa- 
b dans Ic resullat du siege. 

] . Livmisott ifv HitircfiumfiM'y dir siege u hi smxttrstdv 
LI. Enregistramcnt au prix de venue interne 
Adriflll h suLcursak* 

k VcnLoH it ta suLcursjLlt 

\ .2 . F nrogLMro meitE ilu ou u I d ’ ;u;q:j i s i I i i >n 
CAMV Pcs livruisons ii h succursale 

i Achat:, 

2 Rckwr de murdmuiises :*nr Its Imoimm tin sit's? ci tu siaxw-tate 
2. 1 . nnrog.Lslrom^rtt an prsx do venle 
Vencijin a la succursale 

a Achats succursale 

2.2. Ejiree.isireiii.t'h[ an ouul disquisition 
Achats 

ii C’AMV de s liviaisons a la succursale 


Definitions et fonct ion name lit de curtains deces eomptes 

CM MV' tics Uei'tiisuns it hi sure W'itdf. O compte de charges d’exploiiaiion 
du siege enregistre les movements relalifs uux livmisoris de mnrehaii discs, V A lo- 
ci secs au emit d’aequisition. du. siege, par le siege a la succursale; ajustc par la 
variation de stock a la succursale leas de 1 'iulemii tie nee de Finventaire), il do line 
Ic C’AMV du siege pour les livrahons ii la succursale (a). 


1 4b 


ovriqhted 



ViLriunlE L; In jiuijcc interne cst emtlohee dans k nisulliil ilu sieiu*. 



Varijintei: Li marue interne est itllnbuiee au nisulL&l <fc l<i sucainale. 


i.i. 



F||. 9J5 Com[H;ibilik' inteynie. Les tniil%iu.tu v us eiiwe Li; vieycet les sucansales s'ctiftciuvnl avec him; 
in ill’ll: |'i:u i hI]5|1i h I jui kiiMLi irai-qiii^itinn i.lu 
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Ventes a hi sue air sate. Cc eomple de produils d 1 exploitation du siege erire- 
gisire les mouvemcnis rd utils uux livraisons de marc handles, valorise*.** uu prix 
de veiite i me me, par ie siege 1 la suecursale: il domic le chit'fre d’affaires interne 
realise par Ie siege ( b j . 

Achats succuryafe. Cc COitlpte de charges dTexploilation tic la yuecurnalc 
enregisirc les motive men ts rcl utils uux livruisons dc ntarehimdises, valorises an 
prix de vente interne, par le sj&ge it fa sueeursulei ajusle par la variation tie stock, 
valorise an prix dc vente interne, il dorme le CAMV de lusucciirsale (c). 

RkMAKWfc. Pour alteger les explications et la presentation des figures, nous avons 
c hoi si lu methods dc I' intermit fence dc Itinvttiluire, or. plan dc comptes plus 
developpe pent prevoir la methode de la permanence de I 1 inventaire, les part ini la- 
rites du tvaitemem eomplable pro pies mix relations emre le siege el la succnrsale 
non autonome rc sentient ccpendart pas modi flees. 

Variant? 2: Lent reprise altribue la marge ini erne sur les li vraisons aunt succor sales 
ills icsultat dc 111 succursaSe. 

1 . Lirraistm dc murehuutfises du siege it fit Sitci'Ut'stde 

LI . Acinus au siege de la sueeursale 

a Vcntes an cofll d'uequb idois du siege a la suceursale 
a Marge realisable sur les livniisoiis a la suecursale 

1 .2, CAMV ties ILvmisuns du siege a lu saiceumalc 
a Achats uux tiers siege 

2, fietmtr de /mirefumdises mrfes livmiwm du siege d (a mtccarsak 

2.1. Vcntes an luuI d' jlc|U i h i lion du siciie a la succursutc 

Marge realisable sur les livrsusons ik la succuimIc 
it Achats au siege de la suceunuilc 

2.2. Achats anx ikth siege 

a CAMV' db$ livniiscms du siege ii la succursulc 

13. Virement dc la mtirgc, juetarde pur ie siege tout snccursides, realise? par les Ventes 
des suecursafes tie ihruismts du siege f hilefttoiueneel 
! 3 . 1 . Marge realisable sur les tie raisons & la succursafe 
a Marge read see par la sueeursale 

1 .2. Marge real Lee pat l a succm^ilc 

a Rtistill ;M suCCurnalc 

Definitions ct fonctionitcmcnt dc certains comptcs 

Achats Mttciiiwtiii'. Vo if variaiue 3 . 

Vcntes ait i odt d' acquisition tht siege it hi surritrsaie . Cc compte emnegistre 
les motive men ts rehit ifx mix ventes de munch nndises par le siSge it La succursnle, 
valurisees a leu r tout d’ acquisition (b). 

Marge tealhabfe sitr ics liiraistnis a ia Sttccitrsui e, Cc coin pic de pass if 
einrcaistre les mouvemenis rclaiifs uux marges internes comprises dans les livrai- 
sons dc mare hand iscs, valorisdcs uu prix de vente interne, du siege a liisuccuisialc; 
ujusle par 111 variation de marge iillenU; sot le stock dCs mute hail discs livftk'H a lu 
sncciirsiile linienm Lite nee de L’invertairc), il donne In marge interne non real bee. 
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CAMV ties tivraiswisdu it in sucatrmh’, Ce cru-mptt tie charges Sexploi- 
tation tin siege enrcgistre les mouve meats re lal i Is mix ]iv mi stirs de mure hand ises 
par 1 1 ? siege a la succursale, valorises au cout d' acquisition du siege l ;i> . 

Mcu-tfe reaiiw? par !a swcursnie. C’e eompk de prod nil enregisire 1 j marge 
realisce pur lit sue curst de sur les venles Vers LexLerieur tie hi mac son tics Jiv raisons 
du siege. 


Reunion d«s ctmipto nnnucls ties suceursales et du siege 

La roam ion a pour bul d’cliniincr les complies reciproques. Elle s 'effect ue dc 
manic re extra-eomptable a [‘aide d‘un tableau ireeapifulahf par snides ou sous 
forme d'un grind livrc dc reunion el de son journal. Pour res peeler le print i pc tic 
non -compensation, on se base sur Fetal des com pies avunt ]es operations de v i re- 
mem des complex de charges cl de produits. Quelle que suit la mcLhode elioisie, 
les operations suivantes doivent etre enregistiees; 

■ eh mi nation des complex rceipnoqiies evcmuels; 

* £linni nation des operations internes: 

* elimination des marges par rapport an com d ‘acquisition du siege continues 
d;m:-. Ics stocks initiaux et finals: 

m nitme 1: I 'cmrcpr.sc eng lobe la marge sur les I iv mi sons uux succursalcs 
dans le res ul tar du siege; 

vtiri.'mu* 2: rent reprise m’cnglobe pus la marge sur les livroiscms a us sueeursa- 
Ics thins le res id Cal du siege; 

* regroupement des eomptes particulars, Dispnmhilites, Slocks, etc., jepatiis 

entre le sitge ct les sueeursales. 


9.3 Exemple de comptabiilisation 

des operations relatives aux relations 
entre on siege et ses succor soles 

Sous hi forme iTune sod cite anonyme, A ex pi oik un com memo de me able* ii 
Lausanne el deux siieeursules, I’une a Fribourg, Fan Ire a Ddemont. tenues par 
des geranls. 

Tons les eh. fixes sort ex primes cn mi I tiers de francs. 

Les sucairsales uiilisetil Ja method edirecle pour coiiiplabiliscr les operation;; 
entre dies. 

Le stock ext tenu selon la mctliode de I’iiitcrmltlcnee de l'mvenliiire. 


9 . 3 d Exemple de comprobilire auto no me 
des sue cur sales et du siege 

T mvail de man de 

■ Jolii'ii ul iser les operations emre le si£gi? et les sueeursales on entre les sueeur- 
sulcS pour les succursales et le siege ct lenir le grand livrc des sueeursales et 
du siege. 



* Ltablir le com|>[-o de pertets et profits de I’e sere ice N et lo bilan au 31 .I 2 .N 
des slice nrsules et du . 

* Dresser le compie ile pertes et profits, general tie rerstreprise concornairt 
I’cxereice N et le bilan general tie l 1 en [reprise tu 31 .12.N. 

Remarque. Par souei didaetique. un seul miincroest a tin hue a ehacune ties. <ipe ra- 
tions, ^ in si le iviiboe fait eomptable esi traite nous k meme mimero d 'operation 
dans les eornples dt-s succursiilos on du siege. 


Operations dr f txercice 
A la Succursalc tie Fribourg (10 

Opr rti fiat J.v tk : }a t t unfits ibi fixer* 

* Exlotn'rie am l.l.N dcs prt^tl ni ts r\\: t« h d 'a v a nee . 4 L de s a id res ell a ryes d e>. pi ci- 
tation a payer, 2 et des autres charges d 'exploitation payees tTuvancc,?. 

■ Veil les au com pram, ?D et a credit, 2 46t), 

1 R a ha i s accorded a u\ diems, K5 , 

♦ March undines re tournees par leg cl ients. 35, 

• V e rseme ii t s de s c I ie ms. 2 025 . 

* Achats am com pm id. 65 et a credit, 1 665, 

♦ Escomples obtains dcs fourabscurs. 2D. 

■ Verscments aux fournisseurs. 1 525. 

■ Hme men t <tes love rs , 60 . 

* Faitmeii [ dcs autres charges <3 ’exploitation. 105, 

■ Paiemcrt dcs (rub dc vente. 19. 

* Produits nc(,'us d’avauec au 3 I J2.N. 9; autres charges d 1 exploitation a payer 
au 31.J2.N.8: autres charges d’ exploitation payees d’avunce jii 31 .1 2.N, 3. 

■ Pertcs subies sur clients dc Pan nee, LO. 

• A a 31 J2.N, Ja provision pour depreciation tics enhances est portee all. 


Opr rat Urns is ( tm\ptabUi,'K'r 

I A. Livrubons de mare ban discs par le Siege, cool d 'acquisition. 282 : marge 
interne. 28 . 

IB. Envoi dc marc hand bes anronce par le Siege mais non encore parvenu, coin 
d’ acquisition, 30 : marge interne, 3 , 

2 . Munch andi ses relournccs au Siege, eoul d '-acquisition. 15 : marge interne, 2 . 

3 . Livraison de march undiscs a la SuccursaLe dc Dc Lemon t, cout d‘ acquisition, 
40 1 marge interne, 4 . (Ces march and ises ont etc achetees par la Succursulc de 
Fribourg it des tiers). 

4 . Verscments dc la Succursalc au Siege, 300 . 

5 . Vei'sements du Siege a la Succ u uttle, 2 tl. 

b. VersemeiU'i dc In Suceursale de Dekmom ;) la Sueeursale, 50, 

7 . Vcrscncnts dc clients de la Succursalc clTectucs au Siege. 275 . 

fi, Esconiptcs accordes a ees clients (op. 7 ) par le Siege, 10 , 

10, Paiemert du snlaire et des charges sod ales du gerant par le Skge, 86. 
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1 1 . Filiation t de Ini in d ' admin is t ration par le Sidge et I'acmriuiLHi u In Since ursiile, 
I 5. 

12. Part tie frais de material public ita ire pa yes par hi Succursule tie Fribourg 
imputable it la Sueeursalc dc L>deuiont,4- 

14, Lc sLock do murchandiscs an 3L12..X cat dc 475 donl 380 provicrnc.nl 
d’ achats cffcciucs aupres des. I'otirn is scars tiers et 95 (eout d' acquisition) dc 
livrainoiin dr Siege. Dims I 'liypoihc.sc II* I c stock prove nan I dc livraisons du 
Siege esc de 105 cl In marge de It). 

15. Lc resullat de 1 'exert 1 ice uppurtient an Siege* 


A la Succursale de Delemont (D) 

Ope f at ions iieja compiabil isees 

* Extern me w 1 A .N dei pmeUiits rt\nm d 'avarice, l * dec a Litres eliargei d'exploi- 
uuiun a payer, 2 el des tiulrcs charges d’expluilalion payees d’avarce. 6 . 

■ Vcnics an compliant. 77 et a credit, I 115. 

* R aha is accordcs aux clients. 48. 

* M a all arid i ses re Lou nice s jxi r IcS d i aits * 20 , 

■ Versemenls des clients* J 005. 

* Achats an eomptant. ] 0 ct a credit, 870. 

■ f-scompte.s obtenus des fonnnisseurs, 1 4. 

■ Versemenis atix I'otirn isseurs* 842. 

* Pa ic merit des lovers, 48. 

■ Pa ic men t des mitres eha rges ti " ex p I oita 5 ion. 82. 

* Paiemau dcs fra is tie vcnlc, 12. 

* Produits reyus d’avimcc au 3 1 .12. N. 3; autre s charges d’ exploitation a payer 
au 31 . I2.N, 5,: autres charges d ‘exploitation payees d’avanee au 3 1 . 12-N, 7. 

* Penes subiex «mr clients de I'annee, 6. 

4 An 31.12.N, la provision pour depreciation des trainees csl purlee a 5. 


Opt 1 rat tons dr t •ompTahtlistr 

3. I iv raisons de mare hand ises par |a Suceursale dc Fribourg, cout d ‘acquisi- 
tion,^]; marge interne, 4. 

6. Verscmenls a la Suceursalc dc Fribourg. 30. 

9 „ Ve I'senieiti s au Si e«e , 50. 

10. Faiemem da sain ire et des charges sod ales du gei'ant par le Siege, 80, 

12 , Pari de I'rais dc tii ale riel public Unite paves pur la Succors ale de Fribourg 
imputable a la Succursale de Delemont, 4 . 

13. Paionetu de fra is d'ndm ini strati on par le Siege el faetunukm a la Succureale, If). 

16 . Lc sloe k de rn arc hand! ses an 31 , 12 . N est dc 1 90 don L S 60 pru v ieunen i d’ ac Inis 
efleetues aupres des fount isseurs tiers et 30 (coin d 'acquisition) de livraisons 
de la Succursale de Fribourg* Dans rhypolhese II. lc stock provenant dc liv rai- 
sons tie la Succursale de Fribourg est dc 33 Cl la marge interne de 3 . 

17 . Lc resilllat de Fcxereice uppurtient an Siege. 
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Aii Siege 

Opera! ions tk'jf'i i iunpinhif 

■ Exloame an 1.1 .X dcs- prodii its negus d’uvanee, I2;des autrcs charges d‘ ex ploi 
tation a payer, 3 et dc.s a litres charges d "exploitation payees d'avance, 34. 

* Vemes au eomptaiii , 1 45 et a credit, 5 055 . 

■ |R aba i accordCs a i.i x cl Leu i s . 240 . 

* Verscmenls. dcs clients. 4 770. 

* Adi ai * a e re dir. 4 361 ) , 

* Pii i e men t de>; fra is d ’ adust , 1 00 . 

4 Vcrsements aux iburn incurs. 4 350, 

* Pa it men t lies autre* cha rge s d ’ ex p I oitai ion , 1 84 . 

4 Pa it men t tics train dc veitlc, 175, 

4 Pa it 1 merit des Irais d’entretien de PirnmeubLe, 35. 

■ Paiument de I’anmihe hypothecaire: in tenets, 97; remboursement, 29. 

■ 1 n ie ret s ereai i tiers du eompte e n ban qne . 2 . 

4 Produds rccus d’avunue mi 3 L.12.N. IK; ti litres charges d exploitation a payer 
uu 3 fi . 1 2 .N . 8: mitres charges d’exploi lalkm payees d’avance an 3 I.L2.N, 32. 

* Hypothc-quc a remhourscr en N'+l , 29. 

4 PerteS sub i vs sur clients de Tan sice. 25. 

■ Au 31 .12.X, la provision poor depreciation ties crcances est portee a 25. 

* Los a mo it is.se me nts surle mobilicr sont dc 13 et sur IdmmcubJe de 18. 

Operas urns a comptahiliser 

1, Livra.sons dc mare hand iscs a La Saecursalc de Fribourg, eo at d" acquisition, 
3 ] 2: marge interne, 3 I , 

2, March (indices reto unities* par la Succinite dc Fribourg. cout d’ acquisition, 
15; marge interne. 2. 

4 A. Vcrsements dc lii Slice □ male de Fribourg au Siege, 2 SO, 

4|i. Envoi de fond* annonec par la Sue curtate de Fribourg mais non encore par- 
venu. 20. 

5. Vcrsements du Siege a la Slice ursak de Fribourg, 20. 

7, Verse ii terns tie clients Ue la Succursnle de Fribourg etTecutes au Siege. 275 
t il a etc dtiduit des escornples pour 10). 

9. Vcrsements dc la Slice ursuk dc Dclcmont au Siege, 50. 

10. Puicmcnt da salainc ct dcs charges sociales du gc rant de la Suceursnle de Fri- 
bourg. 86 et du geranl de la Succiirsule dc Dele muni. 80. par le Siege. 
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Debit 



Credi L 

BilI. 

L 730 

Bal. 

IP 




m 



14. 

IS 



V/Re 

s. 1 *55 


1 730 


1 730 


Anlres charge s 
d'expkjjtinion 


Diihjt 


Credit 

Bill. 

IW) Ual. 

5 

19. 

is 

190 


193 

195 


Salairo et eiiarges sociales 
du 

Debit Credid 


10. 

Wi ' 

V/Kes. 

Hfi 


Mi 



Venn:-.. 



D^hit Credit 

B:lI. oi! 12.. 4 

V:R,:s. |5 

19 19 


Debit CcVidiE 


Bal. 

Mb' 

0,1 1. 

2 5 i-l 

8, 

Id 



V’Res. 

2 5,<U 




12 534 


2 334 


Conipte tic nisultat iSueeLuraak dt* Fribourg* 


AehiUs .ii Siege 


Venn::, 

2 384 

l : h ;ita flux tiers 

1 655 



Sji la ire or; e barge s soei :i lc> da ge ran i 

86 



Charges de Vent!? 

15 



Ailmms charges Sexploitation 

190 



Rdsultat de I'exeraiee V7S iege (nip. 15 1 

1 mb 




1 384 


2 384 


•KTIF ! Biliin fulrtl (Suriurs^k 1 ikFribvuri;) pass if ! 


LtisponibiJites 

131 

haumisseuis 

.337 

Clients 

2 7 2 

S age 

531 

1’ri.n-isn.vn poisr deprcciiUinn des ereaiieus 

tin 

3 Litres mbmeiers 

7 

S-iillijisiiIc Del^nmdt 

ii 

Pussifs dc K'gLlUii'i sill ii ill 

17 

Mock Siege 

95 



block Llers 

580 



M;dr J h.:li;ini 1 li:.i..!-, cf| [OUtQ 

30 



April's de regtLliirisatjwt 

5 



MobiLiereL mac bines de bureau 

1 1 



Amurl. rum. s-'mnb-i 1 ier el maeh. bimvui 

(ID 






892 


Journal tie la Sminsr.uJe da Delemom 

,1 Lirtiusotvi d( f msm inuui^m pur kf $uct'iir.wih> F, 
i'fniS d' acquis iiii w , 4i'f 

Achuls a Lit Suet ursaie F 

i Suclui^lIc F 




b< r i ,;i j'/j 'j{iL r\ir •Silk- ) , ti.J 
^ UCLUfSille F 

i D i sp* hi ib Miles 


40 


4ft 


30 


3ft 


156 


Copyrighted material 



3d 
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et machines de bureim 


Dehil 



Credit 

s.r. 

3*i 

B-iil. 

39 


35i 


39 

newt 

Founiiissietirs 

Credit 

BuL. 

sx 

4 350 
521 

Bn\. 

4 S7I 


4S7I 


4 S7| 

Deb il 

Kypnlhccjnc 

Credi i 

B;il. 

Si. 

29 
1 40 L 

Rjil. 

1 450 


1 430 


1 430 

Deh ii 

Achats aux i i ns 

Credi r 

Bui. 

2 

4 520 
15 

h! 

. x* 
^ 

312 

31 
4 212 


4 535 4 535 


Immeublc 


□ehil 

Credit 

Ikil 1 hoc] 

S.;. i *00 

1 K 00 

t soo 

Attires ft 

Debit 

rvwieiery 

Credit 

Bui. 29 

SX 4L 

Ei:il. "C 

70 

70 

Cupitul-QcliaDB 

Debit Credit 

Si. 2 flOO 

BjiI. 2 000 

2 flOO 

2 ( it it ■ 

Charlies du wale 
Dell ii Cced it 

Bill. 375 

V [75 

375 

"1 75 
■ 


AiirnrL. etimuie tJ'imincubb 


□eh ii 

Credit 

s.r, :>4 

Bid.. 254 

234 

234 

PjsmI’s df rx 
Debit 

■«il[iinsiilii>n 

Credit 

Bill. L5 

Si. 26 

But. 41 

49 

41 

Reserves 

Deb ii Credit 

s.r, 2 M' 

R;d. 2 m 

2KN 

2 m 

Charges Xeiiiivlieii d’irwHnsiMu 
Dehii Ccedir 

Bill. 35 

V/'Ei. 35 

35 

55 




Anion i>-e mails s-'niob i I ier d Amort i^ancnts s/im maible A litres charges d* esploiLatioi] 

riiiiL'h iiifv di* bureau 


Debit 


Credit 

Debit 



Credit 

Debit 


Credit 

Bill. 

13 

vtes. 35 

Bui. 

is] 

V.'Ex. 

IS 

Bui. 

226 Bill. 

35 









V Ex. 

EUI 

13 

33 


IS 


IS 


226 

226 


Charges Jinunaeres 


Debit 


Credit 

Hill. 

97 

V.'PP" 97 

97 

97 


Deb ii 

Vente* 

Credit 

Bui. 

2S4 

BjiI. 

5 212 

V/Ex. 

4 928 




5 212 


5 212 


FrmhiLts finiuiLiers 
Debil Credit 

V/PP 2. |Bsd, 4 

2 2 


Resit 

y 

l 

l 

Resirliat SueauMtl 

e r> 

I..V b ii 


Credit 

Ddiii 

Cred ir 

v/pp - 

360Tl5. 

LhO 

37. 22 V:pp 

22 


16(1 

i no 


22 


1 60 

Copyrighted material 
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9.3>2 Exemple de comptabilite des succursoles 

integree a celle du siege 

Travail de mu ride 

■ ,1 os j m id i sec ie>i operations emre k si£ge et les .tueairsiilcs on entre les stieenrsa- 
les puur le siege cl tcnir le grand livre du .siege, 

* Etablir le eoniptc de pc rtes. ct profits de l‘ ex ere ice X des sueeursalcs el du siege 
el le hi l;m au 3 1 . ] 2 ,N do ^ rege, 

* Dresser k compte de perles el profits general de l’*iilreprise concern uni I'escr- 
eice X el le Lukin general de Tent reprise an 3 1 . 12.N. 
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Operations de i'txertice 

Operations ddjfi ctwipiubifiuii-x (voi r les, operation* deja eompiabiliiees 
dims L'hypolhcsc de complabilitc aulonomc des slice ursalcs (§ 9.3.1)) 


Opt? mi max i 1 i -tnnpUthiiixO' 

1. Litraisons de mare handles par le S iC-iic a la Suocursak dc Fribourg, coil l 
d’ueq nisi lion. 312; marge interne. 31!, dorL line ptirtic cs»L en route, 30. marge 3. 

2. Marehandiscs retoou races aa Siege par La Siiceursalc du Fribourg, coat 
d 'acquisition, 15; marge interne. 2. 

3. Li via; son de merchandises la la Succursale de Deiemfm? par hi Succursale de 
Fribourg, cofti d’ acquisition, 40: marge interne,. 4 fees munchandises ort etc 
aclietccs par la Succursale tie Fribourg a des tiers). 

4. Versements de la Sueeursale de Fribourg au Siege. 300, do 1 1 1 20 sons; eri 
route . 

5. Verscments du Siege a la Succursale de Fribourg, 20. 

ft, Versements de la Succursate de Del Ninons ?i la Suecursalc de Fribourg, 30, 

7. Verscmsents dc clients dc la Succursale dc: Fribourg ciTcctucs an Siege. 275. 

ft, fiseom.pte.s accoidea a ees clients (op, 7 ) par |$ Siege, l() r 

9. Vtrsements de la Succursale dc Delemont au Siege. 50. 

10. Paiemert de s ala ires et charges sociales pur le Siege. 86 pour le gerani de la 
Suecursalc tie Fribourg, 80 pour ce In tie la Succursale tie Delemont. 

I 1 . Paiemert de Iruis d administration par Le Siege et 1'aelii ration a la Suecursalc 
de Fribourg, 15. 

12. Part tie frais de mater el publkuaire puySs par la Succursale de Fribourg 
imputable a la Succursale dc Delemont, 4, 

1 3. Paiemert dc frais d 1 ad ministration dc la Succursale dc Delemont par le Siege 
et faclurds a la succursale , 10. 

14. Le stock tie inarchaii discs de la Succursale dc Fribourg mi 31 .12. N esl de 475 
don! 380 provienntnL d' achats die clues uupres des I'ournisseurs tiers et 95 
(cod t tFacquisirinn) tie lie raisons du Siege. Dans 1‘liypothese II, le stock pro- 
ve nan t de livraisons du SiSge est de 105 et La marge de 10. 

15. Virement du resultut tic La Succursale de Fribourg. 

16. Le stock de marchandise:; tie la Succursale de Delemont au 3 l.l 2.N est tie 
1 90 don t 16d provLerinent dVliala cHecliiiSs aupren dies loumia sours tiers et 
30 Haul I d’ acquisition) de livraisuns de 111 Slice ursuk de Fribourg. Dans 
Fhypothcsc II. le stock proven uni dc livraisnns de la Succursale de Fribourg 
esl de 33 et In marge interne de 3. 

17. Virement du resultat de la Succursale tie Delemont. 

IB. Le slock dc mardumdises au Siege, qui proviennent exelusivcmeilt de four- 
nisseurs. tiers, cst de 1 02 1 au 3 1 . 1 2.N . 


183 


>py ric 


hted 


aterial 



Hypothec i: Ics transactions internes sont comptabilisccs m prix coiitant 

sans mar^e 
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Hypothec II, variant? 2: Its transactions internes sont coniptabilfsfcs 
i\ no pri\ qui co riiprvntl uric inur^e interne; I’ nit reprise d'englotie pas la 
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m a is dans oc Ini de la succnrsalc 
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Chapitre 1 0 


Etats financiers et evaluation 

Etude approfondie des differ entes method es devaluation 


Lc processus eoniplable eomprcnd less grundes phases Sdivanles; 

* I’cnrcgislremcnt au fur et a mesure des. ope rations qui refktcnl ks fails de 
nature juridLque ou cconn unique qui deenuknt de la vie de I’ cut re prise;, 

* I ' £u reg i -,trc m em de*-. n pdat i oils de t'i n d e |>e node corn pi n h le qui do i ; ;:<■ nne t- 
tre d’attribuer. k inieux possible, scion k prineipe dc In specialism ion des 
cxercices, tous les produiisct mutes les charges a la periodc eomptablc effee- 
t s vemen t en ncern et . 

Dims la premiere phase, ks fails a enregistrer sont verifiable?; paree qu'ikont 
fait I'objei (Tune transaction. I is n’inipllqucm prstiquemem que It ehoix du 
momcil [ de Leu r com plabi I i sat i on . 

Dans la secondc phase, lo dioix des fads a enregistrer est plus eomplexe car 
i':$s dti'mers. rbsulteiis rare m cut cTun$ transaction mad plutol d'nnt appreciation, 
par example lots dc I'citrcjiisircmciH dune dotal ion exccplionndle nut ainortis- 
scmcnlS'OU uux provisions, voire d'unc ree valuation. II im portc que soil precise k 
but du bilan quo l“on veal e tubin'; que so i determine, par aspect du principe de 
I’d tat com pilot du bilan. ce qui doit on pout y Usurer: quo soil attribute a diaque 
dement du bilan one valeur en tenant corn pie tics principes de sinceriic et dc 
I 1 image fidclc. Lescboix operes a cc niveau auronl nature I lenient un impact sur k 
fduiltal de In p£riodo co nip table et sur ks n utres compos auks ties bints financiers. 

Dans les chapitre s precedents, les questions du choix des valours sonl res tees 
olivettes. Par rapport a La demarche eomptablc { veil . I . chap. 7) t les explications sc 
sotil jusque-la arretees a la manic re d L obtcnir k resultat de la periodc avnnt les 
evaluations. Co chap? Ire doil permcllre d 'analyser plus en detail centimes dc ccs 
q aeslinn s cruc i ales . 

10.1 Les billons et fe temps 

Le cadre theorique complublc utilise dans ces ouvrages (voJ. 1 , 2 el 3) est 
base notamment sur k pnstukit de La eontinuitc de l ‘exploitation; { going concern). 
Cette hypothese de travail ext gene rale men t adniLse me me si die n H est pas 



toujour* lonnuk-e expressditienl. bile es( cepeodmit e x pi i cite merit expriitide. par 
txemple. dn ns le Cadre concept ucl de 1’IASB au puragntphe 23.; L’enlrt'pnse c\it 
tli/ritUilgiltrtH cfmsuiei't’e etrrtnytr t'fattf i*fl iirdvild, t'exl-it-difi' coilliiU' ilevuitt CQU- 
l in tier it fotu'lifwm’r dans un a vemr pre risible . It est mtnm qtte Venire prise a 'a nt 
I’inletuioti ut fvbti^athit de se m el ire en liquidation vit dc r edit, t re sensibfemeni 
Verendue de scs activites. Pour la Suisse, ccite hypothetic figure en particulier 
dans le Cadre ctmcept uel de* SwAs GAAP RPC el i\ Part. 662a CO lelalif au dibit 
lies soe idles auonvmes 1 . Or rappel I era qiiu les Swiss GAAP RPC concurrent Com- 
tes les entre prises uslrcinles a tenir unc compiabilitc et non pas unique mcnl les 
societes anonymes et les sncictes assiniilees. 

Le posiulut tie la cod l i unite dc 1 'exploitation fixe le cadre pour plusieurs ele- 
ments tie la demarche comptuble, notsimmenl poar les unites de mesure a uliliser 
lots des evaluations au bilan. 

Decoy la iif de P^galile de fnnetionnemenl Aays j = Residua i Vussifs , *, le 
bilan va done presenter, d’une part I 'image des rnoyens d’aciivite presents a un 
moment tlonnc, susceptible* de eider dcs a vantages ceonoiniques futurs; d’ autre 
part, I* image des some* tie rnoyens d ‘ act i vile qui secont certain enient ou vraisem- 
h I able merit effect ato mi coin's des activity futures. Ce bilan. iotmi# vers les acti- 
vites. cst mi bilan dytutmufite (voir plus bus E. Sehniaknbuchl: il a. com me le 
nappe lie Regalite de fa net ion ne meat, enmne role essentiel de permettre le cakul 
du resnlbu a mine I ties aetiviics. Par eontre, il re doime pas di reelement tine brume 
idee de III fortune de I’ eu ire prise. 

Si eel to optique de determiner le resujlat de-s aeliviles cst abandopnea, le pos- 
ttilnt de base de la continuity de 1'exp location n’csi plus one reference: hi demar- 
che conipLuble dcvrii prendre en consideration d" an Ires elements, riotiitrunent 
d’ autre s unites de me sure. Ainsi en est-il si I’enlreprise envisage de ponrsiiivrc 
son activity sous une autos forme juridiqui (chap. K). Kile pent aussi ne plus pou- 
voirou ne pins vou loir pour su Are la tolulile ou une partic dc son ucl i vile (vol, 3). 

Le bilan debouchera dans le premier eus stir I'image de l T upport a la nouvelle 
ciititc, dans le second eas sur cello de la realisation, forced ou volontaire, des 
rnoyens d’activru 4 presents cl cello des dcslinalaires polentiels de la realisation tic 
ecs rnoyens. II -Tagil done d’exprimer la fortune de I’entreprisc, e’est un bilan 
sfitiiijite. On se rend eompte que l 1 on peut an mo. ns envisager deux hi Jans stall • 
ques, run en com mu ire d' exploitation, l ’autre en cessation d L activites. 

La cessation d 'activates., forcee ou volonluire. est da vantage tine derogation 
qu'unc a Item alive au postulat de ctnilinuitc de J 'exploitation. Si k ehotx cst elair 
lorsque I'cntreprise ne veui plus continuer, il Best mo: ns Inrsquc eelle-ci ne peut 
vmisemblablemeiit plus eontSmicr, Kc s issues eu v i sage ab les do Event done lire 
jau gees avee prudence fvol. 3). 

Trois auteurs allcmards ont partic □ lie remen t marque, a la fsu du XIX L ‘ et au 
dlbsit du XX 1 siede. ta retie \ mi tlicorique pour tine theorie <lu bilan rjtii pourrait 
juslifier les valours util i sees lors des evaluations. 


[.’Biwit-pmjet tie luvisinn cLu CO (Lit 2 <kve inhrc 20f).i rcpi eial ec prime jpc. lul (tomnanl une por- 
ta* irenerale. I I'aitick- y5Sa: «Lc> o»mpta% Kont dresses selan Phyptrlhisw que IVnla-priKe 
poufS-Li i’-tli iictivufo dans uil iiveiiir pre-. Linblft^. 
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Herman Veil Sinum a public, en 1H86, la premiere edition d’un on v rage 
con eluant que le bilan doit ex primer la fortune du cornu servant, a uti moment 
don r dans tin contexts de continuity de I' exploitation-, C>vi le bilan statique en 
continuity d 'exploitation {Fwtfiihntns sxUHik) . Tout cn cherchtml ii sc distingucr 
dn bilan staiique do Jin d’ activity. ]' auteur ne precise pas claircment les. object if a 
vises pin- It bilan qu'il propose. II domic done da vantage des regies devaluation 
spccillqucs pour ceriums posies qu'itn cadre general devaluation, Com me k 
souci do La distribution du nfsuliat doit ctrc so pare du calc u I de celui-ci. L "auteur 
ad met dans certains eas que des aetifs soient e values an prix dc vente me me si la 
marge li’cst pas realises. En resume, si T auteur Unite d'abartdonner 1’ idee d'un 
bilan st&tique, il ne propose pas encore line approche ty pique de Cftlk du bilan 
dynamique cn comma i to d J exploitation. 

Depuis I90H, Rugen Schmalenbadt a public scs reflex ions stir le bilan dyna- 
ntique. bilan pour le ealcul du rcsultat. Etant dorm e en el’let qa’il n'est pus possi- 
ble d’ attendee la fin de L'enlneprisc pour determiner le re sultan global definilif. il 
est necesxaire de mettre <*en suspense, pen dam un certain temps, les elements qui 
etc pen ven t Sire considers cum me consommes 

Pour Sehmalcnbach, il ne fa at ecpendiuit pas admettre de revalorisations, 
mcme si ccllcs-ci nc violent cn ricn les valcurs maxima admiscs par le droit com- 
mercial et lex usages. Biles sont contra ires an pmicipe de realisation et It celui de 
prudence - 

Ij.ii 1921, Frilvc Sell midi con sucre uti outrage a hi theorie du bilan org unique. 
Il y defend uvant tout Ic mninticn du capital de production de Fcntreprise. done 
I’ utilisation du cofit on de la valeur de lem placement en amont poor retablisse- 
ment du bilan 4 . 

Le bilan tie continuity de T ex pi dilution* Le bilan dynaniiquc. iiltrudnit par 
Schmalcnbach, cst l 1 approche la plus gene rale me nl ad mi sc aujourd"huu cl Ic vtt 
done ctrc develop pec pins loin. 

Four Ex Schmidt, rentreprise continue rsuiis doit tfviter. alsri dc riniimenir sa 
structure, de distribuer tie sa substance en sous-esTimynt ses besoms en moyens 
(dotations aux yniortixsemenis ealculees sur le court de re ni placement yu lieu du 
tout historique). Cette preoccupation est foiidamcntalci les cumptcs dc groupo 
pea vent com prersdre des elements presenter cn valeur dc icmplaecmcnt • eeux-ci 
son i lies a 1 1 x e mites en activity dans des pays dans lesquels le niveau de I" in nation 
pent eonduire a une image pen real isle de la situation iinanciere des entites. Cetse 
reflexion sera done aussi reprise plus loin. 

De non Lbreu ses auires Eludes out die condtiilcs pour tenter de determiner de 
marie re inductive ou deductive les relations entire les huts de I ‘information comp- 
table et ic processus devaluation. 


VI. IT SlMos H.. Dif liiiimj.t'ii ricr Ak.iit'fi£rSi-{is< hnfit'H /itai d>:r KommmidiSgesetischafit'ti auf 
Akik'ts, Guuertlag. s'erim. ]$S6„ 

Pn pii it iculiiT. So ivi a i l Mi ■ ir E .. i.r (rilan dyrw-tfwc, DuVKid, Pirns, I Ml, 2-tS p. 

[in p.ri -uIi.t. SCMMliyr ¥. r Dk‘ arnanixth? Tam’xwt’n hiltiii ; . 3 f <idilion. Ci.A. 0 !■ .'.kiie;. Lei- 
\m". i y^y. 3.vj p. 
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A lieu ne de ces approelics n'aboulit cepemteiii il one scute justification du 
pmeessus d’evuluution des posies d’un bilan. Com me theories particlles. ces 
approehex peiineitent eependant d’approforkdir tex solutions envisageables. 

La realitd <tes dvalualiotis esf en fail fort com pie ne. Dune part, tea fmalites 
d ’ u n bilim soul enehevclrees; ainsi eheiehe-l-on a lu lois u nendre des complex, ll 
determiner la valour oconotniquu tic renlrcprisc.cn quclquc sorle sli valcur bour- 
xi£ re. & assurer & I’ en (reprise la capacity tie ponvsuivre sa prod net ion on imintenartf 
ml caput: iric dc production an mo ins intacLe, It dviler de fa ire u ppm nil re un ivsuiUit 
Jk'iifcL dc la a distribuer III substance de f entrepn.se cl a protege rks encanderx. A 
cela s'ajoute encore la perspective dc non-continuation de I'entreprisc. 

On eomprend des lors qu'il est certaiiieinent i Huso ire de ebereher une tlienrie 
du bilan unique; III Vote a suivre passe par dcs elupcs correspond uni llux final ilcii 
rcehc rebecs . Unc thcoric du bi Ian doit uinsi ctre j it gee scion deux. cr. teres difie* 
rents, Le premier consists a s' assurer que les finalitis envisages out un sens; le 
second, que les regies so ivies poor I'&ablir *oni pert indites. Les ingles pourl’eta- 
blisscmcui du bilan sont pertinentes si dies correspondent mix finalitcs 1'ixccs 
pour le bilan 5 . Memo si les finable®- soot elairement de finics, les regies pour Fcta- 
blixsemem du bilan neneontiem ee pend uni des obstacles d iff ici les ii surmonter. 
Ainsi c l ii est-il du ehoix de la vtdeur dans le bilan en contiiiuile d’exploilLLlion. 


10,2 Le bilan de continuity de Sexploitation' 

A pres avoir precise les notions dc bilun, aetif cl passif. pour determiner cc 
qm do i l cm peut figurcr dans Ic bilan. ecitc section annlyscrn les final ites possibles 
du bilan et de la les valours envisu ^cables pour revaluation den posies du bilan. 


10,2,1 Le bilan 

Les mou cements dex raoyens d’activitc Hies mix flux d'aetiviie ct de finance- 
men t qm traverse rit I’ent reprise sont erne gistre.s dams le xysteme eoniptable stir la 
base dc Legal iti de foneliorniement lociqite, exprirrtit! en lermes complables, par 

Act it's , +■ Charges = Produits + Pass its , 

c’est-ii-dire avant r attribution du t^ still at aux passifs (vol, 1, chap. 3). Dans ec 
systemc. qui implique un double enregistrement de utiaque fait et pcrmcl uin dou- 
ble coni role du rSsuJtut, les aelifs et les passifx son! mesures, en quelque seule, a 


Moxtce A,, litlanzk-hiv, Band [, Etiifiltirun^ in dir- 13 i I lui / 1 Ikwks GaH ct . 1984, p. 24. 

t.’dle Kixlion se nitcru ii Allred S'lJil II.Lk. «Les touts tl les valcur* en muti&rc dc bilan cldc 
rvKuhat. un osiii de tynilKic d d'csplivaliiin de la presence de jcsltvcs liilcnfs vtikmLiiiies*-, 
ffevi-erTHFF,?. i'riifang und iirwitmg f« Thaw f J nj vr ■ . I : 'osi.si_l iri I’l lur Curl Jk'lbliiiE. Tn?u- 

haoiL-Kammei'. Bund i"'. 7n Udi. I902 p pp. ,W-4lo, 

Sumt:K A., «Ijc rdsLdfcst, sun ijnneept. scs mctlnviks de mesute, sa pitrlcc. AppriKhes ibcori- 
qucscl lippioehes pratiques memiccs .i I'nure dcs muuiin complablcs n. in Conrad Meyer. Dieter 
Ptaff. f-manr- uiwf Kt'cfTmmfimvscfi Jahrbuch WLKA Vtrliig AG.Zuridi. 2U07. pp. 2 7-67. 
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I 'aide tie jinxes dom li> no mb re pen I vjriev it soldi ait. Les judges tie Flic til' riion- 
trent I'ctal des diflereittes compusiinles ties moyens d’aciivitt presents a un 
moment dome. Cedes dy pasdf i I lustre in, pendant Fexerck-e, I’origine des 
moyens tF activity autre* que ecus I ills an results er> devemr de la pdrknte. Lc* 
Charges el les prod nils stml quant a eux coni roles par de$ eonipleurs 411 i lonction- 
nenl com me des total isatcurs. 

Pour mi Lie r I 'cntrepLi.se dans son eontexte jiiridique, Ic passif est liusm const 
ulere cum me represenlant les preterit ions tie tiers t>u des proprielaires sur les 
moyens tl'aetivite presents a un moment donne. Les pretentions des tiers sont 
pr.oritaires et, scion la forme juridique de I’entite, peuvent s'etendre sur les autres 
bums du ou des prop rieta ires. Les proprietaines 11 'on t pas de pretentions sur eipx- 
mfcmes rna is sur des biens qti’ime affectation commune a re unis dans an mime 
ensemble 7 . 

Lc passage d'un cxerctec complahlc a I' autre access ite la mise des compteurs 
c barges et prruluits | zereu ee qin, perinet de determiner le res u I tat de la periode et 
de I’iittrihuer mix passrfs pour obtenir id n si Ftiquilibre entre act it's et pass its 


Aetifs, + t) = it + Pass it's, 

Cette image poiicluelle. te bilan, expriine dune Fcquilvbre, a url moment 
donne, entre Feint des moyens d’activite presents el Sear engine; on pent le voir 
aussi com me I'ctat des capita ax engages scion lc criterc dc Icuremploi d’tinc part 
et de ic af online d'amre part. II s’agil done d’urte seule et meme reality observed 
scion deux c rite res. II est en el l el important de com prendre que I" ensemble des 
elements dti bilan n'est pas com pic deux fois scion des critcrcs diflc rents, puis 
regroupe. A nisi en serail-il si on class a it Line population d'une part d ‘a pres son 
tige, d’tLutre part d'apres son sexe . On pourraiL alors choisir sans autre des cri teres 
supplemental res tcls la coulcur des eheveux. la taille, Ic poids ct obtenir aiiis. un 
ctat a tin s, quatre ou cinq dimensions*. Connalssant la population cl Jcs. elements 
(jai ont € nt re 20 et 3d ans T il sera it possible <r as toe ter a cede tranche d’age te* 
femmes el les homines blonds ou rensx (fig. 10.1 }. 
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Laffont t ■ ■ f'mwtemfnn l-’j theOr/es de hi CwrtpMbiiil#, U tiiveftile ilu Toulouse, bM, [> 4,3d, 

KAllife K.. Die Sikmz ala Ziikanfi.ire* tint mg. Miltcilungcn nus dem fiundcls w-'isscn u: hutcJ if hen 
Hkmiiltii tier Umvi_T>.iliH Zurich. Schu I LhL L ss. Zurich. ]%2. p. I 3, 
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Cc regroupemenl n’csL pus. possible en eomptabiliLc puisqu'im a atTairc, a 
un momeni don lie, I deux ensembles £gaux en valeur, l ‘act if ef |e puxsif, mu is 
distinus dans leurs composiintes . Les com pot antes dun <les ensembles ne peu- 
vcni en prineipe eire fallaciieeti tipeeLIlqiiemeni a ties turn pus antes de I’ autre 
ensemble. II n'est ainsi pus possible de determiner a quelles prelections est lie le 
■non t;m l <lu eompte de cliques post mix. II petit ccpendam cxisier de tres runes 
cxcepliuns: ell Suisse par exemple, il y a correspond anee outre urn postc tie 
I’adif* Depot Liu pres de la Confederation on an pres d’une banquc a litre de reser- 
ves de ensc et un poste de passif, Reserves dc erisc (fig. 10.2). Efi peut cn ctre de 
meiiie des Actions pro pres acheleets et de la Reserve pour actions prupres. 
L Organisation prealable ties fails comply b les dims les bases de donnees ne met 
pas non plus en cause ee concept tie non -association. La comptabilllc trad itio ti- 
ne! le est implement une application parmi d‘autres de l L in format! nil eontenue 
dans la base de tionrlces'f. 


AC I'l 


PASStl- 


C.\i]iiLiiuit 

UriLM^LVi 


Ciipilnu s 
eurtai’c s 



II y a LtiTTespu nd.mt’i: ( njee- 
tirsn : ( 1 ) OhligiSe enlrc Ie 
poste do prisiid' Reserves de 
erisc ut un p<i sl-tr de I'lLLil 
Depot uttprcs dc la Corife- 
d oration ou tl'unc banquc ii 
litre dt* reserve lIc cmt*. 
Dans un biicin, rmc telle- 
eorrespotidimee esc tout u 
fait e^cci iriocmeilL'. 


Hg. l(t 2 Reserves de crise 


in 


Celle reflexion es§ E'otidamentale putir la comprehension de I’infonnation 
lournie par Je bilan. 

La separation des ac til's el pas sits en deux ensembles tl is Li nets est jtislil'iee 
par la iheorie de I’cnlite. A at rue lire avant tout econo mique. eellc iheorie envi- 
sage I'entitS comma mdependimie et distinctc des preprint a ires. L'eniite est sains i 
responsible a regard ties propriety ires an mesne litre qu’elle Test a regard des 
creaneieri, La separation en deux ensembles dislincts permel de diercher une 
definition commune aux tliJ'Jc rentes composantes de chacun d’eux, pour les ac til's 
tfune part, pnur les passifs d' autre part. 


Al’oruEt u/ B.s C o/iTrUmlitm f'tflaimtuUtm tl'totr tfawrir giwniJr (It 1 k r ctwspHthififp Qpph • 
rniitvi iiV- sa \i\i f /!u>iie ttu\ t/fWiisutru. nl'titivi-.s tm rfnlii-hnii. Melii-Kdidons. 1 .:i usannu . 19H9, 
prtll. 

ApothElcz B. et Scmwaeuz f J„ «Af-pLvi* lsc( iriciiii iL| ill-s lU": I;l ronveiie lot but les rtserves Ul l 
c rise;.. , L 'Ev)h"rt-i wiiptiibh' Zurich, n- 7 cl S. 19 N 7 . 
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10.2.2 Definitions des acrifss ©I possifs 

Respecter 1'etal cumplet dn bilan implique ^galemeni tic respecter I 1 cut dim- 
ple t de I’invenlLiire: fetal i-omplet tin hi Urn tlepemfm done, prithipak'nieiit, de Veldt 
t iHflpii't tie i'inveflltiite tjUi e.\t mt ties piim ipi-s ie.s ptu\ ttrtrtetlx tic id ctunpUthi- 
fit? 1 *. Parvenir ii ccs jins exagfceepcndaiit que suit precise ce qu: dull <5ti pent llgurer 
dans, un invcntaincet un h.lan cn termes muter ids ctcn valcur; cn d L autrcstcrmcsJI 
sbgil de det’iuir In capaeite des d i fterc r.t s i lements du hi bn aetre invenlnries. 

Le priiieipe de prude nee pent cependani eonduire a une prise en ennipte dif- 
krerile, en valcur, du mSirie element dans le bilan ®u dims I'invemaire; la pru- 
dence nc ] f mile eependanl pas laeupucitc de eel element a cine LnVeniOrie . 

Les definitions. des deux parties d‘mi bilau presentees ci-dessous ne sort pas 
k's scules possibles; dbulres stmt encore tbumics dans les Notes et com pie merits. 

10.2.2.1 L©s defile 

A un moment donne. I’uetif du bilan repre sente l 'ensemble del movers 
d’activite presents, cn atlcnie de consummation, a la disposition de 1’cntre prise 
pour hc.h aeUvites futures. 


Definition 

Un element de 1' ensemble ueLiL pris indivjdu el lenient. esi un rnoyen d’ac ci- 
vile. present a un moment donne . dont l'cntreprise peut disposer; acquis i»u mis it 
disposition dans le passe, l‘eiureprise cn attend un potential eeononiique futur, 
dineetni] indirect. Ce potentiel euonomique eonsi.ste afounitr.eit uiie Ibis on pro- 
gress ivement, un flux positif de tresorerie a I'enlreprise en eehange du mover 
d'activitc ou de son usage. 

A cette de fin It inn soiu lies un earacteie de probability et tin de flab idle; 

* le carncltie de probability cst lie it I’ existence du polentiel tfconomique fiuur 
direct ou indirect des inoyens d'aelivitc presents; 

■ le curactere de fiahilite est lie a attribution aux moyens d'activite presents 
<f un eoOt cm d'ume valcur bases surdes estimations rstisonmiblles 1 ^. 


Dans le processus d ’evaluation, l ’aspect ceonomique don sine 1‘ aspect juridi- 
que. com me l’intlique Ic print ipe de la preeminence dc la real Lie cconomiquc sut 
les ap pare nee s juridiques. Ce qui sign if ie que le priv convenu it. racquisil iou d'un 
bier n’esi pas unc constitute: ce dernier doit eire rev it regulicremeiit en foil et ion 
dei trite res de probability el de liability economiqifes. 

S' Ms rcpondcni a une definition commune. Its act i is nc piescntum cependant 
pas toys le me me degre de probability de potential ecoiiomique futur, 

Dcgre de potential econoniiqut 

Les di spun i bill tes repnesetUeiu la possibility dbequerirde nouveau* moyons 
pour poursuivre I'aetiviie, voire de payer ceux deja acquis it credit. 


1 1 FmcFOViN C . . I a- fuii-cipr .vruccrf f c rf\t htUwt . Gcart . Gu wv. I U'Ui , p, 352. 

1 InlLiniilioiial ALCMunlinp SSiird^rd 1 - Bnard . Cutfri 1 conceptual pour to preparutim ei to prfaen- 
twimi Jth’s ctat!- twwiii /t'rs, 2tJ[57. ilftra^raptiiis >s (jt s.m . 
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Dans Ic-s enhances de loulc rial u re. y L-ompris les produils a reeevoir el les 
partiei pa lions, esi ineorpore un polemic! de transformation de crennees er dispo- 
mhilites, sources fm u res de nouveau x movers d'aciivite. II existe ce pendant mi 
risque de non-errcaisse mcnt eomplet de In valcur portae cn eomplc. 

Les slocks, y compris Its charges payees tTavarcc* Its aelij's immobilises, 
corpora Is ou ineorpore] s. autre s que les participations, representent nn polemic! 
de biens ou tie services, qui„ biert Wilises. engendreront des dispomhilit&i, II en 
sera tun si par ext rn pit des brevets, marques ou goodwill acquis., Ccs valours sent 
ccpendani sensible^ aux fluctuations dies marches ou a d’uutres ei neon stances. 

Lc degj'c probable <le capacile dc ccs different!?, elements a generer dcs dispo- 
nibilites futures sera done determinant pour Le calcul dcs amort isstnienls el dcs 
corrections dc valours. 

10.2.2.2 Les passifs 

Definition 

Le pass it" peat fire <J£fini comme I' ensemble dcs sorties I'wnrc.i, ccrtainc* ou 
possibles, du patrimoint de rtntrtprist dc moyens d’aeLivile represents its d : 'a van- 
tages eeonomiques: ccs sorties, constatecs a un moment domic, sotn I ices aux pre- 
tentions piifscnles on buercts de tiers et de propriety ret si.ir ces moyens d’activiic. 

A ccitc definition sotil nature) lenient aussi lies un came fere de probability et 
on dc fiabilile: 

* Sc carnctcjc de probability cst lie aux chances de sorties dc moyens dmetivite; 

* lc carat lent tit fiabilile cst lit a I’ attribution d’niit valtur aux pretentions ou 
inlerels presents dc tiers on dcs propfietnires surccs move ns d'uctivilc. 

Degre de chance de sorties futures 

Lcs dettes a court et long terme ainsi que les provisions pour risque* ct char- 
ges con sis teal en founjiture de services on de disponibilites a negler a eouit ou h 
long temse.Ces elements represented done ties sorties ecriaines ou probables, 
Lcs sorties dc moyens d'activite peuvent aussi concenter les capitaux pro- 
pres. Pendant un ex ere ice do line il peui en etYet v avoir perte, c'esi-a-djrc une 
consummation dc moyens plus £ levee que la production de moyens. Il petit aussi 
y avoir u til ism ion dc reserves specifiqucs ou reduction dc capital. 

1 0.2. 2.3 Interet de css definitions 

Ccs dill nil ions cun linnet) l le classemenl Lraditiomiel dcs uelil's en liquidity 
croissantcs on deeroissuntes cl lcs pass it’s cn exigibilitcs cnoissantes ou deerois- 
santos. Cc dnssement met notamment en exergue deux caraclcristiques import an- 
tes; d’urie purl lc earautre a lento ire du processus tic iransforriiaLion dc certains 
acid's cn disponi billies, d 1 autre part Sc fail que les entrees ct lcs sorties pen vent 
s'cffcctuer sous une autre forme que colic de disponlbilitcs. Ccs definitions 
cmiduiraient aussi a elasser a facTif, en diminution, par example les acorn ptes de 
clients, dans la mesnre oil il n’existe pas dc droit dc rest iui Lion dc ccs acompLes, 
ou lcs produits recus d'avancc. 

Si ces definitions permetteni dc determiner la capacite tl'im clement a etre 
invenlorid ei a ligurer ati bUad, dies mettent aussi en lumierc La raison pour 


py righted material 


216 



toquelle certains demerits m peu^ent £3 re irucriloiids el figurer mi bi him par e >, em- 
ple, le potent id humain ne pem etre in ven Lurie pukqu'il ne re pond pus au criierc 
de flab 1 lire, capacity d’annbuer mie vakur, alors. qu'il g‘agi| bien d‘im moyen a 
disposition dc Pem re prise pour son aelivik et qu’il representc im potential tutor. 

Le prineipe dc Petal Complct dc L'invetiluirc el dis hi Ian s’ en lend done sous 
ee Haines hypotheses de depart, en partieulier eellc qui veut que la cornptab.lrje 
n’enregistre que les flux eomptables, e’est-a-dire ccux qui ont un pin. 

Ajoulons que [a prise eti com pie des everiemenls posHrieurs a la dale dn 
hi kin permci d’approfortdir le eriiere de probability evoque. 


10.3 Frnalif4 des etats financiers 

Le earuclere de fuibilile d un act if oil d’un passif esl lie a I’ attribution d ime 
valcur ou d‘un eoul a cct element . IS lPLndique eependant pas pour autant la valour 
ou le emit fkbks a utilises. Le clioix depend eta effet de la final ud attribute aux 
dials f manners air si que des eon tTai riles legales on d’ 11 sage. 

A cel egardi le chap Lire 7 (vok l) a montre qu’une approchc deductive per- 
met la it tie dresser une demarche comptable cohere liter qui conduit a la realisation 
d’un objucl.il' pour les dials llnaneiers a pariir tie ue Haines hypotheses tie travail. 
Si cctte demarche assure la coherence de I’ application de la methode comptable, 
clle ne fixe eependant pas les objeetifs a altc.ndrc. En effet, la memo methode 
permel d’atlr iulri des object! fs d iff ere n|v (> :wn| les etudes theoriqu.es du bilan 
qui permettent de mieux eerner les object ils qui peuvent etre us sign es «u.x etats 
financiers. Parmi ees object! fs cm a avant tout: 

* la redd! t ion des enmptes 2 mx in Presses, avant loul les prop rietai res et autres 
dc st in Ufa ires prtfvus par les legisluteurs; 

* le eonlmle dc la cou vert are des dettes: 

* la p re pa rail on tk ta proposition tie repair it inn tki result at:. 

1 le ealcal de Pimped; 

* revaluation de Pen Lie prise ou de park de I’enireprisc; 

* I ‘esi inflation tie la capacity de Ventreprise a continuer ses aetiv rtes; 

■ la surveillance uu versemem de prestigious indues tels que des interets inter- 
e ala ires darts la S.A, 

La theorie diie fiducial re pidvoit que les diri.ee ants tie Pen (reprise soriT les 
respon sables fidiiduircs* c’csl-a-dire de eon fiance, des cupiluux qui sortl engages 
dans Pent reprise. Les differentes parties pren antes de cctte unite econo mique veu- 
tem reeevoirun com pie rendu fidek *ur la qualiie de la gestion des cinpitaux qu’ils 
y on l invest is. Cede reddition des consptes leur esl ueeessaire pour juger de 
I 'opportunity dc mainlcnir les Cupilaux dans Pent reprise. 

Prise au sens large, la rcsponsabiUEc fiduciainc des dirigeants devrait ctrc 
etendue i des partenaires qui nYiiU pas directs men t engage dcs capitaux dans 
I'c nlre prise, ids les travuillcufS cl les collect! vitas publiqucs 1 P 

J1 APOTHfiLOi B n STETtLER A, h *BssaL sin P^ttiique et I'glaboration de I’information comptable 
do rcn.tn?piLsc». L’ExjH'M-i-tmiiHtibfe xttisse, occcibn: l ( W.i. /.urich. 
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Lh comptabilitJ et les (hats fin wider* eontribuent a In redd i I ion dcs compter 
puisqu’ils permeltenl do porter un jugoneni sur l 1 integrity „ reffieaeitc el I’effi- 
cienee des dingeants.Cex elements do nine m aus.$j r occasion aux dirigeants de se 
rendre Lies complex i\ eux-mEmc* sur In qualitc de leur gcsiion. 

Er clk-meme et & condition d’utilitfer les uni les de mesure les plus uppro- 
p rices pour revaluation dcs posies du hilan. La redd i: ion des eomptes pent aussi 
satixfaire tea iiutiv.-i objectife evoquds ci -dess us , nob m ment cclui <lu eontr&k de In 
uni venture des deites. Co eonirule esl souvenl appele. a des deg res divers, par In 
legislation dcs Elat* quii desirenl protege r les ereaneiers el tiulrcs tiers. En Suisse, 
la redd i lion dcs eomptes decode noi Liniment dcs articles 959 ct 662 CO, 

Les eon flits d'interel qui existent erure los parties itikrcssccs, Ttiandunts et Tiun- 
dataires on paitieulier, peuvent cepcndunt red a ire la police dc hi roddiiion dcs comp- 
ters. Cette police est aussi dimiruce, dans certains cas,par Ic Icgislateur. Ainsi en cst-.l 
Cit Suisse, oh les soe enjs aitnnymes peuvent OHHtfttn; dans tes eomptes aimuels, le rap- 
port annuel cl les eomptes de grmi pc. certain*. rcnscigncments donl la communication 
risquerait de causer des prejudices impojiants a la soeiete ou au groups 1 4 . EL cn est dc 
me me tie la creation des leserves latenles et de I ‘in formal ion limitee lots de leur dis- 
solution 5 s ou de r obligation de comptabiliser les charges deductibles fiscatemcnl. 

Les possibilities de masquer unc panic de in realile nc doivciu touiclbis pas 
empecher rentrepn.se de reeberdier, pour elle-meme au moats, une redditimi des 
com pies qui relate to plus fktetenicnt possible rimage de sa situation eeonomique 
ii 11 nuncio re el de son resuhai a un moment domic. Cede image dev rail fitre inde- 
pendante des be so ins des different* utilisateurs potentials des elats financiers. Bien 
etablie et bien comment^, el le devnni mom ret ce qui aete accompli pour assurer 
la eontmuite de I’exploilalion et dans quelle mesure cel objeelil'tL etc atleinL 

Au eonrs des demiercs amices. au niveau national et international, les Icgisla- 
tcurs et les dil'ferentes autorites concernees par le couleou des rapports de geslion 
cl des etuis financiers, des grow pcs noLumment, se soul tie plus en plus intern uses 
uux In formations it I'oumir en matiere de gotivernement de I’cnlreprise; ees infor- 
mations visent est purlieu I icr les relations entre les different* niveau s, de direction, 
iiotanirnLitl enlrc k con sell d' ad ministration et la direelk >n Jails les suckles aiuniy- 
mes t et les remunerations sous tomes Icurs formes (one bees par les dirigeunts des 
entreprise*. Pour la Suisse, on pent mentionrer la directive tie la bourse SWX 
Swiss Exchange concernant les informations relatives |i ]$ Corporate Governance 
el le Code suisse de bonne pratique d 1 Economic suisse dc 2002. On pent egulement 
mentionner le Rapport du Croupe dc travail cn vac de hi revision part idle du droit 
de la socieic anonvme irtitue Gaotwumoil d’ertfivpi'i-Wr Ce rapport propose 
en part lad icr de p reviser le contenu <lu rapport annuel, appele rapport de situation, 
ct dc modifier le contcnu minimum de I' annexe pour y in trod u ire dcs informations 
sur les relation* cm re la soeiete anonyme, se.s dirigeums et ses aelinnimircs 6 . On 


14 CO wi 3 h ;il, t, 

iri co ch. h. 

Buckj.I P. . HUOL'KMs Cl., Pl-ssKSIONTlVI' F.. J.f (ifftin*nittnt?»r dVrtfrefWnc*, R;L|1 |Jl'ii1 lUl 
Gnaupc de Lravail en vub de la reviKinn panidk du dmil de b societe anonvme. (.'BDEDACI. 
Lausanne, 3004 , p. 



mention nera enl'in les no livelier iJisposiciun^ du CO. ml. 663h^ 1 ' el 663 c. enisles en 
viguetir le 1* junvicr 2(X)7 ; celHes-ci exigent des indications supplemciilaires ll 
foyrmr dens rannexe par les soetetes eotees; eJles concement les indemnitee ver- 
secs Ui retie merit on in di recrement mot m entires du eon sell d' nil ministration, aux 
person nes auxqiiclles 1c eon sell d’ administration ll tie leg ue tool oli purtic tie 111 ges- 
tion do la societe {direction}, lill.x membres. du const il consults if, aux aneiens 
nwmbres du eonseil dtedminislralion, de la direction et du con.se il ooimilt<mf a in si 
que les indernnites non eutlformes a III pratique du march e versees dinecternenl on 
indlreelemenl anx pruches des personnel piedlces. Ces nouvclles exigences vont 
donner unc nouvcllc dimension a la theorte fiduciuirc et enter un nouveau type de 
relations entre les rnundutuires et les murid utils. 


10-4 Tqxinqmie du bilqn 

Dans les ehapitres 2 et R notarmnent tie cette scric dVmv rages, plusieurs 
classification* des rubriques du bilan out etc examines, La plus courante, qui 
scrl le plus genera lenient u fixer hi forme de presentation die bilan.cst hi classifi- 
cation en function du deg re de liquidile des uetifs et d'exigibilile des pussifs 
dee rois sautes voire crenssantes. At'Ln de determiner les met bodes devaluation a 
utilizer, il s'avfcre cependaiit rteeessuire d’ ex a miner encore deux mures man teres 
de e[asH.T les ac til's et les pas si Is: en parliculicr III tuxinomie more taint 
(3 10 . 4 . 1 ) cL latuxinomic financiers (§ 10.5.3.1], 


10.4.1 Taxlnomie m on eta ire 

I .a tax infinite monetain? propose de classifier les aetifs et les pass i Is scion 
Seiir nature mountain: ou non monctaire. SonT des actifs on des puss! is moftetaires, 
teiixdoriS in valeur ne .« modi fit' pits, en Termes nomifuutx , de maniere specifujue 
euire deux periodes. Les aciifs et pass its non monctaires sc defir is sent a con mh 
rio. Ce soul done eeux (Loot la valeur vane si^nMlcativernent. en termes nomi- 
nalist,. mitre deux periodes, 

L'lASB (International Accounting Standards Board) definit, de manicrc tres 
xemblabte. les elements mo net a ire sc urn me etant Current detenu oinsi tpa? lex ele- 
ments actifs et pussifs decani etre remits on pares pour des mmtantx d 'urgent 
fixes ou eletennittahfes . 

Les definitions sont proehes, elites cons icte rent tomes les deux que les ele- 
ments iTiuilclaires suril cCux doilt les variations dues k recoiilciUftflt du temps llIU- 
[juement (Vitesse) sont nulles, 


10.4.1.1 Ordonnancemenh 

I /npproche generate de la vuleur projjnse donede segmenter tes actifs et les 
pnssifs scion Icur prupensiofl a la variation en ten ties eu wants. tile conduit ti 
envisage! an biUm les d iff ere riles categories suiv units. 
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Les wctifs raonctaircs 

Font panic dcs ill Li Is uppclcs monelaires, ceux don! Ill valour nc se modi fie 
pas, en 'formes tiominaiLK.. ,ie maniere s|s£cifique entre deux pdrmdes. Cette preci- 
sion sera tou jours siuis-e mend tie dan* les ddt'i nit ions qui vont stiivrc, Ainsi cn cst- 
il d’lme vieance. cn I'mficS suisscs, envers ur* client on tTunc ereuive rcprcsentcc 
par tine inscription sur k compte do cheques poslaux, pour ksqucllcs 111 quantise 
d’twi^s moneMiic* do in m post mi cn print ipe di.s poser reste fixe, rnetne o 
l’urti[<S more In ire peril dc su valour. 

Les sietafs non m on eta ires, reservoirs de dispnnihiiites directed 

Cos acids constituent tm ensemble de moyens d’nclivite durst La valour vuric 
de mt micro spooiliquo entre deux peri odes. L'ent reprise les deli cm pour les revers- 
die a court on a long ternte : elk cn touehera. done la conlreparic genera I eme at 
diiecteiiieiilen djspcmihilites. IJes titres cotes on non cotes, ;l court on long lerme, 
sous forme d' actions on d’oblig[Liions h pour ksqnols le nombro d' unites monctai- 
res neeessaircs a lear me sure aura, cn principc. tendance a augmenter, en periode 
tie liausse tie prix, pour compe riser la perte de pmivoir d’ achat tie la inonnaie, 
entrenl par cxemple dans cotie categoric. 

Les aclifs non nionrtaircs, reservoirs de stocks mi de services futiirs 

poor Pent reprise 

Dans cede categoric, on trail ve a us d d’auircs moyens d'nctmie doni la 
valcur vane de maniere specif ique entre deux perlodes. Ccpendanl, Fcntreprisc 
les delient parte quelle en attend soil une mise it disposition de itwc handles 
nccessaires ii Luc I [vile, suit ties services. Dans Ce dernier c as. on aura par example 
les machines neeessaires a l 'exploitation, pour ksquolks on devrail aussi cons la- 
ter unc augmentation de la quantile d 'unites monctairers dans leu r evaluation i qui 
compense la perle de puuvoir d’ achat de la moniuiio. 

Les passifs monetaires 

Cette ruhrique regroupe les sorties futures, cert Dines ou possibles, de moyens 
d’activite doni 111 valcur ne change pas de maniere spec ill quo entre deux peri odes. 
On peut y tro aver, entre autres, ks dettes e livers ies fou mis sons de mare hand, ses 
nu de services en francs suisses. 

Les pass it's non monetaires 

Ccs passifs cmieenient les sorties futures, certaines ou possibles, de moyens 
d’iietivitfi doni la vale or change de ninnikie sp^cifique entre deux peri odes. I >e s 
pru visions de garantk puumtient entrer dans cede donum inut ion; 1 c uoflt du 
memo risque pent evolaer cn fon et ion de la variation des prix. Les capitaux pro 
pies, dans Id mesure oil ii n'est pas pnhu pour rune ouJ’ autre partie un rembour- 
somoni a uti prix fixe domic, lout egakmenl panic de cede categoric . 

Le tableau 10,3 offre un upercu du d Lissome nt des elements du bilan scion 
eette organisation. 

Lu denlicre colon ne indique s*i) sTagit de reservoirs de dispoilibililds directs 
(RDD> ou de reservoirs de stocks et services fuiurs (RSSF). 
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TuhlcMi HU Tuxinormo moaturCilire: mtklolo de diKsaTient ties elo merits du Ini an. 


Arrir 

Monetaire 

Non 

Note 



mono tiiire 


Cdivseen Hiomwio niitionul-fc 

s 



Caisso en. dovises 


x 

RDD 

I3:ii„ |' k.:, depots i VU6 C( !i I0i H)0 (Ctrl mnmisiic natiiiilalo j 
BiMHUie, dupoLs ii vun' o( M lOmni $en dovivos) 

* 

x 

RDD 

CliouLs on nn.nmnLL L nalinmile 




dicnLs cn dev .non 


X 

RDD 

Effets Si recevoif en moniuie nfltionale 
LLYfets i: TL-L\'M.iir o« devises 

s 

X 

RDD 

Provision pirn r depreo i al ion dost Halts a sur of lots ;i 

X 



Ttri.v. uir on lmunntk' rmliontik 




Pm ! - 1 ^]os3i |wur depnkialion dost Halts a sur efl'iitG i 
TL’tv ' u ir on. dv vises 


X 

RDD 

A t -MiLoes tidx I'tnrmissGlirfi on mOnn-sie nulRui<ile 

\ 



Avanocs aux loumissouiK <sn devises 


X 

Rl'jD 

Ann os ili'-Psitenis on nnmniiie ofttirnialo 

X 



Aim os ddbiloois on devises 


x 

RDD 

Tiiiv' ltd^ctoiabk's ; 




* Aelions 

* Obligations on mcHinaio milmnaie: 


X 

RDD 

- ;.iun os <joo onrivoitiblos o( ii opiitMS 

- a option (avanl del nehanem ilo Popciim I 

x 

X 

RDD 

■ Obligations on devises 


J! 

RDD 

Sl-K ks : 




* Ek monr.s so rapponjitil a un enrirfflt lIl vliicl pas:-;£ 

* A lidos elements 

X 

X 

RSSP 

Charges payees d’loiniee 


* 

RKSF 

Pi Ols Still soo idles mul ^oilsoilidtk's s'l' m laio iliilkimile 

X 



Depots rvrnlnuj rubles. on momiuio rl5.itiLMiu.lt* 

ProLs a long tonne on nwnntno mitionak 
M ak rid . bio ns do prod it 1 inn . i orra ins et immepbles 

X 

X 

X 

RSSF 

Aniortlssement cumuli* air matfriel, teens de production, 
loiiains ot immathlos 


X 

RSSF 

Pjnli>-i|1alinrV-, 


x 

RDD 

[3 revels., marques, licenses 


X 

KSSF 

Survalcur. fonds do ocnnmoroc timodwitli 


X 

RSSK 

Aulros aolir's LmitialdoioK (frais lIo Lldvoluppcmcal oapiiLili- 


X 

RSSF 

sc.s parcsomplo) 
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Tublruu HO Taxiiiomk' nnMLelaiit; iirtidek dc c kis^iHenL des diHieuLs lIii bikini suite) 


Passu- 

Monetalre 

Non 

Note 



inoneLairv 


Faurni^ius et c ITcin it payer cn ruminate rationale 

s 



ptuirnisM.'itrs ut dil'l-- ;i payer eu df vises 


t 


AuimipiL-K de die Jits en nnuiiuiic rationale 
Al:i i nLpies tin el ion i s en dev ises 
Autre* ervancierv on intimuiie rmuonidi; 
Aiflrescnianekr* en devises 

111 U ■ 4 ■ ipii l.i , -j |V is*i ir 

X 

X 

X 


li"J ■ I.mItIILMe & d pflj?F 

Produils re^ttK d'jvimte 

Di':|nStS it renilionrsei en ivioiiiuiie nmiojiale 

x 

X 


LpripninlS ol’ligislaires el imLrvs dettes a lung Iltith; 
C" lrmnnak mil . ■ '■! ii .1 

X 



Lmpnints ffbllgjiilmres et autres decree a long Icrme on devises 
Prime j remjssjnn d 'empmnr-> non annul ic 

X 

X 


lingagemenls an litre d"tm regime de rcliutle 

X 

X 


PlDVIBklJlK 


X 


r cup Tie:-, lefiinres 

X 



Capital- aelLtiiH 


X 


Rese rt es 


X 



10.4*1.2 Li mites de I 'appro the 

La classification ties aelifs et des passifs cn elements mo net at res ou non 
mountain;* peui severer labcirieuse. plusieurs d'emre etix pottvam en fail tourer 
duns k*s deux caleporics, Celle subdivision esl lonleJbis juitee neecsstdre pour uih: 
medicine apprehension du processus devaluation. 


10.4,2 Taxinomie finaneiere, non Financiers 

Une approehe si mi la ire esi p revue par les nnnnes internal ion ales prnmut- 
g uees par I I A.SB . Toutefoi*. et dans le eas partial lie r de* instruments financiers, 
1’IASB a recoups a une autre taxinomie. plus specil'ique, a savoir la taxinomie 
finaneicre, nor financiers qni sera etuth.ee .sous 10.S.JU . Ces deux hierarchies 
(lnonetidre e.v finance re) re sojit pas incompatible*: elle.s expri merit .■rimpleinent 
deux visions di i'll" rentes err raison tic re le runnels fuwnumiqiiu e.v fin under) di lie- 
rents. 

Les deux [axinomies peuvent fttre siiuees dans tin cadre plus large d ‘analyse, 
eel ui dll prwessus d’dvuluulioil dcs uclilV el des pass i Is. C'csl l'objcl tie la Suite 
de t'c chapi ire . 


Tight 




1 0.5 Le processus d 'evaluation des actifs et des passifs 

Des lors que le prinei|>e tie contiimiie tie I'explohiHitm sc justifies les tflitte 
financiers doivent monlrer la capacity econo mi que cl llnuneiere effect ivcrnent & 
disposition tie Iknlreprise pour continuer soil activate. II s" Licit done, a 111 date des 
e tats financiers* cte fixer la valeur des w-eiifs ei des pass j Is dc I’entieprisc dans 
telle perspective. Comme tela u etc dil. le Curaclere tie llabilite attache a ees ele- 
ments n’indique ccpendunl pas en soi la valeur a prendre en eon si deration. II ne 
fait que pnk-.ser que la valeur utilises devrait pouvnir else crinsideree coni me 
representative de ee que I' on vet* l ex primer. 

Le processus d’ evaluation pent eire mcnc scion deux upproches : 

* line appnoche class i que, pronee par 1'Eeole class iqwe ct neoelassiquc de la 
comptaHite sc basimt tur kt coot hisiorique, 

■ une approt'he mode rne. qui sc re fere a la valeur aetuelle; cettc valeur pent 
varicr scion qu’elle se base sur la valeur tie privation tie Bonbright de 
FFenle mode me cm sur la notion (plus large) de jusie valeur de 1'IASB. 

La figure 10.4 presente une illustration de eel ctnt de fait. 


V !:l 


Licnte c lnss ique 



Fknk rilkIc mi 


Apprsu'he LASb ■ 


Cmit his[L>riL|UL L 
■ ►■ t’OLIL lIc 


rempL :ite aieiil \ ament ) 


CduI his[L>riL|UL L irdcsg 
■ ^-f’nLil, tk teiji|i]ueeinei i[ tnricxi? & 


ClLmiintl 


Viikur 
4.koncimLL|uc 




Ikcueni.le : 

l* (jf mitkiir lIo substitution 




J u du VLiJeu j-» Vaku r vennk 


Cl. Mil I life IT 1 1 IpljlfL'l I IL’I ll finilll 

Vitl v ur ^ fn it If 

Valeur de ina.ri. he [Marked to Market} 


Valeur iTusiige [Marked to MtxM) 
^ ► Valeur nialiKisfrk nette 
► Clout de remplueemenl I i 


Fig. I ft .4 Lf -• v aleu r> eh ewn ptahiLite . 


10*3J Nicole et neoclossique le comptabilite 

L T Eeolc class .que dc la comptabilite considcrc k eout historique comma 
I’exprcssiou 1st plus judidcuse de la valeur pour rdlablisserneul ties etuis fin li ri- 
ders. El I c est representee par la premiere « branches dc la -figure 3 0.4. 

Lc eout historique cst la somme qu' il a etc neccssairc dc debourser au moment 
de !’ acquis it inn d’un bien on d L un service. Fruil d une transaction (la pi opart clu 
temps nvec tin parte mu re exttfrienr I l'enticpriseL le eout historique jiennei 



lk\iJe class itjiiL’ 


0.1U l h i M.i.Kri i.|Tit' 

Lc 


Cml hi 


Cout Jl- rcmptaccimcnt (urrm-nU 


Kt'.TTLqiic irdexe 


■ ►- Cniic dc ncmplisccmcnt indcvc [umnnlj 
Fiji. 10,5 Ijes valew* sulim rEcnte eiavsiqift. 


(Tati tire r (ini erais fm am. iers. ure centime objectivity et tine siabilite dans k Temps, 
dans la rnesure ou arete memo base devaluation est cunscmk puur les bihtus sui- 
vants. 

Au coui hisfomjue est aussi trad i < inn ne I lenient rati achy le principe du nomi- 
nalisms: uc dernier ton da it t) milker la ■-■ :i.lcur tour-awe de hi rnomiaic tom me 
unite tie eomptc el de mosaic sans ten i r c ample des variations dc son po avoir 
d’achal. Cout historiqae des compo sautes et nominalismc des mcsurcs nc per- 
meitem cepe rid aril pas tie pri? purer uri bihin ans vale ure r£cl lenient pert i denies. 

L/Ecole neuduusLque de La eonpiabilite abandonee t dans le Conte Me du tout 
hkiorkue, le print ipe du nominali sme pour pouvoir prendre er consideration les 
variations du pouvoir d* achat de la moiinuk. Certc Rcole propose la met hade du 
pouvoir <J’ tie hat general qui vise a e.x primer les elms financiers en monnuie 
constantc; le pouvoir d ‘achat chi; 1st esl en general eclui dc la date tie cloture des 
demiers etats financier? {deictic me * hmnche * dc la figure 10,5). 

A i l crit&ne d'objeetiv re lie an eou( hlstorique, eetle approche a joule un ele- 
ment de pertinence puisqu'dle dent com pic du changemcnl intervenu dans I' unite 
dc mesure. Le change me nt general base stir des indices generaux n'est ce pendant 
pas fortune nt re presents if des variations fipecifiques des wienie ills de I'aetif ou 
du pass if. Le bilan tiinsi obterni n'esL done pas encore pertinent pour permeltre do 
determiner la valour march aside d'une cntrcpr.se, qu. interessc ie mare lie et 
d’ antics uti I is a ten rs tie I" information eamptable. 

10.5.1.1 Grandeurs 

} 0.5. L 1. 1 1 A4eihad& du cou ' Matos iqu& el .nsBu/fc?/ en eodfs hisfonques 

La methods du cout historique aboatit a un res u I tat tie la peri ode positif Lais- 
que la production de mo yens d’ activity est supine ure a la consonnnation de 
move ns d’aeliviie, ex primes en coins liistoriques; ce r£suhal dquiwtul tiussl a hi 
difference ertre les eapitaux pmpres financiers, e'est-a-dire exprimes en tenues 
monetaines liisloriques finals et les eapitaux propnex financiers iniliaux, abstrac- 
tion faite des appocts ei des retraitsde eapitaux des propria Hires, Si le resell at est 
distribute integral emend:, les eapitaux pro pres financiers iniLiaux sunt main ten us en 
termes nominaux. dependant, coin me le bilaji n 'ex prime pas necessa ire inert la 
valour da jour des aetifs. voire des pansifk an cel rfisuliat peut dirt sunSvalue. voire 
ctrc Ulusoiie puisque [’on a rappruehe des pri\ de venic ai: fuels dc cauls qui, pour 
certains, soot « tres hisioriques». De plus, dans unc economic inllationniste, cclte 
approche peat severer instate fa knnfe car elle ne distingue rail pas les variations 
dc volume des variations des prix, 11 existc dans cc cas hi passibilile d’ adopter 
unc methode « h ybri dc ■■ . qui lient comptc dc rinfluiion. aialyscc ci-dcssous. 
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0 5 . ? . i 1 2 M&thock do pouvoi'r d'ochat gen&oi 

Dans son essence. ceiie method e vise it corriger ks imperfections de 111 
met liorie du coul histonqiae eti cax de variation du niveau general des. prix. Pour y 
parveaur.elk ciierchc done i'i lenircompte de la variation du pcuivoird’ achat de la 
monfiuic dans le process ilS d’ evaluation . 

Tons les pastes. dex ue l Ms et dcs pussils do; vent done fire exprimes cn pern- 
voir d' achat d'tmc dale (kler mi intercede ckrniere corrcspondant en prineipe a la 
date dcs etuis financiers Sfiiublir. L’inipucl de cede indextuion sera cepcntkint dif- 
ferent sur les elements monelalres el les elements non mondial res. 

Indexation dex elements mnnetaires 

Hxes. en tennes tie valem, les elements numeraires ne vermin pas leur valeur 
sc modifier; sen I lt> r6ailtul sera tone Ik par le Ik rid lice on la perle sur les dldments 
monetaires. Par example, un moniunt de 1 000 depose cn eaisxc van I tonjours 
I tMHJ en fin de peri ode, m@me si Ti ndiee dex prix a la con xnm million a augmente 
le pon von rd ’achat tie ce.s 1 000 sc sera par con ne rdtiuii ec cent rddnclioti appurai- 
[tll uu com pie de flSullut. 

Indexation des elements non monelaires 

Par opposition aux elements, mono turns, les Elements non monetaircs v errant 
lent valenr xe modifier, I.e cal col de certain*: s consommations tel les que le cent 
d’tujqtiisiliun dcs marehundises vendues on les umortisse meats vert out pur conse- 
quent aussi lour inontunt sc modifier. Par example ct cn eas de liausxe du niveau 
general ties prut, la valeur des ni arch anti ises aclieiees 11 y a six rnois tlevta etre 
indexie a ce rendiirissenieiit. le n ombre d’tmiks mono ta ires oonrn rites ii debour- 
ser pour Its acquerir uyant augments. Ltt vulenr dcs actils immobilises dev rail 
iussi etre indexee. II tundra par consequent aussi ajjuxier respective merit le emit 
d’ acquisition dcs merchandises vendues ct les nnionissements. 

Les charges ct prudliits monelaires enregistrent dcs operations qui out On 
eflet sur dcs complex d’actifou de pass if monetaircs. Lex charges ct products non 
moiktaires soot, quant a eus. ecus don I les operations influencent des conqxes 
d’uetil'ou de pjssil'nun monelaires. L' annexe cn lin de chapilre presente uric for- 
malism ion du eakul du res u I tat de pouvoir d' achat resultant dc cetle methode. 

Example si in pi ilk 

Soil une ent rep rise present a ill le hilan siuvanl, en debut d‘exeivice :N ; 


At III- 

Mi hi n i‘ii| i;il en tuuLi 'ii-.li -riurf’ 

PXWlfr 

1 r> t[mii i i ■- i 1 ■ i 

1 IKHI t .■ Ml i\ jHli;- | |.:. - 

l WQ 


1 i.KH) 

l DOG 


Nolens c|liv 1‘IAHU a dii-iudfi d’aimulcr Ja nonnc 15 cjul tFiliUlil de ee su.jct, en nc considfourl 
plus que les eiwifluincinciii-' hypo, iflilatjcmiustes (voir la lurme IAS 29). 

S n it apres njpaililion .lu naukrit. 
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Donnees generates 

* L' indict ^iiernl tics prix passe de UK) ;'i 1 05 entrc ie hi I an initial ct le hi Inn 
JintiL 

■ L ‘achat et la vente tic mfirchandises stint indexes avee un indite moycn de 
102 . 

* Le terrain est acquis lorsque 1’ iTidi.ce chi a 1 03 . 

Operations 

1 . Adi id <tu eorviptiuu de mmc handies. 500 

2 . Vente till to rr p Limit de marc hard ises „ 600 

3. Achat au com plant d’un terrain, 300 

4 . I inreg Ltre m en t de La mod i fi eat i on d n poo voi r d "ach at de* d js pon ibi I i i€ s 

5 . V ire m eilt du CA M V i sloe k fi rial . 0) 

6. Virement du chi fire d’alTaircs net 

7 . V ire inert dc la perte de pouvoi r d‘ achat sur les disponibi ktds 


.•V Ilf- hiluii iililiali'il pirtjiniird'aLliLjl «urtL ; r;il Jl 1 [iml’ailihi 1 PacSIF 


1 ]. s|’« ill ih-il ii.*--. | fH'i 1 y 2-1- > 

1 « 

1 05 

('•ll'iliiuK fifOMN 1 (H U > 

| (Oi l 

IKi 


1 1 1 1 hi 


i ixsi> 

1 dSO 


Tonics les operations sent directemenl expri rices cn unites de com pic dc fin 
dbninbe par I' indexation: indite de fin ddumde estimti/ indite Un moment de 
Penrc^isLnement. 


Resolution 

Les ope ml ions 1 ii 7 mbrient aux etols financiers suivanls; 


At: i ii Uilan, IlnuU en |Muvujr d'lwlial isOicr.il de Tim d’lMintiu P.tv.if 


Di’iSiniWlfuiti 
TV ms 

HlKi/H) 

mm > WMi 

( prop™ 

Ri- Nil [III lk- Ilsk-IIT 

1 .;h:i:ix— -t 1 nsn.-eci 


i mn.KS. 


J MKM.5 


Cf/m/Jli' di 1 result m en ptnwoir d 'nrhui gene rat de fin if'umtee 



Ventos Je nwelnindises 

162 

617.65 

J, 

OhIl dOiCiiiiisiliOii des iftarwhan discs venLltiu:$ 

500 

102 

514,70 

— 

Miir.ee com mere idle 


102.65 

+■ 

IV tic de p O livo r d'athnl 


(47. m 

= 

Kcsullat reel dc 1 'cxcrcicc 


55.K5 


on la perte de pu avoir d’ achat ess ealeid.ee par l 1 equation (A. 10) du cels 3 de 
I ’annexe. En cffcl. I’cntre prise ay ant acquis un terrain {act if non monetaire). le 
cus applicable est It cos 3. 



Perte de pouvoir d'neliat = ^XPM^-rcjSAM^xiiAMi, 

i; 

= °-(t^- 1 > ,orjo+ f 


1 


ni I 

- jr » A ? M , ■ - 7 T P y P r M p + rrf V C li M 
P 1 : 

105 - 1 lx 1 000 + f — - I 1 x 300 


- 0 - 


[ no 

1 _U: 
10 


Km 


|- l)x600 *(j^|-l)>c500 


= - 56 + 5,85 - 1 7,65 + 1 4,70' 
= 147.10) 


IQ.5. 1 , 1 3 le codt de ;emp'oce;\:ent 

Tres lllslic dims lc domninc dcs ils.su ranges notamnienl. It’ tout dc rcmpluee- 
ment correspond au montant thenrique que couterait lc rem placement, a un 
moment dnrme, iVm act if par u n autre act if si mi la ire - eu terme d’ usage, de 
condition physique, dc durcc d." utilisation cl dc performance [ljh - a prix. con rants 
(duns l.ii conic xtc dc nominal is me. c’est-ti-dirc cmitcmporain a la date devalua- 
tion) on a pi'i x eonstaiiK u® ten am compte de P inflation), l.e coot de rem place- 
ment eurislitue une nielliudc d’evaluai ion (in£lhode du coot de rempln cement) 
memmt a unc grandeur inmietaiic (cout ou valeur dc re replacement). 

I,e coiit de rent placement ire m mppnrie qu'aux net it's non monetaires, re Is. 
que des iimnobi libations physiques on ties stocks. 

Er turn que meihudc d ! evaluation. lc eout dc rem placement procc dc a 1'csCt- 
mat ion lie la valeur iF uii aerjf au temps I correspondant a la date d‘ evaluation 
if - B dans la figure 10.6) en preplan I en eonskJdi'ntkm lc niveau de eapiieiid de 
production (biens- ou services) dc Faeli I" considers, Ccci pent sc In ire scion deux 
logiqrics. ill us luces par La figure 10.6. Iccoul dc rcmpluce ment cn amont el lc coat 
de template me nt en aval. 




\ 1 

A B 

A: PhI[£ (I iiCtlUiSttiCHl 
L5: Dale d/evalualiwra 
C: Dale dc Bn (Jl- vimcc 


1 — f*. Temps 

C. 

□ ; GifaititS consoimn^t; 

□ : CapibcitL* res idunLLc 

□ + S : Capacity u>i^ 3 o 


Ffe. Vu> II I USEr;i | jci|| ill' COtit dc Icrilpli^CirKnil. 


La nolion dc coal dc ncmplaecmcnt esi rattachcc cn particulicr a Theodore 
Lirnpcig Jri ec dernier eorisidcrc que In valour d’un bien repr£scnte In pene dc bien- 
etie lice a sadispnrition. Lc raisonnement sc re I ere a la Lheoric dc [a valeuractnellc 


II cst i" 1 . 1 1 ' il..a i possible tPenvisageriiroe deli ni Linn plus large uni. taut cn udmcftant ur biende 

metric nature cl lie rderne ulilKc. Iicndniil coinpLC des lumilioriiUiNis Usilm iqucs . 
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(current value theory) c|Ui sc vein orterilce no i cw-iSeoii cmi iq ue, ltiais basCe suv unc 
LLss-isc: mac n> econom iq Lie . La compiabilite esl considered ami me line panic de 
| f eeonrunii£ d'entnjprifie, fondee die- mime sur la science ecnnomique. La valeur 
Hetuclle cones jxnul I la plus taible de la valour d’ usage, de conservation ou de 
venle dn bien el son cool de re replacement. En eJTel, si te cufil de remplacemeru 
d*un bicn ext supcricur a sa valour d’ usage, de conservation on de venle. If propric- 
kite lie rcmplaee pas le bien <1 perte. Le remsltat en coot de tern placement, on profit 
scion Limpcrg. provenanl de La venle d’un bicnestdes Lurs.d’unc muniere generate, 
la disTerencc ciilrc le prod nil dc la vente el k cout de renplace merit du bicn verdu, 
vateur de term .nee slit la base do emit dc rem placement an moment de In vente- 1 

Cout dc re rn placement en a man I 

Dans cettc appmebe, le coiit dc rcmplaccmciu sera inferc, a la date d ‘evalua- 
tion t = B. en deduisant du prix n neat' de Fact if cons i dire fP, Li ,i I ‘ ensemble des 
eapaeites tic production deja consonances exprimees cn termes de flux dc iresore- 
ric t FT 1 actual i sc.x (eapi ta I iscs) : 

R 

Cout dc rc replacement (amonl) = P, _ 0 - £ FT t ( l + r L ) Jf _t ( 1 0.1 ) 

L = A 

uu ^correspond an tan a d’ actualization mo veil sur la peri ode curls kknSe. La prise 
cm com pic dc l ‘inflation peat sc faire en ajustant ce faux- . Cette approche se base 
a:nsi sur des flux historiques et done objectify. I.es flux de tresorerie anterieurs 
ten <uit corn pie des amort iszc merits, l'ajusteiTicnt de valour d’un act if immobilise 
sc lera pur correction des amort isse me nls eu mules, II sera de lit suite prueede A nn 
«rattrapagc sur amort isxemeiitsw pour les faire ecmicider avee la valeur dc rem- 
p I acumen t en annint ainsi £tablie. 

Cofit tie rein placement en aval 

Cette me lit otic s’inseriL dans le schema dc pen see de L’EcOle muderne de la 
comptabilitc I voir £ 10.5.2). II est i c i precede ^ractualisuiion (c scorn pic) des flux 
de tjesmerle corre spoil da nl a la capacity residuelle dc production de I'actif: 

FT 

Court dc reirtplaeement (aval) = Y — (102) 

'uC+r.l' 

Nolens quo la formulation irdnitc par F equation (10.2) treat qu : une pre- 
miere approximation de la question el qu'unc construction plus mcltuxlique du 
cofll de rem placement en aval sera propose sous 10.5 .5,5.4. Dc plus, el par 
comparaison avec ce qui a etc dil pour la melliudc du cout de rcmplacenicnl en 
amont. la mclbode du cout dc rem placement cn aval precede ra non pas par 


Srirrn .I-:r A . . « Lc: rvsti Hat, soil concept . ses inclhodes de mesnee . &i ixinee . Appruche* l liikinqip e- 
el pr.iLkjtie* inesiuui's ii I' mIMic des >'i " etnrljltiiihleH*, in Curl i ml Mm-*, Dielcr 

Pl'AI-V, Hr.'tittZ’ itrlrf i '.-i i - \ iiv wn .ftshrbwrb 2007, WKKA Vlc'IjiiJ AC, Zllfjuh, 20117 , pp. 27-A7, 

Cells rcmarqnc est e^ik'rneul nibble pour le Coflde rviiipluivmiit en aval 
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covnxiion ties amort is so men [s JrillTieurs. ruais pm* un lest dc depreciation visam u 
fuire cui'ncider la valeur de I’auiJ' immobilise eons id ere llvcc son prix de revente 
potential (juste valeui'), scion son etat general. 

bur un mardi^ piu'fkit, une eg:ilite doii I eg iq dement efre observe emtre les 
equations (]0.1) ct ( L0.2). 

Une il lustration typique de rmilisation dc ceite approche est fount ic par k 
«Q moyen de Tobin» formulae par le pi'is Nobel d'deonomie James Tobin en 
1969:. le Q moyen de Tobin. so delimit coititiic k rapport cm re ki valeur buursicTc 
de In firmc el ses actifs tnesures an coutde rempkiccmcnt 2 -. Du fail que Sous les 
actifs ne son* juste me nt pas mesurablcs an coflt. de re replacement, on about it ainsi 
a ime appreciation impkeite du volume ties aelifs irn mate riels, sous reserve que 
les marches soieni ton jours parfaits. Dans I ecus oa 1‘enincprise ne delie ru auean 
Lie t i f immaterial ou du moins cn quantise non significative (non mater idle), le Q 
moyen de Tobin rievient a lots un omit d'aide a fa decision: un ratio super ieur a I 
itvelerail une profilabiLite de i’inveslissement excedanl son cout dc re m pla- 
cement, soil un signal pqsilif. A l a inverse, un ratio inferieur it I indiquerait un 
signal ne gat if et done une plus forte propension a liquider les aelifsde lasodete, 
mu tout du mo ins, ini moratoirc sur les invesfisscniems Le point d'liquilibre est 
nature! le me lit attcinl lorsqac le Q moyen de Tobin est caul a L 

Le eoul de rem placement conduit k ree valuer le coflt hist cinque. 91 do line 
done miissanee a dec reserves de ree valuation. Le rem placement rfmnvi ee pendant 
lieu que s'il est jusLific sur le plan itonumique. Le eout de rem placement est done 
a clieval eptre I'optique du cout historique et cello de TEcole mode me de la 
co in pf ability il a toutefrti* davantage les enrm^ri piques de in seconds en raison 
de In modification de La viileur, L’cxerflplc de I'approdie e?i cout de rempkiec- 
ment sera done pre scute sous LEcolc modem e de la complabilitc. 

Liinitcs dc I’approchc du coin dc mnplacctiicni 

■ Cette approche fait ub struct ion du faitquTI y at presque toujours, dans la rca- 
litc d'un remplaccmentjUiie pa it tic rcmplaccmeiu a proprement purler ct une 
part d’inveslissement nouveau, ou, loul du mums, une pail p remain en 
emu pie les I'm is issus de I 'opera li mi tie rcmplucemcnl. 

* Les deux definitions ex eluent une conception plus dynamique du cout dc 
rem placement com me un invest issement vis ant a. assurer le main lien de la 
position relative de 1 'em reprise dans son see tear. II n’est en effcl plus ques- 
tion dans cc cus dc remplacerun bicn par un autre offrant les nemes qaalitcs, 
mais dc lui suhstituer un investissement different offratit des earaetdristiques 
differenles, pei'iuettam i\ Lem re prise de mamtenir sa position (en lemies de 
part dc mareke par exempli*) dans uu mare lie en mu union. 

* Pour certains auicars (voir not eminent Raymond j. Chambers, Economic 
End mu ion and hcontmth- fh'hm'irwr , Scholar Hook, Houston, ]%fr) les 


Burda M. el Wvplosx Ch.. Mucroeeirntmics, Oxford LMvmily Truss, third ediEn.nl, 24 XU . 
p. 135. 

NdEnns que Tenlieprise oumit loul du m&mu Li [xisKihilili! d’aeuraitre ses par I'ncquisttitHi 
d'uLiLr^v soL'ieles uyant tin mail lew rank'iEtcnt sur Jus aelil's. 


Copyrighted mater i 



rdllCAimis Elites tut coiil do re m placemens - nuNmimum L* Q movers de Tobin 
- scat su peril ties etunt d ursine iju’a ehuque rom placement doit el re lie k* cal- 
cul da cout d' opportunity des vari antes a usq unites I'entreprke je nonce. I e 
entire* de decision sera it scion ees auteurs le coflt d’opixirttmittf plmOt quo le 
eoul de rom placement. 

10,5*1-2 Evaluation 

L'iipprocbe de I’Ecule dussique tt neoikissiqiie reside stir ties met holies 
d ’evaluation braces stir Se eoul hisiorique ou le eout d’ acquisition. La vakur rete- 
nue doit ce pen da til loujours etre comparec h la eapucitc de Lentreprise a rdcupercr 
le tnoniimt rcleim au biliiti, I \* ore d si a* merit d’urie depreciation ou dTm eorrecLif 
de valeur pouvant s'avercr nceessuirc. Lcs points esserticls de la methode d'e va- 
luation ciu eout hisiorique sont resumes au tableau 10.7. 


TahUciiu IP .7 Efcitlc el issLque : Class i Ik ilion el complah-i li- . 1 : ion 0 is i nnniiic nuineUiLre j . 
l. j j .■ i ' y r ■■ r .■ L-'.-h iiiL'.c' i !\ : i ahuuiirti 

Actifs mnueudr^, (CCP, clients em I'mnc* Citfn h innins LOir'CL-rifs [viol. I, $ 3,3,3) 


niiLessainsi. Ainsj en u-t-iJ iftfi pktiiaJcmincnL dcs 


Mjjfwe-i...) 


Autiii non niiineciire:,, rvtitrs do Llkpn-nLbjli* 
les Jinxkh (litces cutes i eourt ierme...! 

AerLfs nnn jiuiuidsaite:*, rtaervoirc tfc stuck s nu 
do services I'ulurs [mnehLues. slocks de marduin- 
dLses ... I 


PassLfs itionecninis (dertes en francs suisses.,,) 

hi:e-i|V, riari rnoneuiius tUeiie', qri devises,,.) 


clients on mnnsniie nil iiwuLc eL de la Provision 
[iour (KT'T'k'iili'Jrt ilcs crimiccs. Ce imuilunl ric 
iKiitiesjymd eu|X _ nd:Lni [\is iv^^saiitmciil ii In 
valour realisable nelle esrimec. Rn efl'ol . le mntilam 
n cst cn prinoipe jcis aeluilis^ b la date du btlian-T 
Ccviir hisiorique mains eorweiils neeesnaLres. 

Cain hisU'ii(jUL mains, les anifflrtissemenis ou 
correetlih Bioeessakes. Dans ehaque lbs, Its 
ninum sscmcnls oil eumeotifs nccessaives sont 
fonctiun d'liiilft |muL de La consomiiialion de CCS 
bieii s, i.l ' iLi.irrv.: |>iirt de la capacity de l'enlrepf ise I 
tecupcmr les monrauls invcsus dans ee* ptihks. 
Ci>6t liisuM iqiai, roniS nu»m suits ne sonr en prin- 
cipe pis icfu.iI isos a Li due du bLLun. 

CuOiE blsuuiqur plus provisions pom fisqurs 
neeessalres. 


Si reseurnple d-us cnintccs i»u ties itelfcs avail lieu, it faudrail pivvy r. puur les triuwes. ptir 
en- ni pic. reiue.aiMivny.'iii suivanl: 

Frodu i Ls fl mncLers on 

OnovisuMi punr puduils Itnaikiers dilYeres uu 
Charges riiiiiiu ieivs 

ji kvLompte tle^ erdanees 

Le complc Sist i>mpu> d>: ertkmee* c« un enmpto d'aclil nei'atifquL seru esUnumo in debut dc 
I’escrdee suivanl. L’opirulion ii'cseomplc rmplique te chiiix. dun liiua de capilahsiiluns qu'il 
n 'eM gueiv aiw de determiner. ]| e'.l evideul que. -,i I on C'comple lu ereanee on la delle. il lautlrn 
voi d per k oimipu- euirtjNpnnAini. Dais le cjin lie l» nmSunef putscotS i:i-de«us s I in i-nn-igc tes 
vences, q Lit ineLuenc Le pris de re-vCiunple, pir Pnvluiiti JiKtitit-if'r.t . 3 il s'a^isHalt d'ni immeuhle 
uchcFe a ercdil. I'e^comptE dc lidellc au [Mss-i I' necc sslte nil une comccdLin de valeur de llmrneu- 
bk 4 ractir^condLdDn bkn sQrque la deite sort identiflee, Li cas tchSant, on pounaj) passer la 
difference Liams un eompee ealleelirde enrieelian II 1'aedl'. f r .cun , ftir enemple. 
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10,5*1.3 Critique de I'icole closslque el neoclossique 

Bien quc k eout hislorique soil line mcsure ay mil tin cameiere object if. die n'en 
demean? neanmoins pas une mes.jre tola lenient pertinents. Par example, le coist 
d ’acquisition d’un terrain I bikir il y a dix nils \Va piobablcment plus de pertinence 
unjounl’hui, Pour el re pertinent, le tout hislorique Jevmri etre lie a un etat station - 
naire, dans Icquel lt>u.s Ics prix soul constants (ou dn meins stables) el supposes le Tes- 
ter, les bieiis et services sont bomogencs et ehmjue bien et service a mi prix unique, 
e'est-a-diro quul y ucgiilitc entre le tout d’ acquisition et lit valour act Lie I lodes II ux do 
tnesoneric 1 uturs. La nciilile economiquc nc confirmc generulenieril pus cos hypotheses. 

Pour eontourncr cox insuffisancos, I'npprocJio moderno propose do baser le 
systemic do valorisation sur I’aclutilisaiioii dos Jinx future cotnme le devdoppe hi 
section sui van to. 


10*5.2 Approche mode me: 

I 'Ecole moderne de lo comptabilite 

10-5,2.1 Introduction 

Pour appr ocher (eslimer) hi valour de march£ d’urio out reprise. I os in vest is- 
sclsis ten tent d*cn determiner la valcur ccmiomique. Pour cc Due. ils precede Lit, a 
line dale donnee, a la snmniatjon de tnus les flux de tresonene future actualizes 
pouvard 6tro cCriercs par I’c misprise suits mi barium -temps doiin£, 

L ! equal ion (10.31 oi-dessoiis est un module generique utilise cn economic. II 
convient toutefois tie noter quo cetfe formulation mathematique nYst pas unique : 
il ex isle en effel de uombreux modules financiers derives de cette appmelie, mats 
fondes sur la memo logique d ’actual] sat ion dc Llux future (fluxde tresorerie. II ux 
do tresorerie fibres, etc.} 

11 FT 

Valour doonomiquc i « V (103) 

s ^ -.1 


tivec FT t 

r i 

n 


= llux do tresorerie au temps t; 

= i a ux d Tics red i sat ion jireva I am a u te imps t : 
= dunie de vie economic] ue. 


Rem arouk 

Ce tout composite petit: s'illustrer par exompJe a I ‘aide du emit moyen pnn- 
deve tin capital de I’cntrtprise dont repression est dormee par: 


WAAC = (1 -x )— — k h + — — k E 


i: + K 


D -i- H 


Livee WAAC 
LJ 
I ■ 

D+E 

fc n 

k E 


Weighted Average Cost of Capital (tout moyen porderv dn capital! 
somme (valour) des dettes au bilan 
somme fvaleur) des 1'ontls pro pres (Et{i(itie$") au bilari 
somme (lota!) du bilan 

co Lit ties dotlcx (exigence dc rendement descrcaneierx) 

co ill ties tbnds proxies (exigence de rendement des propridaires) 

I uux il’ imposition! 'marginal dos benefices do lYntreprisc 
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Nolens, dans urn so tic i d^xluinstivikT que le curt I moycn ponderb du capital 
(WaCC) pent ne pas cl re indiquc llu litre dc J'acteur d’uctiiultsathm si la structure 
de fi nan cement d 1 - I'element e value diftere sen sib lenient tie cello de 1 'em tit prise 
mit kditient. 

Celle appro v he < Tesolumcnl tournee vers I’uvenir, s’ imperil lypiquemeilt dims 
uii conlcxte dc production cl/ou dc vente . Si I ’ Ecok modemc de La eomptabiliie 
considers la valeur ceoMmuiue connrie la plus pert i tic nte, la (idicrm inn lion effec- 
tive dc celle-cL pose (repaid um uti certain tiombrc de diJ'lkulies; 

■ la capacity effective a predire - an sens line rail du terme - ks futures entrees 
nettex dc flux dc trcxorerie fFT^; 

* la deli ni li on dc ITioriitori- temps oil duree de vie cconomique in) hjlis lequel 
proccdcr I eelte actual isaiion; 

* lev dunks d' utilisation (aitendues vs effectives) ties different* faeteurs dc 
production el £venluel lenient Its m omen tv et prix aux quels ils seroiil cedes; 

■ I' identification de laux d’aciualisaiion fr*) re fie tan t ttuxsi fide lenient que pos- 
sible k facte ur risque inherent au calc a I dc la vakur consider™ uu temps t, 
c'ust-a-dine un coin composite ne fie taut lev sources pondenees de fiiianee- 
meirt (funds propres r.v. funds Strangers). 


La valeur eco norm que represents done la valeur vers laquelle le processus 
d’-ti valuation devrait converger, sous reserve des difficiilles mentionnees ci-des- 
sus. IdealernenL pour rile ole mode me. eelte valeur devrait sapprorlier de lu 
capital isaLon houisSere si Pen tie prise est cotec. on {Text Inflation objective dc xa 
valeur dc nuardie en tax de non -col at ion, 

Lu figure 1D.8 presente une Ulu strut ion des grandeurs syndic Li sees d'im bilan 
cm valours economiques. Suivant la notation utiiisec. le processus d 'evaluation 
s^sentl siu im liori/on temps de p pe nodes (t = i ),.,]>), I .'entrepri.se eom])te >n act ils 
(n = l...rn) el j dales (k = I ...j/. AinsL FT" coriespuntl <iu flux de tresonerie du 
n - Jllc eoitipte d'ActiJ' considerc au r 11 " moment. Dc manierc si mi Id re* FT cor- 
respond au flux dc tncsnrcric du k L ‘ mLL compte de Dettc considerc au t lfmL ‘ moment. 


Bilan 


i\i.ti N 


m 


I I 


ft;' 


n - I I - .i ( 1 


Dctlc L - 

i n [.-jt. 

I I — — 

L-l t- (l "t-kV 
Capilaux pmgwes 


= Aotift DkJiuX 


VAcllfi 


TPi'ssib 


l'i«. KKH La Hcruccure hi turn: id k: scttwi ITkcsfe iinitlcrnc. 


>rial 


Nitons que tulle iiiqimdn- nJmrl tie man urijil ic i tv la diqn»vii<w lit LT'rilTOprivv a vs.’ ml it 

nmnsKrer) I'actlf ou le passif coniitl^. Cette bypothtee sera du rests cuvertement admise 
squs IDJ24. 




Qrs peut vuir que les captain* propres de I’enlreprise peuvem Hire, minserits 
com me ] [L difference tie wimmcs de llux tie tresomeric iieiil's el delict, a savoir : 


(ii 


Capilaux pm pres — ^ 


P 

I 


FT" 

I 


91j = 1 t = t) 


U 


j 


p 

i 

t = d 


FT k 


U + 




Celle npproche. tlifllcile St niclire en ueuvre pruiiqucmeni. rend delicate 
rinlcrpnelation do ]a valeur dcs cupituux prop res. En effel, pour se luirc Line idee 
etayde dc la valeur des -capitaux pro-pros obtenue, iJ faudrait connaTtre de manierc 
exhaustive ks hypotheses sous-jjcetUes ail cukul des llux de incsoreric tie til’s et 
pajisifs. Cette approehe a unite fois le grand a vantage d’oilnr nne unieite dc doc- 
trine lors dc revaluation des net it's et dcs dettos aticnunnt de la sortc le hiais 
nnjtliotkilogique,. J.‘ evaluation des eapilaux propres -scion cette methode - t>eiie- 
lieie doncd'urt came ten: dc pertinence averc. Elle pose neunmoins dcs pmblemcs 
quant a sa stability dans le temps. Euetualisation ctant par essence un processus 
dyn antique. 


Lex reserves de reevaiuarton 

La presentation dcs urn rales scion I’Ecole mode me, par compumison avee 
I’Ecolc class iquc. sc distingue par I Apparition dc reserves de rce valuation (reali- 
sable* osj j^alisces). Celles-ci provienuent tin fail que la valeur ■ecoiiomique premj 
en comptc La capacity dcs aciifs non monelaires a generer dcs rcvenus (produits) 
fyturs (ef. equation ( 1 1>.3 ) j . cc qui n’csf pas le cas en eout hislonquc. Lcs reserves 
tie iec valuation realisable* LniLiquent done le potent! el ou 1’ aptitude (earuetfcre de 
probability) tie Uadif non rnornSlaire cuiisitkrc D utindrer tie hi irfisorerk, sans que 
cc potentiel sod complctcmcnt avert? a la data d' evaluation. Cc n L cst que lorsquc 
ces reserves auront atteint un caractere proha nt (earactere de Habibie) qu'elles 
seront trail slerec* thins In ealegorie dcs reserve? tic r££vulualion rtialisees, voiic 
dans le resuluu. Lcs reserves dc reevii I nation pen vcm el re positives on negatives. 


10.5*2.2 Grondeurs 

La valeur cetmumiquc csl t sans con Lesley la grandeur phare de I’Eeule 
moderne. Elle repre sente en effet le fondcmciu mcmc de la demarche eeonomiqtia. 

Deux logiques eomptable.x (krivent de la valeur ceonom nine. engend rant ks 
met bodes de la valeur actuellc et dc hi vuleur veruile. Ccs tic micros pt L uvent, dans 
certains cas, avoir return rs aux deux grandeurs dc substitution que sort La valeur 
realisable nette (pour la valeur actuellc) et le tout dc ^emplacement en aval (pour 
la valeur ycliiu lie cl la valeur venule}. La figure 80 .9. exlniitc dc la figure 10.4, 
p re sente line premiere subdivision. 


i^V.i letli iKtiLdk 

^CiHir de ivni]iliK\Miii. , iii (avail 
Valeur venale 
Fla. I !> J Lex \ n lou I S Still Ml I ' Km I f irn i : I ■ in . 


Vyk' i jr 

ifeoiKimiqw 
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10*5*2, 3 Methods de lo valeur octuelle 

Lxe a I’ E vole modemc dc In eompuibilile, ectle methode sc base stir la notion 
tie valeur tie privation, (Fest-a-dire cdle tiu montant maximal tie la peite riinecte ou 
indi recto que subirait tin proprictaiic s'il venait ii fitre priv£ tJe ee bien (voir J C. l3on- 
briyliE, Vat tuition wf Property* Me G raw- Hill, New York. 1937. 2 Volume*). 

Difficile* a eireonserire ct a eh direr. les penes indircctex lices is III valeur de 
privation sow, la plupnrt du temps, ignorees dan* r application pratique de eetlc 
approchc. El n'en reste pus mu ins qu’clles pen vent etre consequents et joticr mi 
role preponderant dans le processus d’ analyse. Purmi les penes indinectes.on petit 
imaginer les venteg perdues ptinee que les clients n’achetent tel produ.it que s'ils 
pen v.. Til sc procurer mi tiulre pruduiL que ] ’em reprise n’esl pas cn me sure d’olTrir. 

D’un point de vue ceonomiquc, la valeur ueluelle s'apparcnte air si a 111 
valorisation de I'utilite d’un aetif (resp. mi passifj crmsidere.ee qai correspond au 
pris maximal que run ire prise aeceptemit -tie deca is.se r (ivssp. eneaisser) pour 
LLcquerirce bien ou ce service, compile tenu de son usage proprc el done de Futility 
que lui recommit l’entreprisc. La valeur aelucllc est en consequence parlois appe- 
lee « valeur utile* ou * valeur d J usages, Ain si, si Futilile d'un bier ou d‘un ser- 
vice (sur une base individuellc) est tme notion subjeeti ve. la rcneorilre de 1’otTre et 
de la demande sur un marc he sulTisammcnt liquidc ( proton d) lui eon fere m une 
valeur objeclive re presentee par le prjx 2fi : ties lors,on pari era davantage tie valeur 
d’cchangc, on valeur nolle de marches que de valeur d’ usage lomiu'im ma relic 
ae 1 i 17 e il:k i cn t cxi slcnt pour 1 ' act if ou le pas s i f c ons i de re . 


Ron le mode rne 


Valeur ae I uel k 



Valeur d ’ usueo 

*■ ValeuT realisable iieiw 
V; k - ur ik' lie tie rnarclre 


Fiji, ID-lfl Subdivision de la viilearacwdki. 


! 0 . 5 . 2 . 3 . } la va/eur reem'serb/e nefe 

Aiiisi qu’il ressoit de Ja figtue 1 0.10* la valeur realisable neite ap para it 
com me la grandeur tie substitution nalti relic de la valeur acluelle. I2n diet. el 
scion les Swiss GAAP RPC, Li valeur realisable (nr tie) sc delimit com me la valeur 
|a plus de la valeur nett? tic in a relic (VNM) et tic la valet] r d’ usage (VU). 

On toil ainsi que la valeur realisable neltc (VKN) peel s ’exprimer eoimtie; 

VRN = M a v [ V N M ; V U | ( It) .4 ) 


|r ' La majeilrt difference e litre le pri* (dr warehe ) et In vctleur utile prttvieriT du ftiil que le rriardic 
«tlisse» tes Ententes individvelb propres amt difftrentes efitrepfi&es (functions d'ntilild) en ik 
eatisidLTjnl pLux l|Dl- I:l muveniK d-e-s dices :lI lojiL-e-.s. t?c11c movenne (prlsjesl (Limu ]a nix ul Unite 
du procerus dc fomallcin dcs prlv inilie par la confrontation ties otJrcs et demstndcs des d i ll£e- 
reiiK Jietvurs (ciMlKiwimynnin. cl pusdiSCteLirs) xe reiujonliwu. XLsi le rmirchfi. 
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Dc manicre sen sib lenient LS-t|iti vjloaite, I'lAisB (IAS 2 ?j 6} indique quo In 
valcur realisable neiie correspond un prix dc vcnte essime reiil-i sable dans Sc lour 
normal de r exploitation, dimnuie dfs couts- d'aclievernent estimes er des coots 
est inks inSccssaircs pour realiser la vcnte. 

Le par a a raphe 28 de la me me norroe ad met uinsr que la Vale lit d un act if en 
general (ct des stocks, en partial liar) soil inferienre a son to fit de rev sent si cctlc 
valcur pent Care eta b lie ii In valcur r&di sable itetTe.eoncsptindaiu a Inequation f 10.4). 

Riippelons que les act it's mm mono Lai res, reservoirs de slocks ou tie services 
j'uturs. soni dcs m ovens d'aetiviic dont la valour vttrie cnlre deux periodes: 
I’entrc prise lex detient puree quelle en attend une mi sc a disposition dc march un- 
discs nccessaires I L 'activity ou des services. 

Sons cello categoric d’aclifx. lex deux valenrs, valour realisable nette fVRN) 
ct valcur (on coilt] de tempi ace me nt en aval (CRav) peuvent done se combiner de 
I’rnie ties manierex sjjivantex - 

VRN > CRav I’enlicprisc a, en principe, interf t a rcvendre Id bien en 1’etat. 

CRav > VRN Pcntreprise a en prineipe plutol inluict a les utilizer pour une 
production inierne. 

Lc cqfll dc rcniptaecment cn aval derive direelemenl dc la valcur cconomique. 
(Text une application direete de l 1 equation (KOj a la valorisation if an uetit’, tel 
qu'e*pliqii£ sous Ml ,5. 1,1 =3 en unit que le mu nun I tlkor ique que euinerait lc rem- 
pluecinent, a an moment domic, cTuii act if par un autre act if sinilnirc - en tonnes 
d‘ usage, de condition physique, de duree d'utilisation et tie performance. Le cas du 
coOt de reniplaeeinent cn aval sera traits de muni ere plus forme lie sous ID-5 .o ..1.4, 

On rappel I era que ces valours doivcnl toujours cl re cotnparees ;iu eufit 
d'opporftmite d un investjssemenf de substitution eventual. 

10.5.2.3 2 le resultat en valevf odueife 

Lc principc dc la concordance duns la saisie des produits cl des charges poric 
ii consigner - dans le cadre defini par I'approche en valeur aelnelle - que le icsiil- 
M a prendre en consideration pour lc mainlieu de 1’outil de production ne pent 
ctrc que le resuliat dc la periode cn valcur acluelle. La methodc dc la valcur 
actucllc aboiF.it nature I Icmcul a un resuitat posiiif Jorsquc la production de 
moyens d ‘act! vile ext su per <e Lire ii La eon so munition de moyens d‘ uct i vita en 
valeiiT act ue lie. Ce n'esl logiquemenique le resuitat en valcur acluelle qui est sus- 
ceptible d'etre dislrtbuc.. 

I .a r^colKiliaiion e litre le resuitat en valcur acluelle el le resuitat en ©out bis- 
torique pen? dime clrc cjtprinkc par la form ole sti ivame: 

Resuitat dc la periode cn valcur actucllc 
+■ A Reserves de nee valuation reulisees .stir les act. Is non monetui ties- • 

= Resullut dc la periode en eotil hixtorique. 


17 


Celfc-vci peuvent L-tru sgparces retire oServes ivalisfe lies esetciees fflMerlfiiift et tvsefves rvn- 
Lis£es de rexercice en cours. On suppose lei que les pass if s non ramitalrea sent £ualu£s A la 
valcur (Lc rcmhoui\emen(. 
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JO 5.2.3 3 Evaluation 

Lti portee de la valour mettle lie pent vuricr en tone lion dcs nail's, on ties pas- 
s. i fs con Mines, I.J ji resume de I'approclie csl dispoiiilile uu tableau 1 0-1 I 


Juhkju 10.1 1 Laile moderne- Melhede de iavnlcur aetuclie: 
t'kiSSitiuiLlinu el comptatulisiiLiun (UlxiiiisiiiLe imtMitaiTey 


, l : l Cr.l||-.l, l r 1, 

fiJiC'ii, 1 '.'. rH-i pyiviitimt 

Acids imntL ; 1;iii<;:-. (CCK. dierils l’ii 1 nines 
1 

ViLleur rcuJisabk 1 nellc . 

ActLfs nnn iramdtajics, resc rvoira de dispo-nlbili- 
its direr ids (Hires coles a Court Iltiiilv nniiwu- 
hks dc ]?[iicijiri'.. , 3il 

Yaleur realisable necte. 

Al'| 1 (s tluil UWiiffcjii iS', il l v.YV'i 1 :iS <k sMCks inil lIlI 
services ftitnra{nii;hii»^. slock dc murebajLdisos... 

O nit i eiii|iljL\;ment & mains qae la valeur rfia- 

11 k. .M e nette wise uilc ricui?. 

Piissil's riKirielnirv^ (tleuvs cli frinics vuisSt , s.,J 

Vak’ur ucluelk' fe vmies.ee rtiuiteS OU pmliiiMes. 
tie ltintvns if ficiiv |rc (it Videur tie rcivjI'HiutM'iucni. 

Pjisslfs ihoii monctiilre^ (tfeltes en devises...} 

ViLleui acluelle Lies sorties, eemiijtos nu pfobnhle:;. 
de moyeiiH ti'aerLvibd mu valeur de ncmbnurKemciH. 


}Q 5.2.3A Emmpb o ' 'application 

Analyse de la comp la hi I isation au cut I de /emplacement en amont 

On a vu que le eout tie ^emplacement do manic re gericralc,ct le eout de. rem- 
p I iieemen t en amont en partial l ier, ne s'lippliquriit qu’aux act its non mom* wive* 
(reservoirs tie stocks on de services lulurs). 

Lcs aclifs non monctaircs, reservoirs de stocks, son t des eomptes tels que 
Stock* de misrvhumHsvs on Stocks dc matter ei premieres. Com me ks slocks se 
renouvelleni generjlcmeut plusieurs (bis dans I’ arm ee. on consitSere que leur cotit 
d'acquisitiun esl essenlidlcment Line charge el qiic seule la videu recutita Lee en 11 n 
trim nee est police dans im compte d’actif drcuUmi. 

Par cuntne. Its aciiis non mur Claires. reservoirs de services i'uturs. soil! ties 
com pies lets que Machines et Immeuhles industriels* Le rcmmvc I lenient de ees 
in vest issenients a lieu apres plus i curs unnees: kur cout d' acquisition est done 
em'e^islr^ tlans uri eurnpie cl' act if immotiilis£. Lee acid's nun mon£ takes. reser- 
voirs de services futurs pour I ’em reprise, posen I tin probleme siipplementaire, 
edui du traitcriciu du rattrupage des amoriissements. 

I i convieni done de presenter unc analyse disiincte de oes uciifs non mon&aircs 
scion la meEfhude du foul dc remplacemenl en affiant. On cunSluleru eependanl que 
la eompiubil isation de la reserve de ree valuation obeil a tin raisciimement unique. 

Analyse de In comp tab! I isation ms coiU de rcmplacemcntcn amont: 
cas des netifs non monetaires, reservoirs de stocks 

Aspect xtafiqite 

L 'em reprise possctle ties uciifs non mu tenures. reservoirs de stocks, don l le 
pr.x speeifique vane, tels que des stocks de murchuiidiscs ou dcs stocks de mat se- 
res premieres, 
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Aspect cr>h?ii(fne 

Les priiidpiuix ^veneincms dc nature com pi able iclaiifs a tes actifs sunt les 
suivants: 

* cn registrar la plus- value ou la mo-ins- value stir rensembk dcs act it's non 
mortal res, reservoirs de stocks, au moment de la sortie ou <k la cloture de* 
cum pies 

* cnnstater la sortie dcs actifs non monetaircs, reservoirs de stocks; 

* en register le rem placement de.s actifs non monetaires, reservoirs de stocks. 

Elaboration ioghfiw de Vhifortmirian 

Pour obtenir Scs in format ions pert i rentes* ks cvcncmcnts propres dc la 
comptabilite en cout de re replace meat sort enregisires dans les comptes suivants: 
1 Lc eomple Achats de matvhaiuiises enregi.Htre les ajtisloniem* de I'ensemble 
dcs coti Is dcs aclifs non monel Hires, reservoirs dc stocks, au moment dc Jh 
vente ef de In cloture dcs comptes, 

* Lc cornpte Reserve de reevahiatiov d'udif's non tw we takes, riwvwn dc 
stocks realisable enreyisire d'une part les Hjiistcmcrtts realisable* l plus- v nines 
oli moinS-vaUics) constates duranl la peri ode ou au moment de la cloture, 
d’ autre pan ks aju sterner t* (plus-values on mo ins- value*) correspondanl nun 
sorties enrcgistrccs coititiic charges, CAMV par CAcmplc; Sc soldo da com pic 
rcprcscntc les ujnstements positils on negntifs relalifs ttux stocks finals. 

* Lc comptc Re sen' e de reevahmtmu d' actifs non monetatres, reservoirs de 
stocks, read see enregislre les ajustc merits (plus- values ou mui ns- values) cof- 
respondunt aux sorties cnrcgislrccs com me charges: ccs ajustements soul 
done realises; lc sotdc dc ec comptc represents unc reserve non distribuahk 
rend ne mkessaire par l‘ augmentation du funds de mule me nl pour faire face b 
I’ augmentation dcs to uls dcs actifs non monetaires, reservoirs de slocks: on 
la vincra done dans un comptc dc reserve non distribuublc. Notons qnc ectic 
reserve realises peat lire negative. 

Un ajustcineiu dc vakur d’un poste du hi Ian a comme eon tre part ic un comptc 
de reserve realisable. II devient reserve realises lorsque la charge ou |e produit a 
etc enregislri*. 

{•'{tnrtaiixaliQn htgitfue (in Irtiilpnieat contpltihlp 

Les ope rat ion 'i pa it ieu Here set les operations de cloture qui s'mgcr vent sur la 
figure 10,12 sout les suiv antes; 

I . Ex toil me du - ill dc initial 

2.1, R^ajusiement de ITe resemble des actifs non mouetaires, reservoirs de stocks 
au moment dc fa vemc 

2. L L Cits de la plus -value 
2. 1 .2. Cas de la mo ins- value 

2 . 2 , Sorties dcs aclifs non mondial res. reservoirs dc stocks 
2,3 Prise en cum pie du rcajuitc merit realise 

2.3.1. Cas dc la plus -value 

2.3.2. Cas dc la mo ins- value 
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Fig. 10.12 Compfelbilisiilidn au coin de rcnipkiccmern : cas dcs airlift dOn monetairvs. rewmiir^de 
Mucks. 


3. Achat a ercd.il des. ac til’s non unoneULires. reservoirs de ■stocks, rem places 

4. Reujuslcmcnt dcs adit's non monetaires, reservoirs de stocks, a la date tie; la 
clotur-e 

4.1 . Cas de la pies- value 

4.2. Cas de la mo ins- value 

7> . V iit m e nt tlu stoc k cn m ptah le final 

Les reserves de re evaluation sont nalurelleineiit aussi fo union de la inethode 
de valorisation des sorties utilise illlO, niovtsnne UTitlmidlique portfire. LIl'O, 
etc., voir vol , I ), Celle conception de Tapprudie cn coat de remplaccimetil ad met 
impLicitement que le re m place mens do is el re tota lenient autofinauee. On pear en 
rev (incite imajiiner put le rent placemen? peul el re finance diiiv* une proportion 
analogue de enpiuiiix elrangers el tia pilau*, propres a eellc variable au mo men l de 
I’ uc hill, tniliiLl . 


Example ckilErd: cas ties ac til's non monetaires, reservoirs de slocks 

An 1 .1 N,le slock cst compose de IOOOO pieces au cofit de [emplacement de 
8. OS par piece acquire a 8 cliacnnc. 
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Ln reserve 4c revaluation rial inutile stir stock no 1.1. N esl de 800 
(LOOOl)x[8.D8-8J), 

1 ,e 31 .5.N , I ‘en (reprise adiete des imnrchandises pour 9X4 0(H) (I 20 UOd pie- 
ces). Lille vend 1 18 MO pi tees Ic 31 ,H,N. Uu coin lii*tork|Lie. In mtolwdc Je valo- 
risation ties sorties csl III mcthodc din premier enlrc. premier soldi (FIFO). 

Cm n I: Le emit de r emplacement an moment de ki vente el de la cloture dm 
t -ompUf.it esi snperienr a ceftti qui apparait dan a let complex . 

• Au 31.8.N. lie co in de reniplaeeinent de cheque piece esc tie 8,30. 

* An 31.1244, lc coul tie re m placement tie cheque piece est de B.40. 


Jmmw! 


l.l.N 
3 5 .5 .N 
3 1 .K .N 


f-.ximtmedu stack initial ( 1.) 

Adiuts 80 80(1 

a Stock 

AetkiUi de la perimie (3 .1 

Ac hitis s':vt m in 

jl Creaneicrs- Id u rn i s sc u rs 

fieajirnemew de I emenihle dit stoek an moment de 
in write [( 8 30 - 8 joH) x I (i (Itiil pieces 4 (8,3 0 - 

8 40) if l 2(1 (l(l(l pieces] (2.14.) 

Adi ills 14 2(1(1 

a Reserve <lc reeva I nation 
realisable sur stock 

Horite dn stock (djd x 1 I k i ii.'H i pieces) (2.2.) 

Cam v y?d 4(1(1 

|l Aehais 

Part i‘i ; u!i.\ec de la reserve dv reevatmituin 
|{8,30 - 8) x m 000 pii-ces + (840 - 
8,20 1 x LOR 000 | (23.1.) 

Reserve tie ivc '. ji ;un realisable sur slock 1.1 800 

:! Reserve de reev ul Ufld< m reulisee 
syr stack 


3 1 . 12. N RAdnsietH cut dn siot k jimt | ( 8 .40 - 8 .30 ) :< 12 000 

pieces | (4,1 .) 

At-hals 1 200 

it Reserve dc rceva I nation 
rfenl i sable sur stock 


Examine da stuck fined l.H ,40 x i2 000 pieces) (5..J 
Slock 1 00 800 

i Actuals 


ISO m> 


q-Sii ooo 


14 200 


070 400 


13 BOO 


1 200 


lOOHOO 


LcCAMV s’clcvc ini a 979 400 nltirs qu/i'i neraiLde 965 600 cncoGtl hisltiriquc. 
Tout? chose etant epic par ailleurs, Le rcsultat scrr.it dnne inferieur it*, dc 1 3 800. 
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CfiS n 2 : Le tails do rempUtccment an moment de ki vente est suffer hate a col at 
tpd apjHiraii dans tes comp! os nuns k awl de rcwphnemcnf cm moment de let 
cloture ext iaferieitr ti c clui tpti apparent dans ks camples. 

* An 31.S.W, le coiit dc tempi licctik: til de duique piece um dc 8,30. 

■ Ali 31.1 2. N h le colli dc rcmptaccmcnt dc chaquc piece csl dc 8,23. 

Joumtd 

Lcs operulions dill LJ .N. 3J .5.N ei du 31 .8 N sonl idenliqucs a cedes. du cas 

n' I 

3 1 . ] 2 -N Rcnfus/emeni du slock fond ( {8,23 — 8 ,30} M 1 2 000 

pieces ] (4.2.) 

Reserve de i ec 1 . :.! ...il lan reulisiiblc sur slock 
i Acliuls 

Evtotiotc di< stock Jhud {£,23 x 12 000 pieces) i5.) 

Sleek 98 760 

k Achals 98 im 


S40 


840 


Cm n d ; !* ow! global do rcmplticaneni an woman do hi von to osf mkneurd 
■tx'iiti if in append ti dans ks complex mats k coin dc r emplacement a it moment dc 
k cl mure ext super ieur fi celtti tfiii upfuindt dims ks camples, 

■ An 3 1 .8 , N „ le cofjt de renipluceinenT de cliaquu pkee «s( de 8,1 5, 

* An 31.1 2 A, le colU dc reniplacemeni dc chjque piece t-sl de 8.25. 


Journal 

Lcs operations du LI .N ct du 31 ..S.N sont Ldcntlqucs a cell lcs du eas i: L 


3 ] .B .N licajuslentcnf de ! ’ensemble du sun -k a u moment dc 

hi vettte 

1 1 H J 5 — H.O&h x 10 000 places + |B,15- 
8,20) X 120 000 pieces |(2.].2.) 

Reserve de recvalualkm realisable sur slack 5 300 

4 Achuls 

Sortie du stock (8,15 x I 18 000 pieces) (2.2.) 

CAM V 961 700 

i Achats 

Part nfnfiscc de in r eserve dc reendttnritm 
| (8, 1 S - ft) x 10 (100 pieces + (8,15 - 

8,2.0} x 108 0001 (2. 3.2.) 

Reserve dc ree vatuii i vs n tc» I i see *u r s ten; k 3 90 ( i 

ii Reserve de revaluation 
realisable sur stock 

31.12 .N ficujtt&ietncHt du slot kftno I /(8 .25 -8.15) x 12 (8)0 
pieces | (4.J .) 

Aeliuls L 200 

4 Reserve dc rccvaluation 
rcidisabSe sur stock 


3 300 


%1 700 


3 0o0 


1 200 
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fixrotrmedu stock Join! CK .25 x 12 OOH pieces) p.) 

Slock 99 OOO 

a Achals WOUO 

Cos n v 4 : Le cofit global etc remphicement cut moment dc la rente c.w inferieur a 
rehti tfid ap partite dans les corupres ; te coiu dc rvmphiecmeni cm moment de hi 
cl tint re c.ki tittxxi interleaf a echo tjiti tippartiti dans lex complex. 

■ Au 31 .8 .N . le eos.it dc rempkiccnieni tic chaque piece est dc 8,15. 

• A Li 3 1 J2.N, Ic eoul dc remplaeemeiit de cheque piece cst dc 8, 


Journal 

Lcs operations du 1.1 , N et du 31 ,5,N .non I idemkiue* i'i ccllcs du eas n : l . Le* 
uperaiions du 3 1 ,.8,N soni klenUqucs 3 a: lies du ais n 3., 

31.1 . ' A Reaps a&n @nr du stock fined $ — 8 , 1 5) x 1 2 (H 3(3 

pi cccs | pi ,2.3 

Reserve tie recvaluution realisable sur*teek i H0(l 

a Achals 1 800 

E<t Untrue du stock final i8 x 12 0(K) pieces j (5 ,l 

Slock 96 000 

a Achals WtlOG 


Analyse de III comp la bilisatlun lili coiit de rempln cement en amonl: 
eas. des actifs nan mnnetaires, reservoirs de services liiturs. 

Axpt'ci suitiquc 

I /e in reprise possedc des actifs noil moil Claires, reservoirs de services. Tutors, 
dont le pris sp^eifique vjtrie, (els que ties machines ou des imnieubles industriels. 


As /tee! CtilcliifltC 

Les prime ipaux eveiieinents de nature com pt a hie relalils aces act i ft soot les 
so iv ants: 

♦ enre-gislrer In plus- value ou 111 mo-ins- value sU;r les uctifc nun mono Leu res. 
reservoirs de services future; 

* t orpmue r I ' amort i *se m cot de 1 a per i ode ; 

4 cu ns later Ic ratirapa^c de ramurtisscincnt pour les per;: odes precede tiles l 
■ cnre^isirer la realisation dc rajustemeni dc 1’ amort isHemciu dc 111 periode. 

EUthonttion logicftte de I'injarmafiati 

Pour obtenir les in form a [ions perl indites, les dv&iements typiques tie In 
comptabiliLe eu cout de (emplacement sont cures i sires dans les comptes suivams: 
i.e coni pte Actifx non immetuires, rexemtitx de xereirex futiow, eri resist re les 
LijiLstemcnts (plus- values on m oh is- values) dc.H cols d'sietiuisiliou initiaux, 
theoriquemenl an fur cl a me sure de leiir utilisation fetmsommauon) mass 
pratiquement a la fin tie la periode . 

Le eempte Reserve de reevaluulwn des act if s turn manetaires. reservoirs tie 
services ftiturs, retdi sable ennegistre I’ajuKicnncrrl des eapilaux proprcs 
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correspundant a Tit juste mem des c mils d’aaiuisilion initiaux de cos acHI's* In 
part dcs ujusLemenis ay un l et£ amoitis cl ies iiirtemissements dc raurapiige. 

* Le enmpte firxet'i'e r/e yvt ! \-is!utifkm tftw tn-uf'x non nionvttrirr.s, ft'M'tVfAt's d/S 

sen-kw jumrs. rrufixcr enregimrc la part des njustenumts a, yam etc amorlis 
par 111 <k>1alk>n uux amort is sc menu* sur la Valcur dc rernpluicmenl. 

/■'omj(tiis<(iion Ittgitffte (In iraitcmi'M amj/ntibie 

l.es operations i^i'tieuKineset les operations de cloture qul .s'i user. vein stir ia 
figure 10.] 3 mult [es su i vail Les r 

L. Reajasiement dc 111 valcur des aelifs non mon eta ires, reservoirs, tie services 
fultirs 

1.1, Cas de la plus-value 

1 .2. Cas de la mo ins- sal lie 

2. Dotation aux amort is sc merits ca leu lee sur la valcur dc reni placement 








3, Realisation de la reserve tie ntfvaluai ion au moment Je hi dotation aux 
LLmortissements 

3.1 . Cas de la pi us- value 

3 2, Casde hi moiiiH- value 

4. RiiUmpuge de raniorthsemeut au coutdc tcmplaecrnenl des unnees anteriewres 

4.1. Cus dc la pi us- value 

4.2. Cus do hi inoiil.H -value 

Lc ira kerne nt du mtirapu^e des umarlisscrnents suggerc ci-dessus vise ll 
considorer com me charge dc la period? unique me tit la dotation annuel le aux 
amend s semen ts culm lee sur la valuer dc remphiecTiieuL Lc rtn impale des urnor- 
lisscments manq wants des an races unteri cures qui sc Iron vent dans la reserve de 
nccvaluation d'aetifs non moneiuircs. reservoirs de services futurs. re a usable ne 
sera done jamais realise. Cette part demon realisable est done vinje aits Anion is- 
sementx amides xur act if s non mone f cures, reservoirs de services fittttrx pour 
tijusler ec com pic a la situation aetudle Ce crnnpte nc sera done pas constitute 
unique meat de charges qui om touche le conipte de mesultat. 

Cette solution n’ assure dts lors pus la totality de 1 4ititotl nance me nt du re m- 
placcmcnt dc Cacti 1' non moractuirc corccrne-^, pneoeeupalion tie gestion i'inun- 
ciere plus-fit que de trade merit eomptahJe . 

Exemple diiltre: ca$ des aelils non monel aim, reservoirs de services future 
Idle ent reprise a acquis on immeuhlc lc 30.0.N- 1 pour 5 0(K) 1)00. II csf 
(imorti l inquire mem stir 21) a ms. $a vale or i^idueNe est nolle. Son coot de re in pla- 
ce [Rent an 3 1.I2.N- Uhl de 5 I 70 TO. 

■ Au 3 1 .12. N - J , les aniortisscmcnls cumules era eoflt de rcm placement sur 
inuneubli; sont de 129 250, 

* Au 3 1.12 .N — I . lu reserve dc revaluation realisable s/immeuble est dc 
165 750. 

* Au 3 1 . 12.N - l, la reserve de icevalmiLion nealisccs/imnicublc est dc 4 250. 

Cus if I: Le cmd de remphicement cut moment de fa cloture est supericnr mt coin 
qui apparait dans fes complex* 

* All 31 .12.14, le rout dc rcrnplaccmcrK dc 1’ immeiiblc est de 5 535 000. 
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3 1 .1 2.X lithtjuMcnicnl de tu vaivurtk' i'immetihle 
(5 1 7ft 000) i 1 .1 .) 

S milieu, tile 305 000 

:i RlXltvi; lit ruev ill u uLi< m 303 ftftft 

rualisahl i; sur imciieuble 


Par pfiRkTiLx: , des i&ervcs. real! l-L idalisifes Mini enieeH pour eOuvrir le ri sl| lk; d 'avoir liii 
cani Mippl^mentuire irn^imniiau nianieni du ttinplacentent du bien Si one Punic ski. ivnxve* 
n^li allies lLihs k>, union iesL-mniK L-LiniulLis, lc rt.-m|il:iL'tmtni lIh him □ "est dfts lots plus 
kxalemcnl garunti pur k-h reserves.. 
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Dotation trrr.r wnorriiienienis oafenffr anr So nifear 

de remphtootnow (5 535 (TO/ 20 libs ) (25 

Dotation aux anion issemcnts 276 750 

i A mon is'.c men! ou mu le su r ini meub le 2 76 7 50 

fiealisathm de hi rise rw ste reevttfimdrm-^ 

{ 5 ? 51 5 000 - 5 01 X) fit )L) if 2( l an h ( 3,1,) 

Reserve de ree v ulUaLion realisable sur imineuble 2 t\ 750 

A Reserve tie reevulujLitm reulisee 20 750 

hut immeuble 

JiuUraiuige do f'otntotUSsonwr\l t\a vOut do 
rcmplacemcnt [5 575 000 . '20 hits X i .5 un - 
(126 250 + 276 750)| (4.1.) 

Reserve de red vuiaicil k m ntalisdbiu sur immeuble 9 125 

i Amurtissement cu.mul£ sur immeuble 6 125 


NOtb: 

Dims 1e c£is dc la meihode d T a mortis sc me nt lineaine, Ic rattrapflpe pout se eal- 
c tiler com me suit : 


RatLruputie^ - Viileur a umortiren eoiic dc reiLipLuLemenL de Li periode^ jk - — x tu 

firs 


- Vjikur I flmflifirfln roOtde rentplwefiKiit cte lapiriodat. § & — - x fa . 

c n 


1‘ii represents It siombre cn smile local Li’unil^s de la variable explicative tic 

h -> 

I’Lirnmivscnicnt (id 1c temps) et f ll . le nonbre eumu.e d' unites de La variable 
explicative effective me m udlixee jusqn ? &. la periode precedente. 


Citx if 2 : Le cofit de rempkicement mt moment tie la cloture esl inferiettr art cout 
qiti apparent dam fea camples* 

■ All 3 1 .1 2.X, le colli de rempSaecment dc 1’ immeuble ext dc 4 900 000. 
Journal 

71.12.N Roajmtemonl do hi vafeur tie I'iitjmoable 
1 4 900 000 - 5 170 000) ( 1.2.) 

Reserve de ree valuation nta Usable sur immeuble 
2 Immeuble 

Dotation tiu.v tunortissemertix ciiionii'o stir hi valour 
do rempfacomefif 
fA 000 000 .'20 ans) (2.) 

Dumtioft jux amort isxuments 245 000 

!l A mortis sc men! cunuilc sur imrumeiiNe 245 000 


270 000 


270 CTO 


Lv moiHatn ilc In r^servx 1 de r&ViUliifttion fl£flllxce [x>unai( iiusvi Ola 1 cnkidlen prvmnu hi ililr'c- 
niJlstie e m i e I'iimnrrissGfiuKH en ll»Ii de rcinphicement ei rumonisscmniE en colic l mi-i iijiie 
(27*750-250000 = 26750). 
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Realisation de la reserve de rd£vefittir\i*n 
H 900 tm - 5 mi 00())/2C1 arts (3.2.) 

Reserve de roii valuation realise slil imineublc 
i Reserve de revaluation 
ietilisable stir Lniiucuble 

Rtfttrajwge de t'oinoriiAxcuieni «rr emt dc 
rempheamns |4 90 N>f)f)l)/ 2 (l win x 1 .5 an - 
(1 29 250 + 245 000)1 < 4 , 2 .) 

Amurl h'.'iii-.'iil cumiilc hut icnmeubk: 

I Reserve il-e recvalual inn 
realisable sur im m cable 


5 '000 


5 000 


6 75n 


750 


JO. 5. 2. 3. 5 Exemple duplication de la methode de la valeur actvelle 

pom les a ciiis non moneJtn'iies, reservoirs Je dispanibilites dit&des 
Cet exemple i I lustre Se traifiement enmptable de la inethndc de Sa valeur 
at (u die pour k-S aclil's null monelaires. reservoirs de disponibililes direeles. 

Analyse en vue de la complabilisalion dess aelifs non manelaires, reservoits 
dc dispnnihllites di retries 

Keienir la valeur r&di sable netle com me vale nr de privation pour rent re- 
prise poor telle categoric d’ aclil's ne doit pas em pee her de respecter le principe 
de realisation ties prodnits tm eelui de ]‘imparitc ties charges. La pi us -value 
d’uo net if *io ii mo n£tid re. reservoir de dhponibi lines direete*, e*t an pm latent 
(jui tie pent en diet elre eiireaislre com me prod u it s'il fl*a pas etc realise tilors 
qu'unc moi ns- value doit cine eons ta tee ties qu’elle est probable. L’ analyse et les 
etats financiers qui en. dccnulcnt do i vent done fa ire rcssorlir cells difference de 
iraile merit. 

A.v/Jc'ri statiqitc- 

I/e m reprise poss&de ders acid's non monetaires, reservoirs tie disponihilites 
di recles, dont le prx varie. 


A.vpcrt Citlt'liqtte 

Les principal!* eve neme ills de nature eomptable relalifs mix eliangemem.H Ue 
valeur dies aetifs non monclaires. reservoirs tie disponibilitfis dircetes, sent les 

SUSVatTlSL 

• en register In variation de plus- value on de moms- value sur les net its non 
[none lai res, 

■ eo nutate r la vcnlc ties actils non monclaires, 

Eiuboriifiwi Unique dc rinjdnnatioti 

Pour obienir les informations pemncnles, les evenements typiques de la 
com ptabl liter des aelifs non mone Hires, reservoirs de disponi billies direetcs.dont 
le pi'ix pent vatic r cm re deux ptfriodes. surd crifCgi sires tlails les cum pics 
suivants: 
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Lc coin pie Aetifs non numtudres, reservoirs de dispombUites direct?*,, enre- 
glsirc lii plus- value au moment de III vente tics ae til's et de la date du bilan. 

3 ,C Cftilipte Rr.sti l'f di' piitS- VidtiP. I'rni isnhlff xitT ortijs non Mont't&ires, I'tstr- 
vtrirs de disfwnifrifites ditretes, enregistre les plus-values iu« moment du 
reajusLemenl dc III vufcur des llc til’s, 

■ Lc eonipte Reserve de pius-vahte realise e sur acri/s non monetuires, reset'* 
n nrs dt (iisponibilues tf treats. enrerxre les pi us- values m moment dc la 
vc rile ties ue Li Is; cos plus- vy|ues t dans lc eus ties acids nuri motieiuireH. reser- 
voirs dc disponibilitcji di reties* stint des produils distribuLibles: ils scront 
done en suite vires au compie Plus-vahte sur arrifs non mone mires, reser- 
voirs de disptwibilites dir ci tes : I’cnrcgisIrciTicni tie la plus- value re a Li see 
dans lc comptc Reserve de pitta -vet hie realisee n’esl pus indispensable dans k 
cas ties iitiifs non monetaircs, reservoirs de dispmiibilites dircetes. 

* Lc compte Mninx-vtilue surociifs non mtuicfnires, reservoirs de tiisju/nibiti- 
tes diream, enregistre les moi ns- values au moment de 111 vente cl de la dale 
du bilan. 

■ Le compie Provision pour nurins-vithu' sur oefifx non tutmenitres, reservoirs 
de disponibitires directes. eomprend les moins-values & cneourir au moment 
dc la date du hi Ian. 

Formalisation ioghfite du tint lemma eomptabie 

Lcs operations pa it icu litres el les operations dc cloture qi.i s’ i user, vent sur la 

figure ] 0. 1 4 sont tes su.vantcs: 

1 . Ciis des plus -values cl ties cessions 

LI Enregistrenient de 1’ augmentation de la plus -value sur lcs aetifs non 
monetaires, reservoirs, de disponihilitds directes, au moment de La veuic 
on de la (Late du bi Inn. 

1.2 Consultation dc la plus-value realisable non realisee sur lcs aetifs non 
monctaircs, reservoirs de disponibiliics directes, au moment dc la vente: 
constatarion de la pi us- value qin n’esT plus realisable a la date du bilun, 
Cette reserve peut devonir negative. 

1 .3 Constatation de la plus- value realisee sur les aetifs non numeraires, 
reservoirs de disponibilites directes, vendus. 

! A Virement dc lu pi us- value r^alisCc sur les adits non mo inquires, r£ ser- 
vo irs tie tl is pen i bi I i to s d i ret Let . vc ndu s . 

2. Cas des mo ins- values pro vis loanees ou non et des cessions 

2.1 Dot at ion ii la provision pour moiiis- value sur at til’s non mon&mres, 
reservoirs de disponibililes directed a III date du bilan. 

2.2 Constatation dc III moins- value proviskmn^e ncecssaire au moment dc III 
vente des aetifs non montftaires, reservoirs de disponiNlit.es directes, 

2.2 Constatation tie la moins- value non provisionnee sur lcs at tils non 
moiietaiius. reservoirs de disptinibililes directes. au moment dc III 
vente. 

2.4 Cons LataL ion dc la moms- value provisionnee sur les actils non roionctui- 
rcs. reservoirs de disponibilitcs dircetes, qi-i n’csl plus ncccssairc a III 
date du bilan ou a ht vente. 
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Fifc. Ce«tt3p4#feili-sation des actifs* awm in<mui ;ii iv* . nSsurvoi i * Mu Mispufiibtliifsdirectus, 


Ivvcmplcs chi ff res 

Cas n* I 

Unc cntrcprisc aelielc 400 actions an corn's dc 135 le 10.11.N— l t Its finis 
s ‘el event ;i 5+1). 

Apr is i ii'oir cnrcifixtre um: uitgmentariim de xaienr dm r.v lei atm pits, les 
litres smtt vendus a sin pnx infer ie ur it cefui qui figure dans fos vcmiptes. 

■ An 3 1 . L2.N— J T les actions soul cotecs an cours tie 1 47,5. 

• Le 6.1 2. N. l’entreprise vend les actions nu corn's tie 140.5 \m* aclion. 1'rais 

562. 

24/ 
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Journal 

KM 1 .N- 1 Achat tie 4tm ot 'thus it I Jf> JS par twtmn^ 

Til res 

:l rJisponibilileH 54 54ft 

3 1 . 1 2 .N- 1 Pfus-vaiue rctiihiible sdifms 

136, 35) x 400| (LI.) 

Til res 4 460 

a Reserve tie plus- value realisable 4 46ft 

s/lilies 

b, 1 3 .N V'c'hw des rio ts : |C 1 40 ,5 x 4 DO) 562) 

Pisp^nibiliU^ 

i( "l i Los 

Coiatatation de la pitts-value rdalisfe sur Us titres 
veodns’ K 1 39J695 - ] 36.35) x 400 1 (1.3.) 

Reserve de plus-value realisable soitres 

k Reserve <k pliK-valwe real i see 
i ires venJus 

Vfremem de fa pins vafm- r&tfMe >41 r !?:•■ rftr'o 
vetttfusr. [(1 30.095 - ] 36,55) x 4001 (1.4.) 

Reserve dc plus-value rcaiisee s/iitrex veudus 
k PI us- value sur tines vetulus 

CVvii uimrion de i<i plus 1 afar rtan renfisee stir 
Hires : [(147 5 - 1 30.095) x 400] f J .2 .) 

Reserve de plus-value tf&ili sable x'utres 
k Titres 

Cm o' 2a 

Une ent reprise aehctc 4410 actions au count dc 135 le 10 . 1 1 .N I , ks J'ruis 
s ‘el eve ill a 540, 

Aptr.t amir cnrtghtrc me diud /lift j tin de rat air dam lex c< /tuples* . its litres 
son! vetutus a im pri.x encore infer tear d ceiai qw figure darts les cnniptex. 

* Au 3l.L2.X-l . les actions sont cotees au tours de I 30. 

■ i -e 6 .12 ,N , I ' e m repi i sc ve n<l I es actio n s a u coo rs de 1 27 psi r act ion , tYa i s 5 tH 1 . 

Jaannd 

1 0.1 1 .N-l Achat dc 400 net u ms it (36,55 pur action 
Times 

A D i spon ibi I lies 

3 1 .1 1. N-l Diflnthm a in provision pour moinx-uiiae sf litres 
1 1 13ft- 1 36.35 > x 400 1 1 2.1.) 

Dotation a la provision pour inoiiis-value s/titro 
ii Provision pour moi ns- value s/titres 

30 La dee 1 1 i ne u ' um pus li nan imo sur Pinclus i< in lml non des trail divers d’^Li u is ic iun Llans le coOt 
d' acquisition. 
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54 540 


540 


54 54ft 


2 540 


55 6)H 


55 63 N 


I \:m 


i tm 


I OSS 


1 098 


3 362 


162 



b. J 2 .N 


Verne des lines I ( 1 27 x 4 CH .0 5W \ 

□isponi hill tvs 50 300 

a Hires 

Cmstahtriim de in maim-vatue r&aii&ee Mir les lifres 
veinhts ]( I Mi - I MjjS) x 400 1 (2.2.) 

Provision pmir mo ins- value s/l ides 2 54(1 

jl Til res 

CuttstUiUtfitm de ia moim-mine mm pruvisiiHmee 
.vj *r fes litres |< I 25 J 5 - I 5 ( 1 } x 4001 ( 2 . 5 . j 
M oins- value s/l il res I 70( I 

|l 1 1 1 res 


50 j(JO 


2 5 - 1(1 


! 7 (lft 


Cm ti 2b 

line or treprise aclwle 40 D actions a lb eours de 155 Ic H'J.l 1 .N-l . les frais 
s^ltvem a 540 , 

Apres amir enreahtre ime diminution dv mtenr dam let complex, les t fires 
aufitfientent de m/e nr a hi fin de ia period? sitivanie. Les lifres ne sons pus 
veitdtix. 

4 A d 31 . 1 2 JN r — I . les actions son? eotejes ad tours de I 30 . 

■ Au 31.12 JS* , les elci i( m s son t colees a u eou rs de 135 . 


Journtil 


KUl.N-l 


3I.I2.V-I 


. 11.12 .N 


Ac hut dc 40 b actiofix is 136 , 3 $ par ctc/rt/tr 
Til res 

i Di^|h>iHhJlil^s 

DoUtinvi il la provision /mur mtnus-vertue xf litre f 
1 0 30- 1 30.35; x 400 1 0.1.) 

D< iLliL ion 1 1 !:■ prevision pour nmins-vulue s/l i L fl.h 
<l Provision pour mains- value s/ Litres 
C an.',Uituhi.>n de ia moil m- value ffr/n isionnde iwtt 
tiearxMbe- [(13 5 - 130} x 400 1 (2.4,) 

Provision pour moins-vftlue s/l ilrcvt 

a Pnwluits hors pei i-julc (t‘exp]oilSti(iTi 
i iii hors ex pi oil :M ion 


54 540 


2 540 


2 000 


54 540 


2 54 ft 


2 ftftft 


} 0.5.?. 3. 6 Valour achmlk of caicul d'.> nbsytaf glohai do ia pdrioch 

fbi^mess meomej 

Deux ELiiieurs. Edwards el Bell, am irtrodnit la notioii de resultui global de 111 
pinocle on /ur.urte.vv income, Ci rlsultat :se distingue du result at en vale nr act ne lie 
erti cc qi/il }>rfi i d en ton side rat km tes reserves de n&vnluaikm real i sub les el rdtili- 
sees.ij condition i|ue ce sail eel les de I’ exert ice cn eours, sur les ariifs non mane- 
taires, reservoirs dc stocks cl de services luturs. Pour revaluation ties prcsiuLions 
de Peal reprise, ces deox auteurs considered dorse qu’il fans prendre eii eompte, 
non seuk’merL 1c realise - eel ji de i’annee eri tours Link||kl£rtl£nl — , muis egnlc- 
ment lu realisable de Pan nee cn cours. 

On obticrit done l& business income a parti r du rcsullut en valeur actuclle dc 
la aumicre siiiVEmie ; 



Resulliu en valeur aefuclle 

+ Reserve de reeva Illation real? see de I'cxereice cn coure sur les aetifs non 
mone takes, reservoirs de stocks et de services future 
+ Reserve de revaluation i£ a liable de I’e.sercice en tours stir les aelifs non 
mane laires* reservoirs de stocks el de services fuLure 

= RdsnllaL global de la periswie (business income). 

Edwards el Bell cunsiderent que I’enlreprise a I ail usn effort panr creer les 
reserves de roc valuation realisable*; eelte creation doit done cine mi sc en evidence, 
II* cons ide rent copondant aussi que Ins reserves de rcevaluaiion realisdes des esor- 
cites unterieurs cl dc 1’exiTciu; en touts peuvenl cl re distributes . Cede conception 
est loutefois contra ire uu principe de la concordance dans la saisie des prodnits ct 
des charges applique a la methode de la valcur actucllc. Le business income estun 
chit't'requi mesure la performance des efforts des gefitiounaire* duraat ran nee en 
conns. II n' a pas pour object if de determiner Se montant distributive du tcsiiUlli el 
rev lent en fait a rctoumcr au eout historique en made re de distribution du rfisuttaL 
S i I ‘oil veut metfre en evidence les reserves de ree valuation realisable* et 
gdmSralsscr la conception de Edwards cl Bell, on petit presenter les enmposames 
du rcsultat com me suit : 

Rcsultal cn valcur aetuellc 

+ Reserve dc reevu I unbolt rcalis£e de I’enuftice cn tours sur les actifs non 
mane la ires, reservoirs de slocks el de services future 
+ Reserve de plus-value realisable dc I ‘excreicc cn cours sur les acts is non 
mone takes, reservoirs de dispnnibilite.s directes 
+ Reserve dc gain realisable dc lexercicc en coure sur les pass i Is non monelai- 
rcs, an ties que les eaphuux propnes 

+ Reserve de reevalu acton real i sable tie I'exereice en cones sur les aetifs noil 
mon6 takes. reservoirs de stocks ct de services future 

= Resullat global de la periods (business income } 

rut 

Resultai cn coat historique 

J, Reserve tie n££ valuation r&dis^e des ex ere ices ant^rieurs sur les act if* non 
mouetaircs. reservoirs dc stocks et dc services future 
+ Reserve de plus-value realisable de l’e Jtercice en coure sur les actifs non 
moneta ires, reservoirs dedisponib lues directes 
+ Reserve de gain realisable tie l’otercice eil coure sur les pass i Is non monctai- 
res, autre a que les capilaujt prupres 

+ Reserve dc devaluation realisable tie l 1 esc reice cn cours sur les acids non 
moiie takes. reservoirs de siocks et dc services future 

- Res-uUnl, global de la periode {business income ) -l 


J 1 Poor ur schema rtcapit nl ;i tlf, voir PARKER R,H. amt H AR COURT GJC., Readings In rite Concept 
and Mr&surem&nt trf fm-tniw. Cambridge Unh entity lYesh, New Ynrk. MJ65L 
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10,5,2.4 Method© de Iq valeur venal© 

10.5.2.4.1 Approc he g#?erofe 

Lel valeur vinult correspond it l 1 equivalent aeluel tie iresoncrie que I’on peal 
nbtenirdans des conditions normalcx tic liquidation «nrdonnce et progress, ve* few- 
n-tti rush ('(ftuvniatf)- Cette medicKk, pouvsiiit s'envisager coniine cessation volon- 
taire d'aetivite plan dice. s’tipparcme da v tin (age a uric evaluation en valour tie rnar- 
clic (une moyenncji quoa une valeur d'cehunge entre deux parties (line observation; . 

Lei niethnde de la valeur venule permit eTuppreeier la cupucire d‘ adaptation 
de I 'em reprise a son environnemem: ccllc-ei doit en diet com nee [lenient estimer 
rinlerel qllil y a tie mainlenir 111 eoulimiite de I’ exploitation soils sa forme 
actuelle plutot que sous une a Litre forme, plus, rent a Me, via la. llquidalinu de ee it al- 
lies aeih u6q le change me nt du rustier de base on le de man (element de I’cntre- 
prise. Cecri tore esc done pertinent pour metier unc evaluation umi (brine tics poster 
du hi km dans le cadre d’nne prase de decision: llj moment aetucL Ics^vencments 
antei'ieurs reinvent de I’histoire et ne sauraient, soils eette opt i que. £tre d'une 
queleonque mil i(6 quant ll 111 prise de decision. 

Rejelunt le eoul de nemplacement coniine base d 'evaluation, la methode de la 
valeur vena I c pent etre toutefois a me nee a l' accepter, sous sa version dite eti aval. 
au litre de grandeur de subsLituliuri dans deux ca*. 

Cas ti ~ 1 ; i Les actifs mm motteiaires, reservoirs de storks 

11 cst co n side re que la valeur venule de ceus-ci (a I' image ties produits finis 

111.1 dec produits en eours) pent eire approcliiie de numfere saiisfaisante ]>ar lent 
Valeur de re rn placement. Toujours est-il que mease en presence de prix de rnarehe 
disponibles, la eonnaissance du eoul de renip] ace me nt s’avcre inoonlournable 
pour l Valuation du CAMV {voir plus loin A/ri/fyie des rubi < yae.s). 

Can ti z 2 : Les actifs mm mouetaires, reservoirs de services futurs 

Ccux-ei regroupent, par cxcmplc., des actifs immobilises physiques. La 
valeur de remplace merit pent servir au Hire d‘ approximation de l.a valeur (venale) 
reeliereh£e en cast d'indisponihilite de eeite information pour eette categoric 
d’ actifs. Dans cc eas, il Jaudra considcrcr la vulcur dc rem placement « notice, 
e’esj-a-dire la valeur de rem placement deduction faite d'eventuels amortize- 
ments cuniulds riiieessiiites. 

Notons que. duns le cadre de III methode de 111 valeur venale. le concept 
d'": ammiisscmcrtw (constitution dc I'usure. de ]' obsolescence) est evacue du rai- 
somiement m profit du concept de ^depreciation*, re presen taut le processus de 
convergence de Ui valour vers une juste vulcur (fair value], dont III valeur venale 
est I’nn ties attributs. Aussi. les ajiistcnncnls subsequent dc III valeur des actifs 
immobilises devraiem so fa ire par le bin's d’nn tesi de depreciation (impairment 
test}. On purvicnl ainsi a e«rap|)rocht*r>* la methode mudorno uvec cdle de 1’IASB 
telle qu’cxposee ci-aprcs dans le ptiragruplie 10.5.3. 

En expiimant, en pailiculicr, Les actifs monetaircs, reservoirs dc stocks et de 
services futurs. a III Valeur venal t. La nifthode expose ci-dCssuS a bail domic, pour 
le calcul du iosuIilll eourant, k principc dc la realisation des produits. Duns. 
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ecu a ins cua on voiit apparaStre. eai plus do* comptes utilises dans la nkthode tie Iti 
va I cut act ue lilt (von- S 10. 5.2.3 b line nouvelle oLegorie dc reserves rciili sables les 

* i %7 

leMftfS tit? ffWf g v r 

iin cflet.daiis le prix de verite d’uti prod u it fini esi comprise, en principe. une 

marge tie bereliecqui doit remimererle risque. foncliom du Ieraps, ll va de soi quo 

sL an moment de I'e valuation, le temps rcslant jusqu/a la verte n L cst pas tolale- 

ment ecouk, la marge ne Nsuimit «re eoinplee (con settee ) en totality. Corn me il 

est cepetidunt impossible de delitiir avec precis ion la dynarniqne tempore] le dc la 

marge bencJ Lciuire (eelle-ci etant tla vantage une grandeur imposee par le marehc 

qu'tiii nmntant predict ible), il dev lent pour le mo ins « per.llctsx.* de tenter de 

detenu iner le moutaiu de La marge a dedutre du prl\ de vcnle. 

Pour purer a cello impralicabilito . Ees partisans dc eelte approdio proponent 

done dc etilc tiler, an moment precis de In date dcs ctats. financiers. Ic eout de rem- 

plaeement de So us les elements consommes, ce qui correspond ;l calender Ic coin 

>■1 

d’ acquisition des marehandises (CAMV) au eout de rem place men ■ 

Le oomptc d 1 exploitation -type lie a eette approehc pout so pro son ter com mo 

suit, 

l a b-Joa.ii 10.15 Valcur venale: compLe d’cipliiit^tlnfi-Eype. 
"Chiffred’iiffiimrsfcrut ■■ 

I I^h'i r ; L I on. Alp. provision pour depreeuii i<m sur clients 
J . -• CJoul d ' Bcquisi[j(Hi des marchiind i«s \ endues » 

Cofil el^LLL-eiLi i--i Lion ties pruduits wjuIus au ecsiiL de lempliicemenl 

Coin d';iui|uisii(i'.m >.lu stock l i.i.il des LiLtit\ non moaHilaifes, reservoirs lIh slocks. an. nun de 
Tempi ocemenl 
j'. i' UepmdaLions* 

J. Aw Hus c li»ny.« sd'ot ploitaiion 

- Rvititltif (f& i 1 'n' h . rsc K ■:■ aim/t pnite M cwnple (tea r#.WW$ tfc 'r&WfUOtitm r&tlimhieit #.i 
rtw 

> Reserve de plus- value real i see sur Le> rentes dfeciuees (eout de rem placement - eoQl histori- 

t|ue nu Coil d'inei-ntmrc) 

+ In. -,-: * e de plus- « il Inc mil i x-e tie I u [*■ nude s ur Its ud i Is non moiui l m i n:s . ivser - . o I ts de X m - 
lcs fames 

+ Reserve Lie plus-valu-e reiilisiible tic la periods sur le> actlfo mm monetaires, icscrvoirs de dis- 
pnni bTliLes directes 

-i- Reserve de plus-value realisable de la pgriode sur les actlfs nan iuon£lairea F rfoenwirs de 
slocks leoiit ile rem ;m i - copt hislorique uli ertfil crinvempinpl 
+ Reserve de realKabk de la perinde sur lcs pass its nan JiuindUircs. uuttus- qitc tes capitaux. 
prop eta 

- Risulim de la in vaU-ur actudle. svmmvnii 1 df vuhvr x L nale. du tomptc dr 

rcsnltal 


La. notation ewre go ilk mots Jes cortipies dc *CbiHte ilatfaires bnn», de 
«CAMV» et dc « Deprceialions » sign ilk que ccs rubriques rie contspondem pas a 
cellos tl L une eoinpt ability qui resj^ccte le prmeipe de realign ion. Cietie dicliotomio 


Cos ftfserves sont etnisiilerees amurte rrulisees et par consequent enreutstfetfis ini eontple tie 
iW'illM. 

II va de soi que le eout de remplaeemenl d un element ii un instant r esc natmrllement borne li La 
Itaus^epiiT le pri.v d'acquisiLLon I neu f du d il elemenl lil) (Berne inslaiit. 




de traitemem tivwve mi raison d’etre cUiris ]» problemalique du on leu I do marge dejii 
mentionrce. 

Analyse tics rubric) lies 

Lll methudologic deealeul des irois grandeurs cst 111 sijivunte : 

* Lc «Chifj'rc <T affaires brut » de la methode de la valeur venate cst egal an 
ohitTie d'affaires habitue I auquel on ujouLe lu variation de stock exprimee en 
valeur venule (VV): 

C 'S V ™, = CA hnn+ ASlock'' v (105) 

cm A Stock™ correspond a Ju variation tie stock en valeur vcnale. 

4 Lc «CoiiL d ’Acquisition dies Merchandises Vendues* cst eomptabilise an 
uoljI de rein placement (CR). Ccci a pour con sequence d’assurcr la possibility 
de calc u l tic marges enrmncreiales, alors quo eclles-ci disparaitraient si les 
mane hand ises etyient evaltkes a knar valeur venule. On obliem ainsi : 

CAMV cr = Achat™, ^ + ASlock™ -AS lock™,, { 10. 6) 

oil Achat™ correspond an coutde remplaeemeiu des achats de la perinde 
an moment tie la veme, AS took™ = Stock j^ R - Sloek^ t el 
A Slock? "J^ . csl egale it la variation da coCit de rern placement dti stock due a 
la venie, 

• Le eompte >* Depreciations » se rappork sluk acids fixes el reprise me la pene 
de valeur «redle>», exprirmfa en teruie de valeur march unde. Lc processus tie 
e ale til expose ei-dessoili pone* cwmrac indiqui precede m merit, le n«m de 
« test tie depreciation »: 

Depreciation ; = Valeur venule r _ | etl r - Valeur venule T { 10.7) 

La depreciation se ddtinit com me la difference enire la valeur ihcorique 
(valeur c ale alee ) d'un uctil'et sa valeur de mare he. 

Lc principc de la realisation des produits cst eependant mainteuu pour k 
bilan. Cette asy metric a pOUr consequence logique qnv te resulLut an bihm di fie re- 
de eclui presence an com pie de rexullut. 11 y aura lieu de proeeder a mi tnivail de 
retra item cut ncccssitant la tenuc d'un tableau de reconciliation.. 

Tableau, de reconcile I ion 

RcsuUat dc la periodc au comptc de j-csultat cn valeur venule 
A Reserve tie plus- value jealisde sur lex ventes effeetuees 
A Reserve tie pi us- value realisf-e sur les nelilk non morkluires. reservoirs tie 
scrv 1 ccs futurs 

A Reserve de plus- value realisable sur lex actifs non m nnetai res, re.se rvoirs 
de dispombilifa* directed 



A Reserve Lie pi us- value realisable sur les aetifs non rm>n6l<ures. reservoirs 
dc slocks 

J. A Reserve de marge real isahle sur lex act ilk non moneiaires, reservoirs de stocks 
A Reserve dc gain realisable sur les passifs nun nionetaires, autres que les 
c up k Lius propreS 

= Rfeultai dc la periodc au bllan cn valcur venale 
RlmakQul. 

Tolk les termes du deeoripie dc reconciliation sc rapportcnl. a la peri ode exa- 
minee. 

10 . 5 . 2 . 4.2 Evaluation 

Les regies d ‘evaluation qui decoulent de celte approclte pen vent done ctrc 
res a meex co m m e >,n it. 


Tableau IQ+lfi Rcdc mdcmi;- MC[h<uk de hi vileiif venale: dfl^ifctliiin et -j>.m rip-tjibj I i -.itti-i'in 

1 1:ix i iitutik 1 uniat [Litre ). 



Vdterw.t tie priivte'H 

Actlfis monfifciires. (CCP. clicnlh cn Ikin-LS 
mikscs...) 

Viilcur veri.ik 

\ad'. mm iru.inclLiii'cs . cvsei vnj p- l)^ disjXHUbili- 
t£s directes (titles colds Si cciirt terme,..) 

Viileur vceuik 1 

Actifs non aTuniL‘:[:*ircri . lC^ivciir:-, ilesmck* 
ou dc services I'ucurs (mu-chines, stocks dc jnur- 
chandisrs...) 

Valcur vCriji le 

Pii^its monctuinrs (dettes cn Iriuics^uisscs...) 

Montanl effect if it rembutirscF 

Piissil's rmri ri lonrUii rus ulctk ••• cri ik ■> i BCS...) 

Vhnnirii otfeclif a TcmlwiTSer 


1 0 . 5 . 2 . 4.3 Ex&mpie d 4 pp!ica!ion 

Cede panic se limitera a rVmmir une illustration lioe <m posits, 


Les pussifs mynctaires 

Pour rosier dans line approehe semblable a celle utilises par Ic marehe, 
revaluation dcs pass i Is munctaircs dev rail vm:r uric approximalion dc la valcur 
actiialistie des sorties J inures, certaines ou probables, de moyens d’aciivtic. 
L' application pratique revet eependant des difficulics analogues a eel les cvoquccs 
precede m mem, notamment la tletenni nation du taux d‘ actualization. De plus, pour 
certains pussifs. il esl difficile de savoir si le montant a rembourser eornprend dcjti 
unc part implicate d'inicrct; ainsi cn csl il dcs dettes envers les foumisscurs. 

Rn me me temps, les dials financiers do i vent pnurdcs raisons juridiques t’aire 
appurtiltre les montant s qui sc root effective men t <i£bouPi£& nus 4c h^nccs eon- 
nacs pursqu'il v a pretentions dc iters. La difference qa'il faudrait prendre cn 
compte c litre la valcur actual: see des sorties futures et la valcur nominate re suite 
cn fait, pour les dettes a rev an us predetermines. <le In difference decoy Jant cl' an 


Tiqhted 


254 




ealcul bask sur le lju.x facial. explieile cm implicil-o . e< le uaux derendemenl rciiuis 
extime h la dale dc cloture. 

<Z"on s. irLeinnw le cas du debiteur ri'une obligati mi de valour nomiuale I CJM), 
veil ant a tkh&mee dans mi an el port am dcs coupons d’int£i£t do lt)% : 

1 . Si. an moment de I’e valuation, 1c rendement eslime Sur le murvb£ n la dale dc 
cloture sc monte a 12%, la vale nr actual i see du litre sera dc (10 ■+ LOO)/ 1.12 
= OK ,2. II sera it dune possible ixiur le ikbiteur, le eas Sehfount, de meheter 
itmticdia lenient sa della pour 08 2 I hors J'ruts dc transactions). 

2. Si . par con tie t lcs Unix d’inlcnel el dc rendement elaienl siu moment de reva- 
luation identiques, la valour actuaLxee du pass if eorrespordrait a sa valcar 
nornimikr (10+ ICKD/L.l = 100. 

Les passifs non monetaires 

Lcs passifs non monctaircs soul. com me on I' a vu, dcs elements dont la 
valcur mom in ale pent vader e in tie deux per lodes, par exem ale en devises (eSmp. 
II), Les cupitaux pro pres rbnl galenic nl panic ties passifs non mondial res donl hi 
valcur unminalc varic entre deux pcriodcs. Ccux-ci eomprennent en part icu tier le 
resultai ohtenu en valcur actuelle ninsi que les diffeienies Reserves de res va- 
luation realisable* on realise*. Ccpendant, il con vie in <l 'ex dure de 6 hi mi lyse qio 
va sum re lcs caps lau x prOpres, car. de par kur nature, ils rCpCUvenl pus el re ajus- 
tes com me les capitaux et rangers non monelaires. 

Analyse en v»c de la coniptabilisation en valcur actucl ledcs passifs 
non monel aires uni res quo les capilaux pro pres 

Aspect siafitpic 

Parnti ses capitaux etra tigers, Le nine prise com pie notamment des dettes 3 
conn Lcrmeou a long lermc on devises. 

Aspect eineiiqtte 

Lcs prm cipaux cvcnenienls dc nature comptable rdalifs aux change men t.s dc 
valour des pass its non mo new i res autre s que c a pi mux pnopres sont les smviints: 

* e» registrar les variations de runs us- value el plus-value sur les pus si Is noil 
mono wires a litres que cap i taux propres ; 

* c instate r le s .son i us <le moyen s d ‘ aeti v i \£ . 

Elaboration Unique de Vinjhnuafiati amtptabie 

Les evenements ty piques de la comptubililc lies pass ils non monctaircs 
autres que capitaux propics sont enregistres dans les comptcs suivnnts: 

* Le ccmipte Passifs nor) manctaircs autre s que captious propres en registry lcs 
moms-vuLiirs cl ks gains au moment dc la sortie dc moved s d’aetivite, cl lcs. 
gains realisable* au moment de la cloture des; comptcs. 

* 3 ,e compte Reserve tie gain reuiistiblr sur puss if s Hurt motiitaires mates que 
capitaa.x propres ennegistre lcs gains an moment du rc&justcmerVl dc la valcur 
des passifs. 

* Le compte Reserve tie gain rcalisre sur passifs turn ttmnetaires mares que 
cupifau.x prttpres enregistue ks gains aii niomem de la sortie des move ns 
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d’auiititb: ten reserves sosit. dans le eas ties pass it's non rno new » res 

Liu lies que cap Linux propres., do prod oils distribuables; il i : seronl en suite 
vires am compte Gain sur passifs mm mom'mira.s autre* que rapitaux 
proprex : IViiveghtiement du gain dun* lc compile Reserve de gurvt realise? 
xur passifs non numelaires mttres que capita u.x pwpres n’est pus indispensa- 
ble dans lc eas tics puss if & non monelaircs. 

1 Le com pie Peru- sur passifs nor r numeraires (mires que at pi la in propres 
cnrepislre ks augmentations de muyens d ’activity necessnLres uu moment tie 
6c ur sonic on encore a La dale du hi kin. 

* Lc compte Provision pour perte sue pass if* non moor mires mures que vttpi- 
tau.x propres eomprend les augmentations de sortie de [noyens d’nuiviie a 
c neon rir an moment de la cloture des Comples. 


ptinnafixalion itrgiqtte du traitemeni eontpJtibfe 

La figure 60. J 7 rep rend les princi pales operations liees a eelle 
pm Menial ique: 

1 , Ca s des gar ns de e ban gc 

I . I Enregisircment dn gain realisable sur les puss if s n on tmmeiaires ant res 
que capuaux propres, a 111 date du bilan. 

1-2 Consultation du gain realise .mu' les passifs non ntonetuires autre* que 
cnpitau.x propres. an moment de la sortie des moyens d’uclivitc. 

L.3 Virement du gain realise sur les paxxi/x non moneiatres enures qua capi- 
ta \ts: prop res. 

L4 Cons lalat ion du gain nOli realise sur les patstfx men mane nines a litres 
que capitaiLx proprex, au moment de la sonic des muyens d ’activity 

1 .5 ConstatatioLi du gain realisable el realise de la peri, ode sur les passifs non 
nimteiuires mines tjue capdtmx propres, au moment de la sorlie des 
moyeris J’riutivUiS-, S'il n’y a pus tie gain realisable comply merilai re duns 
hi peri ode, cette operation n'esistc pas. 

2 . C a s de s pe rtes de eh ange pro v i.si on nees o a n on 

2. 1 Dedal ion fi In provision pour perlc de change sur les passifs non m one nit- 
res autre x que vupitatix pwpres. a La dale du bilan. 

2.2 Constatation tie la perte de change proviso mi nee sur les pus\tf& non 
mtnjefaircs tames que vupitaur propres. an moment de ta soilie des 
moyens d’activite. 

2.3 Consultation dc la perte de change non provision nee sur les passifs non 
mtmefuirt's autre x que rapiuuu propres, au moment tie la soilie des 
moyens d’acli vile. 

2.4 Conslatation du gain dc change realise dnranl la pc node [ou de la perlc 
prov is i ounce non ncccssdrc). 


Example cluirre 

U ne enlreprise achcte lc I0.I2.N-1 Line marc hand he a un fourths sear ameri- 
c ii in pour un montan t de l.LS$ I 000. Le court du US$ est de 1 ,44. 
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Cos n ht 

Aprcs art fir cur?. gisirc une hu ;isse de roars dons Irs complex. tr J'ouniixscur 
cst pay e it stn moment ait (e kmx de duo tge esi xupc rieur ii eelni da fa cloture. 

* Am 3 1 . L 2 .IS' — I . Ic couni de change e*t de 1 ,41 . 

■ l e 4.2.N, i’entrtpriiie pniie son foui'insseui 1 an jichctiim m USt <m pris Ue 
1 ,435 . 

Journal 


10,12 ,N- 1 A c7 mr de h j marchniid i'w an ; '< m miss ear. 
coinptithiUse if 1 ,44 
AcH:s|k 

.! Ftnirnisseurs 

L 44(1 

1 440 

3 ] .12.N-I CompUibilisatiotl da gain reukstihic ( 1 .44 — 
l,4J) x 1 000 0.1.) 

Fduriiisseurn 

A Reserve tic gain realisable sur 
fbumiHsems 

30 

50 

4.2 .N PidemetU dlt Jbunlisseur 

Fonrnisscurs 

A L%[x>iiitiililcs 

1 43? 

] 43? 

Connotation tlu gain realise sur ic fintruixxcur 
pave 0 ,44 - ] ,435) x 1 000 < 1 .2.) 

Reserve de gain realisable sur fourriisseurs 
A Reserve de gain realisfe sur 
fimimisseurs 

5 

5 

Virctm'in da gain realise sur fimnusseur puyc 
(1,44- \A$5ix 3 (100(12 } 

Reserve de gain realisec sur I'nurnisnewns 

A Gain de change sur Imimisseurs 

5 

5 

CtmsiaUtikw t in gain non realise st/r fititrnissatr 
pay? 1 1 ,435 - t ,4 1) x t 0(H) (1,4.) 

Reserve de gain realisable sur fmirn is Hears 
A FOurnisseurs 

25 

25 

Cos n lb 

Aftrc.K avoir etiregisirc uw bat s sc de roars dons les emupfe-s, it Jbund.wscor 
cat paye it an moment mi ic iaux de change cat encore infer teur d celui de la cld~ 
rune , 

* An 41. L 2.x - E „ !u coif's <ie change ost tie l ,41 r 

* Ll l 4.2 JN, romropriso pjio son I'ournisseur cri jcIkmjih un US$ llu prix tic 
1,395. 

Journal 


K> . ] 2 .N 1 fXcfmr de U\ nitin/itnaiise au ft >it n tissenr, 
ciMttpiabiii.se it 1 44 
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Achats 


Is Foumisscurs 


l 440 


1440 


3 1 .1 2.N-I (fit gain iralixabie { l .44 - 1 .4 l ) 

x l 1)0(1 (11) 

FcHimi Sueur's 3(1 

is Reserve <lc gain realisable sur 
frumi* 3 curs 

4.2.N htietnetti fin fmtniisscur 

Fournissciirs I 3^5 

I. Disponib Hills 

Canxttitfirifm du gain realise .vrr?' (o' fimrni cteitr 
pave ( L ,44 -P^} k I 00(1 < 1 .2.) 

Reserve O'- «ain realisable sur fimrnisHuuriL 45 

!! Reserve tie gain realise sur 
loiuniisseur.s 

Virement Jrr gain waft sc xur jbitt nis.tetir payc 
1 1 ,44 - 1 J 95 > x I 000 (1 J.i 

Reserve tie gain real isle sur Ibunnsselirs 45 

i Gain de change sur £Ym messieurs 

t'omphibU\Hiti<>n tin gain > "ealisahk d<: in periode 
vtir fimrnissciir pttye i 1,41 - 1.3951 x I 000 (1.5.1 
KnimisseLirs 15 

a Reserve tic juin realisable sur 
i'oumisseurs 


30 


1 305 


45 


45 


15 


Chx h* 2u 

A/nrs amir 1 caiegistrd uae augmentation da cows dans fas complex, Ur 
fmirnisseur est pave d un prix encore sitperiew a ctrlui figurant dans, lev comptcs. 
* An 3 B . 1 2 .N- 6 . Ic cours est de 1 , 46 . 

■ A u 4 . 2 . N . Be co u isesi d e 1 ,4 156 , 


Journal 

1 (> .1 1 .N- I Achat dc ia mttrehantiise tm ft mm issettr, 

Cnmptiihiiisc it l .44 

Achate 1 440 

a Fournissem's 

4 . 1 4 N — ] Cru'vrricjj] d'niic provision pour pern-' r/e changt', suae 

a la fhttiSM' du wax de change ( 1 ,46 - I <44) x 1 lldO (2. 1 .) 
Donation ii la provision pour pertc de change sur 2(1 

I on rri Lsseu rs 

|i Provision poor perie de change 
sur Inurnisseurs 

4. 2 .N Pnieineni tin ft m ntissenr 

FoumiHscur. 1 ; I 4^6 

jl T>i h pj.vn i hi I ites 


1 440 


20 


1 iHf' 
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Constnitinon de hi pene de c nance pwi'ixhnnee 
smjimmisseii r ( ! Ah- ! Ml X I 000(2.2,) 

I 1 ™ vision pour pole Jo diunjic >ur f'o urn i scours 

i FouniLs-seLii s 20 

Cf vi.s utitituyit de in pcric de i fiance rum pfwixiitn- 
m : c Mir fiMintisseurs (1.486 - 1.46} x I 000 (2.3.) 

Pcilc tic change stir foumisseurs 
it Koumissem's 

Cos tf 2h 

Apr ts amir enregislrt line augmentation tie eour.x dans lex complex, le 
foisrnisstntr ext paye d sin pri r infer intr a iriui jiganwr chins les arrnptex. 

* A Li 3 1 . 1 2 ,N - 1 „ le con ns e st de 1 ,46 . 

* Am 4.2. N, Ic emirs cst dc 1 .454. 

Journal 

10.12 ,.M- 1 A that de fa morehomliw au faun ux xettr, eninpiohiVse 

a 1 M 

Ac h ; s 1 440 

ii FourniSscLirH 1 440 

31.12 .N- 1 Cretttit <n d uric provision fxm r pent' dc t httnge , 

suite ii la luittxsc du intt.i tie change \ !. ,46 - 1 ,44} 
x i 000 1 2.1.) 

DoUitiou u ] :■. [ -i i =■ •• isiinl pour pie tie dc: obiitsye Mir 
fc m rn iMicu rs 

k Provision pour ])oi lo do cluilyo 
sur found sscuis 

J .2 -N Fitiemetst dn fount j.cvcjjj- 

Ftiurnissours 

;l rJiupcmibililclH 

Cnrisuminnii de hi fierte de cfntnxe pewixiintnee 
surfoiiriiisse ur (2.2 .1 

I’m vision pour pc lie Jo elnin^e sui four impairs 
4 Ktuirnissems 

Conxtat&tiim dc la pert? dc fhnngt' pm visit inner 
non ru'fcxsfure sur hmmisseurs 
(1,46- |,454) x I 000 1 2.4.) 

Pm vision pour puli* do olLunyo .sur I'aurnis.suui s 
4 PnxJuil liars pdriodo d. 'cxploilu- 
tic in oil hOKOspLoilLilLiJCL 

10,5.2,5 Critique de ('ico)e moderne 

An delft des precautions- techniques cl theoriqu-es u re-specler dims lout pro- 
cessus dc valorisation. La vaLeui economique et ses derives ont pour inconvenient 
mitiemr dc vie pits Stic- coniptablcnient adapts ft I. '6 valuation ties dellcs. Ces 
melhodes prod ui sen l tics diets i rule si rabies: 
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* unc dotlo risqu£e verm. sun (aux d’iiul utilisation {mesure dc risque) augriuw- 
kT.cntrniniiTU line diminution dc *a valour: 

* une deite pen risquee verra son taux d’ actuals sat ion (me sure de risque ) dimi- 
ntter, on trap nan t one augmentation do fw vale nr. 

SL ccs mi sonne men ts soot cun formes du point de vuc tic I ’analyst: I'inancicnc, 
ils UiisHcnt mfoiimoins outre voir uno forme de creative comptnblc perm el raw 
d’<t opt 3 misers hi s( rue lure du bihin grace u unc evaluation lies lie lies scion line 
lina Lite pour Lc mo ins subjective. 

En cffet.dans lc premier cas, la diminution dc In yalamjmanrii're de la detie 
tic permel pas d’al'lirmer quo renlreprise n’tst pas juriditfitemenf liable dc hi 
valour integralc (nominal el inlcrcts) dc cdk-ci. 

L’approche en valcur venalc tome de sc soustrnire 1 cettc critique en rennn- 
gam a «inoiielisei> aussi hien le.s act its quo les pass its /Iduiefois cetfe ohjeeliivile 
pent circ egalcmeoi misc a mal duns lc eas dcs deLles. oil lc ^niontam cffeeLif a 
rem bowser* aura tendance - la probability dc dcfaul augmeulant - a diniimicr^'h 
Finale meal, on voit que Jes processus devaluation issus de 1’F.cole modems 
de la compmbilitfi no db]>erKleiit pas on Side men t de la segmentation ties dements 
scion la taxi mom ic moncluirc. En cffct t la propriety dc propension dcs elements 1 
la variation n’est pas seule constitutive du raison ne me nt tie 1‘Ecole mode rue. 
Cette constant ion ambne logiquomem la critique de defwiT cle cadre organ hmkm- 
tld qui soil on adequation ava lc rnude d’ evaluation prone par cclte Ecolc. Celle 
defail, lance est pa ti jell enter t conihlee dans rapprocfic du normal i sate ur interna- 
lioiiah I’lASK, qui est presentee ci-aprfcs. 


10,5.3 Approx he mode me; I'apprqche de l'IA$8 

Nous avons vu que 1‘Kcole motlenK avait pour but tie parvenu 1 a expliquer la 
valorisation boursicre dcs ent reprises el dc faire converger III vtilcur dcs capilaux 
propres vers. celle-t'L Au-dcla des 1 unites dc J'EeoJc modeme, on pent rclcver lc fait 
que cet object if eta it con dam lie a denieurer vain taut que les entreprises re stale nr 
iiiuorisbos ii no jws to m pi a bi User cortaines operations qualifies <l ’operations «iwx 
bihm». Historiqucmciu. certains elements principulcmcnt les instruments finan- 
ciers derives - n'etaieui pas com ptubi Uses par manque de rtabilit^ dan.s Jeur estima- 
tion. II subsisted done tout tm pan de r activity er du pat rim nine de rentreprise qui 
trctuil pas install an biJan el a a curnplc de re sultan nc figurant qua litre indicfilif 
dans Y annexe aux ctats financiers. Durant les amice* 1990. no m lire de debacles 
spectaeu fibres out eu lieu. pH [impalement mix ETats-Unis, Cos reroutes avaiont pour 
point tommun unc rnauvaisc gesLion des LiiHLrumcnLs derives. 

Scion la normc IAS 39 § 9. un ihh tve est Lin instrument financier rcgrotipant 
simiJltan^menit les trois earaetyristiques suivaittes : 


^ La (ante en revenant 4 la notion d 1 c effectif laissant [a possibility de ne recoil nalt re un iquenie nt 
U. L montane pnu caul ilre nsmhout'sy sdnii les cnpacilds linanritreH tk- L'ertnrprise («pour soktc 
de iout eompte:»>,et non - commc eda doit cl re inkrprek - dans lc but dclcimdrc tmalemcnl ta 
prirUaili an . 
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* Sa valour flucluc cn fonclion de I ’evolution d’un taux, d'imtfrCt, du ]>rix d'uu 
instrument financier* du prix d ! unc marc hand ise. d’un cours tic change, d'lin 
indice de jinx ol de cours. d’une noiution de credit ou d’un irdiee tie credit, 
Liu dc toute a mre whittle analogue (purloin nppelec le «HQux-jacciic»). 

4 II ne ret|uiert ULIeiin placement net i nili llL uLk un pltLccmcnl net initial ftiible 
par rapport a d' mures types, de controls rcagissanl dc muni ere sim.ilainc au.x 
e vol u t i on* ite w n d i tion s d u m a rche , 

4 II est regie a one date ill tore. 


Lc tab lean 10. 1 & jcccnse quclqucs cas rdvclatcurs tics pertes encourues. 


Tableau 111 . IS Pi incipalcs dcbiklcs. linaneieres lues u I’usage d'msInimciiLs financicni der.es. 


Lnlrcpnsc/Linlilc 1 

ttrk-v 

i US S mi 1 1 ion \l 

Type d ’ iiivliinneiH derive 

MeUilkL'iidfetidi 

] sou 

1 'ulu res vur enengie 

Oiiliiko 

207 

Fumics Mjr riicvre 

Cargill CM innctcxnka Fund) 

100 

Denies sur hypntheijues 

Kjshirmi Oil 

u son 

1 Jiiiiies Mir clevises 

SuriJd/ 

ns 

l ) ernes divers 

Glam 

n.-i 

Denies sur hypntheijucs 

Piper Jar fray r !>:■; . 

700 

Derives Mir hy pii[hcL|ues 

Sears 

237 

Swaps 

Grunge County. California 

1 NH> 

Contrat de niehat finance pur diet dc tcviei 

Riiti hjis FT c 

900 

Fiiiiiiva i j i indices et uprising 

Seated Wisconsin nI mL’iil Jtisird 

% 

S'vups '.nr lie vises et Unix J ' uileret ••• 

.Sumitomo Bank 

] SOD 

Fulures sur cuLvnz 

Hist Copied Srr.irrjists 

I2S 

Futones mji indicr* 

Lliiili Term ( ..piu Management 

3 500 

Derives sur caux d'ijilcrels el devises 


Pour eomblcr ccs lacimcs in formation relies. 1’IASB a upprmive les normes 
IFRS 7: Instruments ftnatteiers : hifm’tmtmtts a fmtrnir, IAS 52 - Instruments 
fmtmcirrs ; Presentation cl I 'IAS 39 - Instruments financiers: Comptithi lisatu. m 
et Evaluation* 

10 * 5 * 3.1 Ta x i nomie f i n a n q ie re 

Celle classification distingue les tic tils Hmmcicrs el les deices financier® ties 
LLUlrcs elements non financiers du bilun. Ainsi, eelte approche propose d’ identifier 
et de se^me liter les aetifs et les defies non pus scion la stab Lite ou stutidimarite dc 
leaf vale ur da ns le letups (laxiriotnie mcuielainc]. mais sc loo l cllt propensity £ Clrc 
ctmvenis phis on rnoiits rapi dement en tresorerie ou equ i vale nl-lrc surcrie . 

Cette distinction est appurue avee I'cntreecn vieuenrdc la norme IAS 32. Dc 
par s;l coinception, eelte tax 5 norms rdesl cepe nd ant aduptee qu’uu cu.s tics instru- 
ments financiers. 




La hixinoinic financiers reste loulefois compatible a tec hi version ltionetnire- 
Aiitii , 1’IASB continue, contrite nous I'avons dejii vu sous 1 0. 4. L d 'employer In 
notion d ‘element (act if) monctaire (notann merit dans k cadre ties definitions rela- 
tives ciux tans de change (IAS 21 I 8)et aux i mnuibili saiioits me or pore lies ([AS 
3B § »)>. 

Ordonn imminent scion les IKHS 

La segmentation des instruments financiers proposer par la nornie IAS 32 
§ 1 1 cst La suivanlc. 

Un in.iSi'nmi'nf financier est tout con t rat qui domic lieu a un act if financier 
d’une entile e( il. un puss i I" financier ou a un instrument tie capitaux pro pres d'une 
autre cniitc A 

Un atsmtmenl tic capitaux pmpres- cst tout contrat mcttanl en evidence un intc- 
tet res i due I dans lex actifx d'une ciitite aprex deduction de tons sex pass its (dett-ex)- 1 *'. 
Un actif financier cst tout act if qui cst; 

* de la treso retie: 

* un i n si rumen t de c a pitau x propre s d * un e au t re en tics' 

* u n droit eontraelucl : 

dc rcccvoir d'une autre entite tie la ticxorcrie on un autre uctif financier: 

CHS 

d’eehanger des tie tit's on des puss its (dettex) financiers avec une autre 
entile a dcs conditions putciiticllc merit favorable s; ou 

* un con t rat qui xcraou pourra otre regie en instruments- de capitaux prop rex de 
r entite eite-mSme et qui esc 

- un instrument Uofl derive pour Lequcl Lent lie csl on pourruit elre tcuuc 
dc rcccvoir un notnbre variable-'' d'inslrumcnls dc capitaux prop res dc 
L entile elk-meme; ou 

- un instrument derive qui sera ou pourra etre regie tiulrement que par 
1’ediange dun moniant fixe dc iresorcrise ou d’un autre act if financier 
eo litre un no mb re fixe d' instruments dc capitaux prop res de 1" entite clle- 
meriie. A cello fin,, les instruments de capitaux propre s de I’emild 
n’incLucni pus leu instruments const iiu ant eux-menmis ties cor tints dc 
reception ou dc livrabnn future d' instruments de capitaux propre x de 
Lentil^ elk- mesne. 

Unc detie financiers csl tonic pretention qui cst: 

* u ne obi i gu t ion coni raet ue I le : 

de remettre a une autre entite de la (r^sonerie ou un autre aetiff financier : 

ou 


Lw iroLrumuiits limmcicTS, itoiai mrien L It's ijisi.ru riiedl-. dirivos. serum liluilios [sltlBcn iloiuil aw 
eh;ipi[cv 12 Un v>.ilutiic .i ill's l\hc is illoci inn. 

Nochhk que to Lojnio paKsil'de t'lASB correspond au tonne ilottos au sen:- do tollo xcrie d'ouvrj- 
ljos . Ic [Kis-.it rcprvsenlc done la scmihhe lJl l s denes et des capilmix propres. 

Dsns le sens ot It fioitibre et/ou la valour de ms iasim meats serai i ixm chiie rmiiLihle su 
moment do La reconnflixsH boo (oompLiMLhtttLnnj. 
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- d'bcturijntr Lies netifo ou des passifs financiers avec line autre entili 4 ti 
des conditions poicntiellemcni dcfavtmibles a I’cn tie prise ; on 

• un contmt qui sera ou pmurra etre regie en mslruments de capitswx prop res de 

I ’entile elle-mfrnc et qui est: 

- n n inslrumenl non derive pour lequel I'enlile csl On poumdl Sire lenue 
de livrcr un nonibre variable d' instruments de eupiluux prop res dc 
l’em ili 1 el [e-mime i ou 

- ii n instrument derive ejii i sent mi poumi elre regie inurement que pur 
I’eehan^e cTun monlnnt fixe dc iresoncrie on d"un mitre aetif financier eon- 
tic un nomine fixe d’instinmcntxdecapilaux propres de I'cntitc el Lc -me me. 
A eetle fin. les instruments tie eupilaux propresde I’cntitc n'inelueril pus les 
instruments con minium cux-mcmcs des enniruts de reception on de livrui- 
son future tT instruments de eapilnux pmpres de 1 "entile el Ic- me me. 

Ces definitions. uuxq tie lies un pent repruefier leer eurjelere quelque pen abs- 
cond . font implieiiemenL appel a des notions qui scion t devcloppees de man acre 
success, vc et systematique au try vers des ehap tires suivants (imtamincnt les cha- 
pitres 1 I — Cos' jwlii'itlii'fx tie trairerirenf contptafoir ei ti'^ynfittiiiim. I.ir/i eirire iti 
amipiab Hite fi mint 'iere et hi comptabihie tie gestion el 12 - Classijit'iirioit. comp- 
itihilisuTifni et presentation ties ifistntmens.s fitittneiers (. voL 3). 

Cetie nouvelle taxinoinie du hi Inn se just if ie par sa compatibility ;tvee I'appno- 
l: lie en juste valeur fjair rttfitel dberite plus bus fS 10.? .3,3). De plus, eelle-ci per- 
mcKToffrirun cadre eomptablc aux operation sqm etaient jusqu‘ii rceeinmcnt con- 
riderees liors hi I an, e'esi-a-dine des elements comptahles d ‘origin e financier, a 
I’ image des instruments financiers derives, qui, en raison du eamaere a lea tone de 
leur vuleur^. etuient sculernenl rnentionnts duns I’ annexe mix com pies. 

I ,e mb lean 10.19 offre un aperqu du elassenieiii ties elements dn hi I an scion 
cette organisation. Tons les elements qui ne sow pan considers com me fi nancies 
Ic sunt cociuTic non financiers. 


Taltleilll Itl.lfl TiiJiiiUirnir; f i 1 1 ; i II l : h; i l: . nindi'k 1 lie dn^sviViCrU lid dd'ikrHs diL lliliul, 


Ac i n 

Fiiiiuider 

Ni>n l iii inieiei 

N i • ie 

Caisseen iromiiiie naiioaalic 

X 



Cui . -e eri (P-. in". 

\ 



Eujkjue, ik : |Hh1s a vac ct ii lemtc (cji jnonnaic n,:umir;iLc) 
FSinKUKkdqkiLs ii vm el it lemie (un devi-.e-,.l 

X 

\ 



Clienrs en mnnnate ntLlism.ilc 
Clieiits tit iteeises 

Fflferh a feegv nir en inoniiiue nuciunale 

s 

.s 

X 



EJ tct:i a iccevoir cji de vises 

X 



hiM isiuns pout depr&ifiiiiuiw sur vliems el sur diets i 



fl.ii 1 '' 

rccevnir 





On designs le& instruments. I manners derives eoinmc elunl cIl-s drolls contingents. mi sens qne 
ecs tlnnts Sdm.it In (Ink 1 d'eviiJuiilion JnCertnijIS ear eonil i I itimids a la r^ahsdLdH) tfilMe sUua- 
liCMi Ult i.l ‘ i.ni etdtfe la uuUne Jinnies, 

n.a: ron applicable. Timteibis, l-es cLients peuvent ewe enreuLstnds an cofit hjsloirciivec si mcces- 
Saire La amstitulion d’unc pm visum pour depftfdllllidn den ereafletis (vdir ehupitrv 1 1). 


Copyrighted, material 


264 






Tjibli'uu HMD Tax mCiiriie fiitftOC&rv: mud i‘le do d as-semenl de& £Lc! nwiiU- thi Minn (suite), 


AC in- 

FiniLiiLiier 

Null Inn j i a i s.: i r.: c' 

N'>io 

Avunues au* I'oumisseuni <en monimie nalioriik 

.Si 



A winces au* I'oumisseuTS cn devises 

X 



Aulres debilcuni-cn monmiie ncitiwiale 

X 



Aulres debileure cn devi'i’s 

X 



TlERR HV.ipxial.des : 




* notions 

X 



* hil>li u.;Lli'.>n> cn monnnie naoenak 

X 



* jiutres que converLibleK d a oplion 

3 



* :i option (justiu'au dctaehiement dc L'opEjon) 

* nbl igid ions err din'ises 
S KK ks : 

* i! kind iir.s se fiippuniitu .1 mi muraic do vonro |v,issd 

3 

3 

3 

IAS 2.. |1 

' a litres elements 


X 

IAS 1 1 

ActLis <3e reeuliirLsatLnn 

Prills inn. AxieEos nut! ounSOJnlfes en manruiK flulioiinle 

3 

3 

3 

selon nature 

DcpoLs R’mMui riiiHe ■ on snuniinie fliMnsrtuk 
Pul-. I'i In ic-rTiv- on irwinniiio fifjtii >iiii k: 

3 

S 



Punk I palms is, 

3 


IA5 27 . IN 

kTaleriel., Mens Je prod ue linn. Le/nuns el inimeubles 


S 

IAS 16 

Amorlisscmenl mmuLe Mir innldrid. hien^ de produe- 
linri, k'TT-ii ins e 1 irmm'ublfiS 



LAii 16 

Li revels, marques. lieeikeS 



[AS >:s 

Smit aleur, [ljiuIn Lie commerce iij n. - l-v i 1 1 1 



IAS JK 
IFRS 

Aula's adil's mini iitf rid -• Urais die developpemeiil 


3 

)A$ .'■* 

Capital 1 isos v.wmple) 





P.\331h- 

Fiiuneiri 

Nun l1(i;iJiiieF 

Nino 

1 'oUTd ivrc u FS et ClYetS a payer on lriuiniide ri-Mionak' 
P'lium i v-e un- OE el'fcis ii payer en douses 
AonnipEos do diemts on iinnnuiii.' linlioiiole 

Al:i i ill pros ill- el ilSSfttS C IL ik s' -.os 
Ainres eiennoiei-s on mnnroue mirioniLle 

% 

x 

X 

X 

X 



Aulres erdemeiers. on devises 

X 



n 1 v i<Jeni)tfN is payer 

x 



Pji I (:■■ ilo O^ulaiisill iciii 

X 

X 

solnri ruirijic 

Depors ii fenil’iourser en nu .nniile nnrinniile 
Fmpmnrs oMkiacaLrcs et mures tierces II lone rermeeit 
ninn male nnlionjiLe 

X 

X 



Lnipnints uMLsiitaireE et autre s dettes a long Eermeen 
devises 

X 



Prune : remission d'emprunLs rum ihnuTlk' 
FrieiieenioriE^ tie CkR* d'ul» iv^idW do re Ii idle 

3 

s 


IAS I 1 ) 

1 : 1 1 • i si Ons 


3i 

I AS y. ! 

ImpuM reptTLes 


\ 

IAS 1 2 

Ciipilii.l-ad.kin-, 

\ 

s 


Mstivos. 
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10.5,3.2 Grandeurs 

Avec l 'IAS 39. L'lASB a Crunch i: tin nouveau cap cn udoptant I ! idee -force dc 
PRcole modern e: T image de mecani sines devaluation has.es surl’ anticipation des 
tins f nun's eomrne processus g&iernjues de dtternii tuition de la valeur. LI AS 13 
n'u louielbis pour l’ in slant relcnu cctlc approehe que dims 1c cus exdllsif des ins- 
truments financiers. 

Le misoimcinenl dc l’ Leo I c modern e a. pour d'tfvidentes limitations d’ imple- 
ment;! Lion pratique. dfl etre aduplc au truvers d ime methodolcigie plus prag mat i- 
quc. L’lASB a ainsi defini une grandeur dc substitution- la juste valeur- visant u 
nppreJicnder les flux futurs a un niveau de ran fiance juge neceplable. La juste 
valeur se subdivide en deux classes: hi valeur dc marchc el la valeur d’ usage. La 
figure 10.20 en presente une illustration. 


ApprochK. 1 LASB 



Valeur dc marehe f.Warkixf itj Mi/rkat) 
■ Valeur venak 


Valeur d’usiiuc yMarketS to Murfrti 


L 

L 


Valeur i l l :lI is;i IsIlt nene 
Ciiiti ilc r'vi'i'i|'iliiLvi'i'iL':ril lJiv-;ih 


Fig. HI.2H Lss vsJeurs sckin r;ip|wnuhe lAS I'F. 


1 0.5,3. 3 Methods de la juste valeur, approehe des IFRS 

Intmduite offie .cl lenient par I'lASB lore tic l ‘entree en vigucur de In norme 
JAS 32. la jusse valeur se tlet’mit ram me it- prix uitijurl ttn acrif ptntmtif fnv 
n-fumgc, im fxtssif regie, cut re da rr parties compelmtes n "ayant <watn Ha? de 
dependanee e? agixsant en mine iiberte. Lu juste valeur sc decline en deux moda- 
lites tributaires des caracteristiques du processus d‘ evaluation envisage: In valeur 
de m;i relic ct la valeur d' usage. Comme nous I’avoim deja rclcve. la juste valeur 
cst - cn i aril quo digression dc la valeur economique - dc mil lire prospective : die 
prncede par aniicipation des flux futurx. 

/ 0 5 . 3.3 1 la valeur da matche synonyms da juste vakot 

La juste valeur re presente une valeur dc marc he lorsquc la structure du mar 
die smw-jacente ft L net if ou an pass if eonsidere s'v p^gte, ou, siuireinem dit. lors- 
qlle les conditions de perfection du niarchc sunt remplies. Sous ccs conditions, k: 
prix d’un net if ou d’une tkiCc fmuncierc devrait representer une bonne estimation 
de scs llux dc tresorerie futars: 


Perfection du inurehe 


Pnx, g 1 


HT. 




La valeur dc marc he represents done I'equi valent monetairc qui pourrail ctre 
nbtenu, It un moment donne, cn cas d ‘aequ i kit inn ou de cession vn Lout: lire de ce 



bien. dans ties conditions normalcy de r 1 1 l f tr ! i <'■ 4 ■ 1 , ten ; i r s g trample ties finis dirarte- 
sTscnt lies ll 111 vente. Celle definition je Lie les buses d’une appreciation subseqiienie 
de la valeur: eainprabilise a sa valeur cfacquisiiiari f reconnaissance i nit i ale], le 
bien fern par la suile, I or>: de hi cloture pdriodique ties eompicn, rohjet d une Eva- 
luation suivaoi sy s lemaliqu emenl III mettle apprudie. Notons que exile demarche 
indu it comine uequisc la predisposition a la venle du bieii par l'cntre prise. 

Cinisickbee nous bangle tie In valeur tie marchc. In juste vnleur csf nlors qua- 
liificc de * marked la market » . 

L unite die Fapproche : one dLwussion de rhypothese d’efficience 

Visant par essence a es re line estimation abjeuli ve de In valeur ecoriomique, 
la valeur de mare be demeurc tan to fo is saumi.se it la condition, on du mains 
rhypothcsc. cTeffLeicnee (perfection) du marchc IFRS. Celle-ei se definit. scion 
Hiina 41 de In manic re sui vente: 

'.r A n ‘efficient'' marker is defined m a market where there are targe numbers 
of rational, profit-maximizers actively compering, with each try tug to predict 
future market v a: in's of individual sent fi tit's, anti when' imptrftani rufrt'Uf 
information is almost freely available to ail participants. In un efficient mar- 
ket, competition among the many intelligent participants, leads to a situation 
win' re, tit tti\\ point in lime, ticiittil prices of indirithuii securities t drouth’ 
reflect the effects of information based hath tm events that have already 
occurred and on events which, as of now, the market expects to sake place in 
the future, in other words, in mi efficient market tit any point in time the 
act mil price of a security wifi be a got id estimate of its intrinsic value." 

L'lASB (voir definition mills ks nonmes 36 cl 3S) definil un marchc <*acitif* 
com me id ant un lnai'che oU les tnuis earactEristiques snlv antes prevalent: 

* boinogcrieile des elements ; 

■ disponibiLiie (existence) d’aeheieurs el de ve odeum en tout temps ; 

* disponibiiilc des prix au public (transparence). 

Cost justemerct cette hypolhesc d’efJlcienee qui repre sente a la lots La justifi- 
eation et le point j'aiblc tic la mcthodc. II n’cxiste cn cffcl a ec jour aueun ou tres 
pen de marches ayant global erne lit ees earaeferisijque*, tous le§ marches n“etam 
efficients qu’a un certain niveau. Par example. le marchc mono la ire amerkain - 
cas dcs obligations go uvcmcmcn talcs - cst gcncralemenl considerc comrae effb 
deni, a ropposd du marchc de I'jmmoblber, jusgc rms pen transparent. 

Dans le domains itex mambas de eapilaus par ete tuple, et lots tl'une Etude 
ullerieurc. Fama siiggcre que si lev prix dcs instruments financiers cotes I un ins- 
tarn t ( r,j refl eta ient effective me nt en temps red rensemble des informations d i s 
pombles a ce me me in slant (Ft), jtlors tons les iiivesiissetu's devraknt posxeder 


A ta ci v pi 'in de * normal ini ■■ du munche. NASA suhslituc L'idee de ■■ mare he ill Lit. I'lLtsiLiir cn 
CC hi i iiipl ici|i'!iru.:3l I jippct li Ilk mu iim ill" jWi i<ii'i xlo iBiilfchi. 

F.-iAL.'i Eunene- Random k tn henet; rcuukiu pikes, tinntn-iai Aitii5\sn> Juimitd. L%!v 
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quumilativomem el q ual i tali vcrnc nt Its memeu informations ec done avoir les 
memos amici pul ions (uitenics), rendant ainsi impossible de xLirperl'onmer le mur- 
die, fhii du mo ins un ties ses indices (benchmarks) adequate 4 -. Le$ irvestisseurs 
ne Min'iiienl alors «cbattre le rn<urcM» cur les prix. qui suivem unc *rmi relic 
ulealuirc » i random iratki, rc Helen l deja ionic information pertinente I memo de 
p re dire les flux de tresorerie Futurs qu'ils pourraknl obteuir. 

Trots formes <L’ efficiency coexistent scion les nouvelles tie fi nil ions propo- 
ses pur Fuitij ( 1991); 

L Lu forme faible iprciticntbifiie'y. les prix conranis ou pusses ne eonliermcnt 
Luicime in format, on h mcmt* de p red ire les fluctuations u venir. Cetie situa- 
tion est conforms a la theorbo de i< mure he a lento ire* ties prix ; eetix-ci vjricnl 
on fore lion dc L’urrivee de nouvelles inform ut ions subvert unt de muni ere slo- 
chastique. 

1. La forme semi-forte invent sritdk-sy. les prix re fly tent touts rin format ion dis- 
ponible uu public. Les rechcrehes empiriques monlrcnl que ks prix sontalors 
sen sib les aux .n formations delivrees par ks rapports fmuncicrs. 

3. La forme forte (infunittuitm htirrnr)'. ioute 1‘ information dispnnibte (putili- 
que et priv£e) est integree dims le processus de form at ion des prix. Ceux-ei 
neilctcnt done toute information pertinente a me me de formulcr unc prise de 
decision rationitelle. Aucune strategic hasee sur ties informations dTordre 
pri v<j o u eon fideri t i e I n ' est v i a ble. 

No m lire d 'etudes mo nf rent que Lefftei cnee reelle (observes) des marches est 
de type « semi-forte^, chose sign i riant que des possibility d ’arbitrages subsktent 
(lors de delil d" iodic par exe tuple) cl que les prix ton ranis (les vuleurs tie matthe) 
ne constituent pus un vecteur d’ in formation eomplet oil suffisant pour apprccier 
totalement et.'ou systematiqueniem la valeur^conornique. 

II fa u I tou teld is re lever que rhypothese d'ellicienue des marches. contra ire- 
men t u la de Unit ion ini bale mentiorinee plus haul el re v i see pur la suite* ne 
requiert pas (plus) que les prix soi-enl egaux en tout temps a la juste valcur. En 
el'I'cL. die tidmct doremivant que les prix suiem cux- monies Pub jet tic sur- on 
sous-evahiuLion scion les circumstances (lors d’linc conjuncture propice a la spe- 
culation par cxcmple.). Des lors. el nieme en vulidunt unc forme forte d’eff Science, 
il est neeessMire d'envi sager Legal ite - Prix = Jitsw vuirur * sous one opt i que dc 
moyenne el de long terme. 

10-5.3.3-2 la vahur d' usage synonyme de juste vaieur 

l,ors<|u’ou est en pry sy nee d'trne .structure impartmte de marebe (soit de par 
I’ inexistence ou I’inefficiencc dc eduikci. soil de par scs curuelcristiqucs 
intrin.scqucs : marehc de gre h git ' de structure monopnlistiquc. oligopolistique, 

Le terme «Faor gams# est coranmniJnient utilise pour indiqusr qu’en ntoyenne, aucun rsn- 
di r; ion I execssif lanonmil j n'esl possible. 

Cas des imiivlt&s Inm ilriCTS <1 lis « 0> rr the < mnw * r <fi C Markets), s ar le^i u 1 1 s uv nvtie dliain- 
1 1 1 l l L le compensation n'existe etoOsubslste done un impnnimc i i:..(jLiL: Ml: eoncrepartJe i r is L |UL: Me 
diiLMlI^uee). 



cane 1 1 airc.-.}, T1ASB propose Lie neoonrir a time estimation tie in taletir deoiiomi- 
que. uppeke vateur tFum^e on vateur realisable neltc' u . Formellemenl. colic 
approche sc const mil coniine suit (en temps disc ret): 

" E ( FT , F n) 

Valcurd T usaec f = Y 

- t f ( ,CI + E(r 1 |F || )>' 

oli k symbol c E( _j represents I ’esperancc maihemLLttque dune variable alealoire 
ct F 0 k filtration du processus deerivant Ic com porte me nt de la variable aleatoirc 
(duns Is eus present FT, ott r,) uu temps t = 0 (a F instant present de I' estimation), 
c'esl-u-ttire l ‘ensemble des informations disponibles a cel instant concern ant le dil 
processus. 

Cette demarche consists done a infenjr la vakur acme Ik en Iks ti main tl'ime 
maniere qui soil sufFisammenl l iable pour etne utilisee dims les rapports IlnuncieiS 
de Tcnircprisc. II comment de rappeler que dc nombrcuacs mcthodcs d 'evalua- 
tions derives s de cette relation matbemaLique existent <?t snnt generate meant accep- 
ters. Poured a. F1A5EJ sc base sur le tail que les teelimqites devaluation utilises 
doivcnl iueorporcr dcs hypotheses vjaiscmblables ct partagees par les different* 
acteurs du marc lie. On veira par la suite que cette grandeur mtervknt dans la prise 
de decision de I ’abandon d’lmtuen. Onisid£tee sous rang lock la vateur d‘ usage, 
la juste vale u re st ttksrs qualifies; dc * marked H> model*. 

Lhnite de Fapproche 

Lei vakur d' usage h ires dccrice Jors tic son introduction via la juste valour, 
continue do fane Fob jot dc nombreuscs oppositions ct sc revele ctrc la cause d'un 
veritable schisme comprabk. En effijf, elle est ha see sur dcs ealculs pouvani. Ions 
d’ inevitables approximations inherentes a la methode' 1 - - '. aboil tir a dcs grandeurs 
peu pertinentes voire, a terme, induirc de significative* re percuss .on s sur les ctats 
financiers publics en formes d" image fidele du patrimonii;, tie l.a situation finan- 
cteie et des nSjuiltats dc I’entre prise. 

1 0. 5 . 3 . 3. j' le cos do h vakur ve.naie solo n Jes IFRS 

La vakur v&uilc se (tefrnit com me le /ntmtarn amfttel tm acrifwt wit dr f ten 
ete echai r.r'd entre tiers itidependants. ou.de maniere equivaknlc. au prix dccutt- 
lant d'mie negociattnn entre parties compete ntes (son an mo ins deux parties: un 
acheteur et un ven dear) sans tenir eonipte <le possibles fra is de realisation. Cette 
definition. compatible avee Fapproclic eti tenues dc juste valeur. pose la ques- 
tion dc savoir si la valour venule rule vs dc la vttlenr dc marc he on dc la vakur 
d’ usage. 


M Les nomuh Swiss CiAAP RPC purknt epiilemenl tie « vateur utile* f li ilm- in (/«). 

Le nivtiiu dacccpiiuiun i>u Je lukViuice cuuit lui-mOmi: Ic fruit du jupaitent profe**ioiii»el 
iftfufr-stMtua/ fiuliitwi'nt ) lLij iVhjinnsii hie en uhurge tie l'eiiifolLssemetn on ilu cuiurciU* iLis 
ccmptca. 
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Lh valeur vftiale imervient liabiliJdlemem quaiuJ I hi tle-tict ciJcl-e ri’est 

pas cote sur im nnurche regul’icr cn mi son de su spec i fie iie - en terme d’ usage 
not anune ift . On pent pen see ;luk act its corporals ids qu’un out i I de production, 
(ins aciif's incorpords a V image d’unc teelmologie, uri brevet, un goodwill, nwis 
aus si tides dellts (inane teres. 

De prime abord, il va tie soi que la vakur venule n'a de sens que dans le 
cadre d’une comptabihsation initials (acquisition) ait d'tme ckcomptabilisiuion 
(cession). L’iti formation qu’elle Iburnit re Jail que traduire un etui de la nature en 
urc temps (moment) don no: ellc coincide done avee mie mesure insianlanee, non 
porsistante dans le temps' 1 ** et ne foumissant par la auemte piste d' appreciation 
uUericurc de lu valeur 47 . Savoir de quelle vulelir elk lire son essence appurte on 
pou voir explieatif supple men la ire eoncernunt la manicre dont precede r a tine 
co m ptah i l i sat ion su bseque ntc . 

Dans mi premier temps, il convient d'envi sager oerte grandeur com me un eas 
I i mile de lu valeur de murche «t de lu vakur d ‘usage. Ellc rcunit en efiet a la ibis 
I 'object ivisme dc lu premiere (dc pur le processus de fibre man i lie station, dc rcnconlrc 
tie vnlnnte et d" autonomic supposes) et la niethodologic de la seetuide (de par le pm- 
cessus de formation du piix er» tiiissiril, pour chaeune des padies impl iquies, implicite- 
ment ou cxplicitemcnt reference a un modclc, fit il derive d’un benchmark on d‘unc 
esti mat ion -approximation). Sur le plan fnrnwJJa valeur venale s'appaiente aiitsi a une 
valeur de nuirelk.alors que aw le plan fonetionneLelk relive de hi vakur d’ usage. 

Toutelbis, ses airacteris1k|ues. uceompagnces de su forte propensity] a gerierer 
des valeurs wspeeifiques* a une eoujoneture et des syste lines de valorisation don lies, 
tout que nous preeonisonsdeconsidcrer la vakur vinide sous I'optiqued'une variame 
de lu valeur d’ usage pin lot que. cunmie otl I’observe sou vent duns Lu pratique, tine 
apparent^ modaliie de lu valeur de murche . Signalons, a litre d’cxenipk, que les nor- 
mes Swiss C A AH RPC usern du terme nm Linen reux de * valeur netle tie marches i.'Ver 
Setting Price} pour y tvlerer 4 *, pcrpeluunl la confusion cnlreces deux grandeurs, 

NOTE 

DCs Lons quill est possible de considerer lu vakur venale comme une moda- 
lite de la valeur d ’ usage, il apparati evident (5 10.5.2,4) d’y ruitaeher egulemcnt lu 
valeur realisable netle. 

! 0.5, 3, 3.4 !o cos du c.oi:i do pewpbcoiT.cnt on aval 

La methode du coil l de rem placement en aval a deja etc successive merit 
introduite dans les paragraphs: s 10.5,1.1.3 ct 103.2. 

11 CuLk; iKui-[VTsisUincc |.in>viV3ll dc hi Uvliuiliuri. Iksiigv du ihjSsv ffliiripOw . « rt£ 
<?ihtmgs}..,vi tnmscriranl le Laic que hi valeur venule sc rariaetic i une yet ion fur hat ivr.ui.v 
vL-n(el £chjue. It s'ii^iL dime d"nne menu re qui n’eU observable i|ir'ci posteriori. CeLL-L* dehniLiun 
lie In valeur venale n'e-l dime |Kis cnrfijiiilihle avee eel le die I'Ecnle mu Jr; me rle hi eUrnjUahiliEe: 
e<:ne (iemiiie, l IH L miIjs 10 j .2.4, l-ihSn! I Il^C lit vnlear vtosle l:i >U1 iVif: le iVioniiull |H i I iviutt u pn<n-i 
el re oIvlciu de lu cession dun el<imen[ duns ties rtui(litt(jf& juuimlcs. Ceei mynient ii dire que 
seUui I'Lc-le modeme, lu vakur veu.de esL c(|uivutente <i une valeur de murche. 

Ceiii* ufllrnuirii»n ne vul Juili hi u-ii sQr itniquemei^ 4suts k nuilte d Line ^cqiLisdiiiMk, 
l!f Vliit noiiunmerl lu namie Swks C1AA1 1 RI’C 20 - Depiceiarimi tl'yedlK l/af.r.iiii.i j.'ir.'ai. 



L'objel tie ce paragraph* est d’en donner one Ebniiulisalioii plus rniourc-use 
du point dc viic eonvepiuel cl de can firmer son appurtenance it la class* de 111 
vale in' d‘ usage, synonyms de juste valour, coniine ce la eta it deja le cue InrsqtTil a 
cie metrtiomid <m niveau de i'lieole mode me de la eomptabililiS t appurtenance de 
cede grandeur d lit Valeur ceonomiquc - § 10.5.2}, 

La Figure 10.2 J com me tile une possible illustration du cakul dc eette gran- 
deur. On y consicL^ce vti aeEif prod ui sail (, sous an horijon-tenip.s domic, corres- 
pondent it s;i dunce tie vie econurnique residue lie. Utle succession de II ax de pro- 
duct k>n genera nt do flux de tresorcrie. 




II apparalt que I'etablissement du eout de re m pi ace merit prneedc ty pique- 

men t par (rois eta pcs: 

1. Tout d’aburtL il toil vj pm d’n veneer lets niveau* tulurs de production (PI, 
P2...) tit tend us (supposes previsibks) de I 'apparel I a remplaeer sons un bori- 
7.011-teinps do nne (correspondent a sa duree de vie ecoiioniique residue He) 

2. 1 1 s ’ag i re en su ile d'exi ra po I er I es 11 a x de i rdsorcriv n et s ( \ T I „ I r I" 2.,. I sc rat t e- 
ehnnl a cheque flux d’aetmte (PJ , P2 . . , I 

3. Fin element. on precede a ] ‘cseonipte de ees flux de trcsorcr.c a la date d 'eva- 
luation cotiranle u I' aide d’tm lau* approprk. relTcicmt so it la structure tie 
finaneemeni dfc l'entiLe (entitprise) si I’ element a des eerac Leris titles sera- 
b tables, soil sa structure dc finaneement prop re si cello -ei vena.il a differer dc 
cejlc de I'cntrepiisie, 

Forrnellemeni : 


Coot de re replacement aval 


^ B(FT t |P t ) 


( 





Pi\r analogic. on peal ;dnsi determiner que Ic tout de re m placement en a^al 
cst une mclhode deriv;wil direelcmenl de la valeur d' usage. synonyme de juste 
valeur. Fa similitude consists m ce quelle base (exclusive mem) son estimation 
sur des flux de trcsorerie futnn; u part ir del’ us age qni ]>eist en £tie lire: cel usage, 
exprime par k jinx d’uctivilc. represente done 111 filtration Main re Ik; dn processus, 

10,5,3.4 Evaluation selon I'apprpche des IFRS 

Dans sdh essence, I'yppructie dc L’lASB reside sur des met bodes d'evid na- 
tion basccs sur la juste valeur, ou du mains unc estimation de edlc-ei. line eva- 
luation ulierieurc de In pi opart des act its financiers ct des dettes finaneieres dnn- 
neru lieu n I’ utilisation de la mime incLhudc de valorisation, quand bieti me me 
eertasnes derogations existent en marten; de reconnaissance (IAS 39 § 2). 

Cette normc propose dc segmentcr les instruments financiers en quatre cate- 
gories i;l A$ 39 fj 9). 

Ac tit's financiers ou dettes financiered t* values a la juste vale nr 
en ermine part ie du resultat 

{Financial assets vrfwtmciai liabilities affair value through profit nr to ,vvj 4lJ 
Ces elements correspondent ii: 

■ Tout Lietii acquis ou dette cnoourue dans le but principal dc deguger un benefice a 
court tenne par l' achat et/ou la revente de celui ci . On park dans cc cas de specu- 
lation. vobe d’ai'bitrage. Notons que ks deux com hi unisons - nd at suivi <1 ‘une 
rcvenic-o ct *<ventc suiv ic d’un achat- 1 Krai son* soul possibles: la premiere con- 
sistent a la prise d‘ume position dite « longue* fit mg pt tuition) alors quo la 
seconds correspond. a la prise d’une ]?osition dite count *■ (short position)^ 

* Une fraction de portcleuillc compost U’lnstiumCTils Unaiiciers eeitK dc 
mauiere un.fomie, pour laquelk cxistc une indication claim ct reeenie d‘unc 
politique tie prise de benefices a court ter me. 

* Tout instrument derive a mu ins qne eelui-ci soil ildsigrse eoimne in si ru merit 
de couverlure dice t if. 


Actifs financiers detenus jusqu’a I’eeheanee 

Ces elements regroupcm tons lee actifs financiers non derives I paie meins 
lives ou dclcrminables et a ccheance 1'ixee, autres que des preis cl e retinues emis 
par l’entreprise 5 que I'cntrcprise a Flnicnrton expresse cl In capaeite effective de 
conserver jusqu‘a I cur echcance. Motors qull existc des clauses contra ignantes 
I ices a eelle categoric r dans 3a rnesure uu I' cm reprise aiimit procede u la de- on re- 
classification d' L ur montanl signified if d’actifs detenus dans eerie categoric an 
cours dc Fe sere ice aetucl ou des deux excrciecs urterieurs, eelle-ei se ve trait 
iiwerdiii? <l L utilise] 1 cettc eaftfgork (effet<ie contagion on tuinfing ejfeef), 

Prels et creunces drills par Fentre prise 

Ce sont dcs actifs financiers non derives comp reliant des paiemeuts fixes ou 
detemiiiiablefi et qui tne sont pas cotes sur mi murehe act if. 
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Aetifs financiers tlispanihlcs a la vcntc 

Cl- son? lies actils imuncLors mures que ties prels. cl ties crejnces cm is par 
Pentrepnse, des. p I sit-emc n 1 1 - dete n us jusq u ’ i leureclieance ou des weld's, fi minders 
c values k I (i juste vdeur en contrepanie du n^ultnt. 

Dc plus, -on nolera I’ existence d’aulres allegories relenuts pjrl’IASB, Cc sonl; 
* Lcs dates finaucieres mures qui re^mupent toutes les dettes financiered k 
I’ except ion de cel les uppurtminnt k la categoric dt-s dettes Inurnc ides e va- 
luers h la juste vuleurer? contrepartie du resultal. 

■ Les instruments de capita ax propres qui Soot tout eontrut mcltanl en evi- 
dence mi inteiet icsidiicl dans les actifs d'tine entile apres deduct i mi dc tomes 
ses denes 511 (S 10.5.3.1 >. 

Poor <les raisons de dime cede npproehe esf presentee sous I'optique dc la 
tuxLnomic fituinciercr en dlcL nous avons tleja vu sous J0.5 .3.1 que 1’IASB avail 
uiloptc une lax. mom ie propne a la problemutique ties instruments financiers. 

Tableau 1 0 .22 A ppruciie J AS It . 'Classafiui lion cl Curriptabi ItsuLi un ( liiMuorri ie tin amdiS re l . 


Actifs linniuiicis c values ii la juste vateur en 
conlrepiirtie da ncsultat 

Auils limmdojs disf*iiuhk'> ;i la irente 


Actifs financ icis detenus jusqa'a r^cheance 

Acids tinintf ieis t peck cl creunccs iiri i s pur 
I'endteiNni'. Imt triokadiciniid} 

Aulifs mnl ll i iliiIl: ior$ 

Danes riiiiiiKKR-N e-. iilmk'-d] lajusie •• isk-m- en 
'junricpiiicie du isisulrar 

Denes rlfl ;i r«: ii res : suli ms 


Pn.' -ifs non financiers 


Juste valeur. sans Il-s finis de tnmsaelion. pLus on 
moms ajuslemen is imputes en eimiplc de n; sul- 
cal . I.es jnomams soul aeciujlisds J|, ctlaque dale 
de c I nlu jl- 

Juste v ilecn plus cm moans ajttslCJwemK iinpittis 
en ejipLuux propres. les mnnUinK sum jiunuli- 
ses ic ehaque dale de dotuie (un Jest de deprecia- 
tion (Je mourn nl possible) 

Out amort! (Methods du tau* d' intend cffoclif) 
Les monlsints in; sonl uenenilvniciLL pas actulili- 
sus (sunt uB uses de (use cle dcpuicuitionl 

Cufiil amorti (Melhoile du L 0 . 1 . 1 X d'intcivl cfl'eeiilii 
1 Jgjj- iwmiJMMs Ik' Stull euriur'iileiiR'iil pUS UdUaJj* 
ses teuaf en e;Ls detest de depreeiiitkan) 

Sc ion la i'i;ill.ifi; do l'iietif mill llr'un|..;ii::i' iiU; u : 

Jusie v,ik:ur, vms lus tncisde [rMtsavImri, plus ou 
niuins ijuscemenk impul^s en comple de rfsuf 
cal. Les monlanls Mini uctutiJisds. ii eluque dale 
de e Idlure. 

CwJt anioiTi (Mechode du raus d’inreinr eiteelif) 
e.r. J AS a L t it 47(ii> t Les monliirLs ne sort gene- 
nilcinciiL | si--, iifluulises (Sltuf en Cus de teO de 
ddpideialion) 

Selnn la ncctLiK' tin pass 1 1' Idelle ou capitals* pra- 
paesl ri<iil iiiianuer eurisider^ 


Les figures 10.23 et 10.24 present tent one . I lustratl on de cette class! 1‘Lcar on 
cn I'onclion de r intention de detention. 


later ial 


5ft 


FiC jiVl:l la Ici'iniilitbpic lIl: llII HiLVi Jige, ]e paSSif IV parse me la SODfinie dftS deties lII Lbs 

enplIiLUK prnpres. 
















KcaKuiuiHiiuiicc iniiijilc litttnimcins. financiers passifs 
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10*5*3, 5 CriHque de I' a pp roc he des IFRS 

Dc nombreuses eriiiqties, prove mini print; ipalement tie l'industrie bane n ire el 

des eonipagiiies d L assurance, onl aeeonipagn£ (a promulgation de la eomptahilile 

eri juste Viileur. 

4 La premiere tTenlre dies eont'eme I’ introduction tie la volatilite des marches 
dans les re su Hals cl les eapilaux pnopres de I 'entile: lc fait d' abandon ncr- 
panicNement - la coni ptabi libation cn cot'll hi stork] ue permet \a reconnais- 
sance de plus- on mains- values futures, nun encore rialisees, eorisliiuani - 
dans le eas des pi us -values - une e Morse au principe de realisation loraqne 
celles-ei sont reconnues au compte de resultat. Cette volatility est perdue 
corn me cane source tie risque supple men Lai re tics eapilaux prupres pouvant 
par la engendrer line plus grande exigence de rendement et done affeeler a 
terme lc eout du capital tie 1 'em reprise. 

* Uite dichotomic dc traitement eomptable e litre act it’s financiers et detres 
finanuercs : alors que les premiers sont genera lemenl destines a et re me sure s 
a leur juste valcur(lAS 39 3 46 ). les seeondesdlcs. sort da vantage (cn terme s 
qaantitatifs) susceptible* de fetre au cout amort i rlAS 39 § 47). line volatilite 
supplement a i is est alors envi saleable au niveau des eapitaux prupres, 

* Cette situation, conjuguce avec les nouvallcs rormes dc regie mentation rela- 
tives a 8a gestion des risque s et m com role du capital des banques (commu- 
te merit appebes les * resolutions de Bale com pique la fiielie dc ealcul 
et dc gestkin des funds prupres regie mentai res Minimum Capital 
Retprirt'-msiMs »■} de ectles-ci, qui so nt <le plus de grander eon sonunatr ices et 
p rod act r ice s. cl’ i n smi m ent s fma n e iers - 

4 Du tableau 10 ,22, il iipparut que ce tlecuiipagt csl sujcl a uric fumplabili na- 
tion d’intention, cn ce sens qu’ii est laissc a I ’em re prise une marge 
d’ appreciation du bur dans Sequel esl detenu I ’inslnunem financier consi- 
dered. Ceei a pour consequence que la comptabilisaliun ties instruments 
financiers est die uussi sujeice a la logique de detention qni lui est suus- 
jaeenie: eelte eomptabilitc d T intention pout engender une forme do 
wer^ativitd umiplable » indiiile par les dill ere rites options de dasscmenl. 

* Des differences ex i stem au niveau dn iruhemcnl des insinimenUi financiers: 
pour di. verses raisons (absence de mctfindologic pour revaluation de ecitains 
i list laments, existence d'jiutres slaudards) |a imrine I A.S 39 clioisit de eased eas 
de se relerer a des modeles wgeneralemenl accept es» teas de la valeur d usage l 
rcstant sounds a uii risque dc mode lisa Icon ineoulcslablc. soil dc partid lenient 
nu efunplelement at't'eeter ceriums instruments, ay ant un earaetere financier 
uvere, a d'autres norme.-t teas notamment des contrat* de leasing, d’assuinnce,,.). 

* Cerlaiues incoherences subsi stent aa niveau dc la reconnaissance tics instru- 
ments financiers: la norme IAS 32 (AG 20. a 24.) refute la quality d ‘element 


Lc Cmmtc tic Bale- dc surveillance bancaire cxl charge dc I’-edit dc Teglcmcnlafions sur lc>- capi- 
tuux prxqirv* dev (uniques qui >i.hlI iippdccs ifttytl Capital Awaitl ■+. 

A rcaceplmn noLibte dc* tnslmmcncH financier.-, derives qui Lluivont HysilematlLiiicmenr are 
rectmnu^. cn quallte df* instruments financicri facfclJs/delteKl Icur jusle valeur pm constalntiim 
dc cum nude peiLe*- s'ils lie servant pas dbnitnmicnts dc waive mm:. (IAS 39 5 ( 0. 
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financier uni eontrats don t le sous -j ace nt n’est pas rimwivier {k r image des 
cu Minis derives donl le soiis-jnceitl est physique.) des lors qu'une livraison 
physique du not ion 11 el est envisagee. II import? pen que ce dernier so it col? 
ou n on stir un uuirehd «uetif», tin effet, HASH estime que 1c scon irate impli- 
quaflt ure I iv raison physique precedent complablcmenl de man iere <3 i ITcrentc 
que ceux inipliqnunt unc livraijion en tie sore rie (caah seftlcnmnf) ou un 
c change d’ instrument financiers, Ceci cue-1 ul d'emblee (oils lex commit de 
type « commodity », el egulerrem tons les ihstm meals derives (option, iu lures 
ou forward!) dont le sous-jaecnt cat physique, a moms que ees eontnais ne 
soieiu detenus qu'a but spceulatif, e‘est:-&-dirc que son detente ur puisse s'en 
deparlir avum son lerrne ou que le soiiH-jucenl suit lui-Tiieme. bien que physi- 
que, aisement convertible en tresorerie. 11 en rcssort que certains contra ts, 
bien que possedant luquulitc de derive s t ne sont pas considered com me ins- 
truments. financiers, U? !HiS out ainsj mis an point uae definition I geome- 
tric variable d'un instrument financier derive. ElnmgcmcM. I ’ IAS 32 (AG 2) 
se diseuSpc de toufce faculte a iceonnaitre un element, financier, faculte devo- 
luea F I AS 39.., 

1 F i n a lenient, I'npproehe ea juste valeur peelie de part son absence de 

systematic me: cllc ne fait, pour L L instant, que fournirdcs solutions eonipta- 
bles exclusive me at dediees a unc ceil nine categoric (les instruments finan- 
ciers} sans modifier ou proposer d’ alternative I la comptabili nation des 
elements non financiers. La consequence en est qu’un bilaa * eoinpul iblc- 
IFRS» prend Failure d‘un « patch work » d ’elements sound s, scion leur 
nature, & cliffy rentes ln^tiiodes d valuations. l,e* ib'RS exigent evidemmenl 
que suienl d ounces en annexe unc definition el one justification des diverse* 
method cs d' evaluation uli Msecs, pour des posies spcciliques. 


10.5.4 Mefhodes hy brides d 'evaluation 

On emend pur methode hy bride toutc methode dcrivunt d'une autre approchc 
et vi sail t a I ‘ameliorer, gene rale me nt en tenant compte tie facie urs, eeonamiques 
exogfenes, <i ! ' i mage tic I ‘ i n fl n i i on . 

10.5.4.1 Methods dm mainrien de la capacity operationnelle 

L'Lcole mode me de hi eomphihilile de man Sere generate, et hi methode de la 
Valeur ac lu el 8c ($ 10.5.2.3) en purlieu Her. peril el re atneuee a evuluer les ac til's 
non monctaires, reservoirs de stocks et tie services fuluis, au enut de reniplaee- 
ment. Cette methode vise par la ii main ten ir la eapneile physique de production de 
Feu Lie prise. Cette TiieLhode ex cl lit null lie nee ties element* mone lakes. en purii- 
culicr ccux lie* a [‘exploitation. Pour red u ire le poids tic ces eonlrai tiles, on petit 
envi sager de fairs iiuervenii' dans cetle appwhe en premier lieu i' influence des 
elements rrionelaiies lies is iVxploitalion.eu second lieu cetle des cup it mix tie tiers 
lies a F ex pi dilution. On passe ainsi du muintien de lu eupaciie physique i c clui de 
lu capaeitc operationnelle. 

Duiis le premier eas. on vise acorriger le resuluil en cool de template mem de 
la variation du pouvoird’ achat general des elements monetaires lies u hex pi dilation. 
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Diiii.H le second eas.eela revienl a tenir compte du fail qtt’tLrie panic Ju Lina nee merit 
pro v rent do tiers , L’idoc goncraJc csl que k rapport capilatix elrangens/capilaux pro- 
pres valable avant la reevaluadon pom-rait etre en prindpe manitenu a pines la Eva- 
luation si les ciitorista rices rexigeaient. La par tic dc la reserve real Lice eorrespon- 
djnte poumiiL done el re distribute, 

La nonmc an « la iso SSAP 16 r " praposail aiusi par ex duple les ajustements 
stiivaiits: 

* Lai us lenient tin Ponds de Ron le merit d' Exploitation Monelaire {FREM} on 
Monetary Working Capital Adjustment: 

* I'ajujitement lid au levier t Gearing Adjustment 

Ajusdement du foods de rouLement d 'exploitation mometaiire iFREM ) 
f Monetary Working Capital A djusimeru) 

Le FROM sc definil de la m a mere suivanle : 

Clients, produits a reeevoiret effete eommereiitux h encaisser 
+ Stocks non sujets a tin ajtisicrncin du cofir d 'acquisition dcs marc hand iscs 
vendues 

J . Lou i'll is se urs s c barges It payer c i e ftefs co m m ere i an x a pay ec 

= IK EM 

Les elements qui compose nt le FREM nc do i vent conccrncr que les activates 
u peralioniie Lies journal ieros el non leu aedvites 1'imincieres de I’tmlreprise. 
L'ajastemenl issu. du FREM est domic par: 

FREM (1 FREM , 

Aji, Element FREM = — - X (I - Ip) + j“ X ( 1 , - 1 ) (10.9) 

avee Id in dice dcs prix el 1 uiiiiee des- prlx mover) de I'nunce. 


Ajualennint du sm levier {Gearing Adjustment} 

La methode de la vale nr acme lie, a a sens general du terme , admei que Rajns- 
te meot du cofit bistorique au coflt de rempSacensienT s’ opine en totality par les 
cupitaux proprvs. Or iL n’y a pas de raison que ce soil lcs proprietaires qui snpp or- 
ient ki total lie des iiju sterner ts. II s’agil done de rend re a ceux-d le niontant dcs 
ajustemeuts supporter par les tiers. I .’ajusieinert du an levicr est diTermini par la 
forts ml e su ivy rue: 


Ajiisiemeiit 
du au levicr 


End. net.-, -I- End. net ■ 

A us Lemenr s x f 1 0, 1 0 ) 

( End, net 0 + C 0 ) + (End, nd L + C L ) 


d material 


5 ? 


La Jiiirmc SSAP foimiisMiil tie plus ample* detail* U' application, f’cllc imrmc a ifte Hipprimiii; 
rumple tenu tic La dispanuan des problemes poses par un ftaux d" i ntlal inn i Lev* el dcs UillicuLts* 
iniiciL L nLL - s mis liitiex.iUions. 



;iva: 


Ajuxlements = Ajusteniens deg eonsoin mat tons de malic res ou marcbandi- 
ses + ajiixtemcnt de* aniorlisHcments aw actils fixes + ujustc- 
nncnl d Li PREM 
End. net = Eade Element net 

€ = Ciipifaux prnpres 

.nr, . , , i End. nei 

Lc Icvier {gear/ng) correspond a — - 

End. tiei -i- C 

L’endctlement ucl est la diJ'Icrcncc crilne ceriaines delies et certains atiifs cir- 
culants. Plus preciscment, l'endettemenl net comprend, scion les auteurs de celte 
appmehc-^' 1 : 

■ | 'en.se ruble de routes les deltas at provisions exprimees an lerines mcmctaires 

(v eompris les cmpnmts convertibles, el les import differed mu is non compris 
les dividcndcs a payer) autre.s que eel les indues dans lc FREM et autres que 
cel les qai out, an substance, un caractere de cap i faux propres i 

qai de passe 

• I ‘ensemble tie in us les actifs ci real ants au t res que ceax su jets a an ajustemejn 
da coOt d 'acquisition dcs marc hand ises vendues ou cc-uk oompris d a ns k cal- 
eul du FREM. 

Le re mi lira dei ieul (\H lor* : 

Result at a In valear aetuelle 
+ Variation tin poavo.tr d’acinn general du FREM 
- Res y 3 la I. lit silt mninTk n de In capacity operatiomiellt 

+- Variation lice a I'cfiel de Icvier 

= Reso Hal d 1st rib liable an* propri etui res 

Evaluation 

Lc bilan - sous cetlc appraehe - se picscntcru des Ions com me au lab lean 
10.25. 

Les reserves <J’ajii sic men L da fi nance menl rnonelttire pardes tiers de lacapa- 
cile operalionneile. qai rep resen lent la eonlreparlie dcs denx ajaslemenrt, pour- 
naiciit flic portccs en diminution ou en augmentation dcs reserves read sees. Cel- 
les-ei dimirnieiH lursque 1’el'fct tic Icvier Ira ns t ere tw resultyl dislribuiible a ax 
propri eta ires la panic des ajuslemenls converse par les tiers, Elies uu« men Lent, si 
le pou voir d' achat du FREM a diminuc. pour couvrir cetlc perte tie po avoir 
d' achat. 


Slatfmetu of Sumdanl At-cmming Prat-rice 16, The I (intitule of Chartered AecLiuntunts in 
Lilian J and Wales . 
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Tttlilcaa ICK25 Leu If unslfniv - tf fLliudv Un rtiainCicci de lu c<ip<iuLe opfiHlionTit'lle: 
ekihsilViUHin cl cL>iii|>uil’i Mcminn Cur* ini>i ni f niuiK'laiaO. 

fif&nettts Yaleitrs tic privation 

Actifs mnju;l;i iie s Vale ar vcrui le 

Acids non raon&aLrcs, c>i rs Jl l disponihMi- Viilcur venule 
lev diiDctes (LiLrvs cu(es I court lerine...! 

Aetifs iiiiki monfcaires, reservoirs (k slivli!; ou C’ih'u du reiripLiuement 

tie services ftnu i \ Cmashi ne$ , stocis do marelmn 

disc's.,,.) 

Fassil* moncuaires (dtlUc sen francs auiiiscs . . .) Monlanl cf fccli f a rcmbnurscF 

his-mlk (uutffiS qua Vs i.ipiWi M<miarit uf fuel if it njrnhinitsef 

pivi|iresi 

Cnpiiiius pmprvs * Ai'ijnirl'-. 

» Rescues 

* ^Serves do c'Cr; V;illj;iliinl r&ilii«|b|iGS MU’ Its 
iiclifs non nun* l.i ires, r? M'Tvnir* de Ji'iponibi- 
I iil : > diiULTvs 

» Reserves de ■■ . 1 1 1 ■ .1 1 ■ i : n&ilisabLes sur Les 
acUI's imn imuieLiires, reservoirs de stocks ou 
de m. l ii ices futurs 

* Reserves Je rvcsMifiuiiion TiMLseeS sur Its 
iiciifs nun iiunitimiTfs. reseivoii^de stek-n im 
rle scfi ices (uLuis 

■ Reserves irajusreinenl du lliiancenicnl mmic- 
laire par l ies i i era de I ;t LU|welr^ opei ji[u:.nnelle 

* ResulNil di-lribniiWe auv piupneUurcs 

10,5*4.5 Methode des voleur s reel lei 

Lcs valeurs issues dc l'Enok modem c de la eormptubihtdi presentees ci-avartl 
(valour aetucJie ct valour mode me) iTqiil pas teuu explic dement conpto du fait 
qti'tuie partte de hi variation ties prix pouvaii el re liiie a la vjrialiun du pun voir 
d’achul general. En el'lei, si ces vale lira (elements d’aelifs ct deitesj sont, dc par 
lour conception, adaplces a J' inflation (notammcni du fail qu’clles sont basccs sur 
ties flux do trosoroi'io fulurs et/ou quo 1c tails d' inflat ion pent el re . uenrpnre dans 
le uux d'aciualisaiion), loti jours esi-il qu'U re sic neeessaire tie corrigcr les capi- 
taux propres ct Ic compte do rcsultat 

Rn regie generate, el du moment qtT.il sTagit de pmceder a une indexation, la 
problemalique: se r&umcra done h eelte vue sous rpppnoehe eu coiil lmtorique 
indexe: la determination du benefice de pouvoir d 1 achat. L’ equation (A. 10) de 
I' annexe en fin de chap it re fount it les ajuste merits a enregjstrer. 

10.5.5 Lea evaluations: conclusion 

Lc tableau ] 0.26 propose tine syn these sous i'orme comparative dcs deux 
gCmndeurs «ieti»C I lenient rtcornlues el pouvym done tire tdilisies dans I’dlaboni- 
tlon dcs rapports financiers: le emit historic] lie cl la juste valour. 
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TuliItJiu Clirn|]Lini]SOJi tki caul hisU»nL|itc el lIl- Iil just-L- valeiu. 


R ;i vv lie 1,1.1111 iimy i?.L in 

OiOl hiM.urii|iiL.: 

JtisU 1 v ilium Hntegrtiip} 

M •-■lliodL- bn^d :mr : 

I'lllS [MlSsiv 

J ‘Lu x lulurs 

(Jualilii Isi : 

RnhuKresse irl slubiliU* 

inc nLC ( eiftmisimitf) 

Durum dO ; 

Mi.' pemiei pus la vylofisiinisii de 

1 : Ml - II'-, |'. : |||'| Is 

Melltfuk 1 volutik 1 r wsluMlilc'r 

RitJdismn Jl l m com pics : 

But — snipiisiiion du 

rvsultiil 

fJricnlec v-ers ia uommuniL'iLlinn : 
rruireliii , in sscur> . fictum- 

ruiiiWs, yr'iyljM-..-. finfuiijiers 


La juste vukur n’csl done pus une repunse en soil aux Limitations du toCi r 
hislonque: LI s’agit da vantage d'uii reiiverseinem de tendance (prise en comple 
des fliiK t’ururs au lieu de* flux passes) quune riieile amelioration. Les deux 
m&liodeh tic valorisation som tluric asyrncLriques. voire stiitinonnques, tart dii 
point de vn c de lews qualities quit tie loirs defauts. A I’hojre ae Lu el I e , hi, comptabi- 
lile n'est pas encore en me* une d^elahorcr one unite de valenr univeiselle. i^pon- 
danl ii Louies les exigences des differents ulilisaleurs den eUUs financiers: une anile 
perl i nolle cl objective, a to fois exhaustive dans su me sure et stable dans le temps. 

Lcs devcloppcmcnts suivants il lu siren t a [‘aide d'un me me example les dots 
financiers obtains pour tnle enl reprise dot nice en function ties hypotheses 
ulilisees. 


10.6 Exemple dlmplementafion de la problemafique 
dei valeurs 

10.6.1 Analyse 

10.6.1.1 Aspect statique 

I /e ill reprise elstbld sex etats financiers (hi toil et compte tie resultat) en accru'd 
uvee ks print ipes eomptables retenus it cet eftet. En partieulier.clle s’ assure de la 
coherence de I'urile de eout rcteime en function du degre de complexity de I’ckd 
merit cnmptahle conceme. 

10*6*1.2 Aspect cinehque 

I /cits reprise ctablit ses complex annucls en emits histnriques. Des doitrces 
coniphrinemaires permettent de mener r etude des diverse s instil rules. 

10*6.1.3 Cas illustratif de I'entreprise 

Enco SA 

Dials k processus d ’evaluation. le clluix ties valeurs in Hue nee nature llement 
ies class financiers et er panic alien le rcsultat de la pcriodc. Pour com prendre par 
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In suite !e dmix opere par k kgislateur, il pur: ill utile dc reprendre plusen detail lu 
ponce des dilTcrentes approcbes proposals paries Ecoles die lueurnplubiliie el lairs 
difterentes utilisations de* no* sons de valeur. On unalyscru ainsi : 

! . la mei hotic d u pot vo i r <i ' ne ha i gc nera I ( sel n n ! ' Leo ! e n lio-eln h s ii|ii c) : 

2. la methode dc la Valeur ueluellc (scion I'Eeolc mode rue): 

3. la methode dc la valeur venule (scion l’Ecole modcruc); 

4 . la mil hotic dc s n ormes i nte rn a t i finale* ( up pioeli e dc- HASH}: 

5. les method es hy brides. 

AVHRmSFMFNT 

Le eas EncuSA L'oumit one proposition dc sol u lion coinptable simplifies poor 
chaque methode de valorisation, permetlanl d’elab I irks donnees peitinenles pour le 
panidigme considers (analyse intra methode). II nc s'ugll done pas de mencr une 
analyse comparative in ter- methode*. notamment pance que le* hypotheses neees- 
saires au truitemcnE eompiuble pc u vent, d’unc methode de valorisation & une 
autre, di verger notablemenl et done iuiroduirc uni biuis rendunt touts feeoneilia.- 
non et/nu interpretation difficile . Par .simplification, il n'est pus renu compte ties 
imptfts di flct^s dihmulant de la variation du rrSultat, 


10,6. 1.3,1 Donne® 

L ’em reprise Enco S A pne sente au 3 1 . 12 .N les elulsi llnuneiers suivanis 
(en eonts historiques). 


lahlcau 10.27 Bilans en couts historiques dc h Swine Enco SA. 


Fci n 1 i 1 1 iurs nIl: tViHlfS 

M.12.X |J 

31 .12 N 

ACT'D 3 



DixpnnihiSktK 

260 

5fK) 

T j[rc> un-les 

300 


f 1 icnLs 

900 

1 KtK) 

kiwi sum puur dv[>rvri ution dcs avarices 

(45 ) 

(9i.i ) 

Aiiia-td^biioun 

40 

30 

blocks au L'AM 

] 5CH.I 

2 -UK) 

Afffft vifnilmm 

2 913 

5 n 10 

Aenls 1'isfis 

iSHCHJ 

6 OtK) 

Amori i sss-ri oil ami irk 1 

(1 200) 

< 1 SOM) 


4 mo 

4 200 

Afiiruuai 

7 755 


PASS II s 



Dares el piwisicnss II aaiil [ltiim- 

1 NCMJ 

3 013 

Dares cl provisions a lonp terme 

2 400 

2 4(K) 

CupilW* t : r>‘iiHxrrt 

4 200 

$ U.i 




Tubtinid 10.27 Bilans CncoftLs hislcriques tie kSonetc Unco £ A (suite). 


Fn millieis <Je fn !■ I It'S 

31 I2.N- 1 

31.12.N 

Ciipi Uil-ac Hon:- 

1 (JtXJ 

l ouo 

Rcvne genifitlt'. 

1 5fR5 

1 SI H P 

Rr< ^ r\ ok KjViciules 

55 

55 

ttesullat de 1'ex-erciee 


842 

C#w ptYfft/w 

,3 JK 

4 397 

l-utul Passif 

7 755 

■> H L0 


Tableau 10.28 Cuiiiptu tic TusullrU tie Einno S A en ctiuls hisUwujiHrsjiuurlVxsjTdv^ N 


lira miliiers de francs 


Chi 15^ d'aiTnircs lirul 


21 OfK) 


Dill. Ji in provision pour depreciation dc. 1 - creimccs 


■JO 

- 

Chiffrr rj ■ i' 


lit vMJ 


CAM V 




S3t»e3c ini rial 

i 



Achats. 

18 000 



Sliiek finul 

2-100 

17 im 

- 

.i large' <om»ii'rv i\iie 


3 $10 


A urn.:::-, dunces irexpldiiiiiinn 


I R50 


AimntissemeiLts 


6i i" 

= 

Rvsuitut <i 'vxpfaiUtlivK 


! 


Praduiu couranls lies Litre's 


So 


Charges t i isaneicres 


"Mm 

S 

Rdxulfal liV i' " *. lx l t l " i ly* impafs 


i no 


nnrsLrion u L;i provision |n>iu' impftt-3 


2ffl 

B 

R&uUul del'esemti' 


£42 


10 . 6 . 1 . 3.2 icb.ieoL'x recoprh/ibi'ffs 

Selmi la methods devaluation ehnisie. les ■eiats financiers tie Rneo SA peu- 
veni prendre tics allures (res dissemblubles, ctimmc Ic mnnirent Ics tableaux 10.29 
a 10.3 I ei'dessmjs. Notons cepcndant que ees drift: rentes grandeurs cum? sourar 
ses a ties hypotheses dc travail dit'fenerites S: \ II tse s'agir pas encore une fors 
d'effetTyer des com parni sons iiiienn^tbodes directed mats foie a de mnntner 
qu'uirc metric situation dc depart petit sc dSclincr en une multitude d’etats. Les 
paragraphs 10.6.1.3.3 a 10.6.13.1.3 preseuient une explication detail tec tie ces 
tableaux. 


33 


Ces bypnihirses dc \ '.ic.nl ant, dans la niLsuru ilu possible, elc Tupptm'EiceK lea unes dcs dunes. 




Tmblmu lfl.2? 'J <ibk'<iu rciciipi I ul mi t ik's b i ton > ii u il.i2.N-l di* LncoSA. 
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10.6. i .3.3 Methode dv povvoir d'achat gen&Ktt (sebn t'Ecole neocfassrquej 
Pour tine ent reprise exisiume, le passage de 111 me (Node du coin hisiarique ll 
ce He du pouvoir d ‘achat general consists tout (Tabnrd a indexer les nctifs non imone- 
tai reset les passifs non rminetiiires <m niveau dc l'indiec lies prix n In eonsomma- 
tion du debut tic in periotic prise en Consideration, On ll vli en ei fet quo les Lie l i Is 
nl les pasxifs monctuircs se dcfinisscnl com me dcs elements tlont Sa vakur re 
varic pas significativemeni, en ternies nom inmix, iTune peri ode a une mi.Ue.Ces 
elements n'unl done pas besom d'etre ajiisies, L’impacL de rjjusLemctil k In 
methode du pouvoir d ‘achat general cst crircgislrc dans les reserves. 

La methode du povvoir d ‘achat general iinpiique pour Pcntreprise Eueo SA 
le passage pur quaere elupes: 

Eiape /: Indexation du bilan an 3 1 .12 Js- 1 an pouvoir d’achat prcvalanl a eette 
periode (inflation a tin N-l ). 

F.itijH'2'. Indexation du bilan el du conip te tie nj^ultai au Hi .I2.N au poiivoir d'acliut 
prevalant & eette peri ode •: inflation a firs Nt. 

Ewpe 3 : Ex pi i cut ion des ajustcniculs de res u I tat constates ll Jin N, 

Eutpr 4: El aborat in n d " u n tableau nka pi i ll I at 1 1 ( tac u l.tat i f ) . 

Don nee eomplementairu 

Eutptr i 

I .‘en | reprise Enco SA desire indexer son bilan an H 1 .1 2.N-I (en touts liisto- 
riques) a 1" in 11 at ion observer fin N-l . 

* L" in dice dcs prix a La consommation fin N— 1 ext de .121. 

* Les stocks au Hi .12. N-l ont etc nchetes lorsque 1‘ indice des prix b la con- 
summation cmii ii 1 20. 

* Les litres ont ele acquis pour 300 en N-l lofSque l'indiec etait a 1 19. 

* Les aetifs fixes sont amort is sur 1 0 ans par 9a me diode Imcairc; la valcur resi 
due lie estimee est de Hi . 

4 Les act ills fixes on I etc ue he ids lorsque l’indiec des prix a In consomma- 
tion etait de 1 12. 

* Ijc capital -actions a etc I i be re loisque I ‘aid ice dcs prix a la consommation etait 
de 112, 

■ 800 de Reserve geiserale ont etc const itues lorsque l’indiec etait de 1 16. Les 700 

restarts sont eon temporal ns a La dale d’ indexation, 

Efape 2 

L’enlneprise Eneo SA sonhaite indexer son bilan et son eompte de resuliat au 
31 J2.N en touts historiques aux francs (pouvoir d'achat) dc fin N, 

* Durant runnee N\. I 'in dice dcs prix k la consommation est pussc de 121 k 129. 

* Les prod u its et les charges monetaircs sont repurtis dc manidre egale sur la 
periode: i ndi.ee 125, 

* I /e ui reprise utilise la methode FIFO pour la valorisation ties sorties tie stock. 

4 Les achats dc murchardises onL eu lieu reguliercmcnl duranl I’anrec N... 

L'indiec moycr se montait a 125. 

* Les stocks au 1 .1 .N out etc ae belts lorsque l'indiec dcs prix a la eon so m ma- 
lt >n se montait a 120. 
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Lea litres out die acquis pour 300 en N-l Iwsquc rind ice se mom a it j 1 3 9 el 
pour 650 en X lorsquc kind ice sc m entail l\ 126: i : l n'y a pas dc vente tie titles 
en X. 

* Los produits <1 os litres out etc cncaisses lorsque l‘ i m3 ice sc moritau it 1 25. 

4 Los actifs fixes son l amorl is stir JO uns par la nncUlode lineaine: la valour resi- 
due! lc cstimcc est dc 0. 

* Le.s act its fixes ont etc adietes lorsquc Tindicc d& pn,\ ;■ la consomma- 
lUm se rruntait a 112 , 

■ Le capital-actions a etc liberc lorsquc I’indiee ties prix ii la consummation sc 
montait a [ I 2. 

4 Les inlcnels sur lex deties k king icnmc dc 140 se paient puslnurncrarido 1c 
31.12 de 1’an nee. 

* Les, i me rets sur le com pic commit s’ die vent a 1 60. 

* K00 de Reserve gene rale oaf ete const idigs lorsqu-e I'mdiee se montuit a 116. 

Traltcimiit conipta bit 

Erupt? I : Etahlir le hilati AM tut pouwtr d 'achat general de fin de period? an 

MJ2.N-1 


luhkdu 1 'l , 2 B sir dc tinea 5 A au 3 1 .12. N-l (apres KipciriitiurfMai potmur d'achat general. 


Ln mill icis de thincs 

L'oQt 

hiSldritiue 

AjustemerK 
& 1 ][i 1 'latum 

Cnul irdese 

ACTIV 

Disjjuiiihiht'fo 

2fiO 

AM 

260 

TitiVs eoles 

.ilHJ 

Xl?!/I 10 

5l>5 

Clients 


AM 

UfK) 

Prtiv. pour depreLlHlion des cre.mees 

(45: 

AM 

1 45) 

A li Ires deBheurs 

40 

AM 

40 

S Kicks itu CAM 

1 54 H h 

x 121/12(1 

1 513 

/trftfi ciiTulant* 

2 yjs5 


2 (r7.il 

Acids fixes 

MKlIf 

x 1 2 1 / 1 1 2 

64U2 

A iin ir iissemem L'ljnn iile 

ft H'lO'l 

x 1 7 1 / 1 1 2 

< i m- ) 

.-■tcfri'x nwjv'bifisJs 

AW! 


5 rm 

Ad if loud 

7 755 


i 159 

kAS£ll f 

Dclles el provisions i eeurl t&mtt 

1 :5‘ ns 

]' M 

3 M.Kl 

DeU.cs ei |jnr, •isii.ni>. ii Mug cemie 

2 400 

AVI 

: 4i hi 

t : ri4j.-i,eer > 

4 200 


4200 

Ciipi tal-Liel niiB 

2 ym 

x 121/112 

2 L 6 1 

ItsXti ve eeik'Tiile 

1 5(H) 

NHI-(|2|.|'| ]ft| + 71 Kl 

P 534 

Re si‘f \ C:-n sp A: inks’* 

55 

+ :uu 

2M 

IWsultHl de I'es.ereiee 
CapinifLX pr&prt's 

.1 555 


959 

Pus si f tolaE 

7 755 


H 1 59 


AM = AlcLIs MivniHjiir^s PM = P;L\sLf\ Mi>n£|jiin.A 


< ‘ h Le nun Him I de 2i N 1 2w 55 1 d ’ajustetnerit ctes i^sent-s sp^ciales nSul m dev. di ffigrents ajuslemenis 

o|h:i 4s sbt les litres cot^s, les stocks! les actifs fixes h le capital-actions et les reserves pour lev 
porter nu niveau lies. II lines dc fin N- 1 . lire an ii lyse dc detail n'a pas d'interul iv.ni. . her. 
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Etapv 2 : EtahUr f e hi ion et te awifHe dc rexufta/ tie fa per lode tut pvmrdt d'ochai 
xetiend de jit j de fterimie on JJ . 1 2 ..'V 


Tahir uu I IL13 Hilan dr Euro 5 A .m 31 .12.N ijyiuiL rLparrilion j l l ii pnuvoir d'liehiiL journal. 


F.ti miUtesrs de ipuaes 

£\>u[ 

historiquo 

AjuMomeii: 
i l'inflaELrtn. 

£ 1 UC alidoso 

ACTil' 




L 1 isjnni i hilmi s 

>1 1( i 

AM 

Si hi 

TiEres etHex 

4:5( i 

1 n 4 1 29 

3Wx TTS + 650>f Tf ! 
114 1 26 

4 L .Hi 

t’licnLH 

L BUO 

AM 

[ SIX' 

Prov. iHHirdipretialnul des cr^anCes 

(9lJ) 

AM 

(9(1) 

Allies ilebUee is 

SO 

AM 

SO 

Slocks .ii. CAM 

2 4110 

X ( L 2 £ .>.-' L 25 1 

2 437 

At'tifs eirvutanist 

5 6 SO 


j 727 

AcEiis Fixes 

6 0U0 

X (129/ H21 

* 9 1 L 

Auiorli-semenl cum u Le 

(1 HCHI;. 

x (129/1321 

(2(173) 

Acfrfe immobilises 

j 200 


4 iiM 

Ad If lolnl 

9 HID 


HI 565 

PASS IF 




Deties ei pnvristrnis ii ulxlii lerusc 

3 0 1 3 

PM 

3 0 1 3 

Doties el provisions ii lone terme 

2 4110 

PM 

2 4(H) 

Capilaux i 'rrunftt'r >■ 

54H 


5 413 

Ciipilul-Licliori:-. 

2(Uio 

x (129/1 ]2 j 

2 3I>4 

1 < '■>.■ OOIK : rLi.k'; 

l suo 

SGO x — + TOO x — 

1 36 3 2L 

1 635 

Kc serves s]x : e ial es 

SS 

- 2/6 

’2H 1 

Rc -mil in Lite reserdcse 

842 

v/euipt! 3 

933 

CnjHlttH i f a t 

J .397 


.5 !52 

Fassif lot :il 

9 Hill 


11/ 565 


Le mimla.nl ck 2S1 correspond li ]' indexation it rinll.ilinn du nmntant tie 264 Isolde du 
compEe :i Iiie N-l j: 264 Xi 129 ' 12 [ J. 

AM = Adi Is Nfofliruii/Ls PM = Push's Mnnduiifcs 


Tilhlc^ii 1D-3J CroHpfe de it->u](aE i,k Eiieti S A aw .31.12 .N on fx ill voir i1’:il-I’ilii ei,':iu-i ;tl. 


Ln millicis do (ranch 

Cofit 

hisUirii|iie 

Ajusiomont 
1 L in Ih.ii.i i.m 

CiHIt 

uiderc 

Chil'lro diil'kiiros brut 

2L 0U0 

X a 29/ L 251 

21 67 2 

./ . l3ilLiJill.lt! il 111 |HT.A‘i SHJ.lt 

iHnti' eLSptve i ;l| i< in dux avfcuiec? 

90 

x (129/ 1253 

93 

= r. i'l/.f/j -r JlL-T 

20 910 


2/579 

..'.L'A MV 

17 IUU 

\ /Rim. I 

L7713 

= iVJ'u.'.Lf I-- fammert'iii!(> 

3 510 


.( {i&8 

. Aulros charges d'cxploi Lation 

1 S50 

X (129/ 1251 

1 m 

AntdTti verrivnls 

HV 

X (129/ 1 12.1 

691 


289 
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Tut ileum 111.34 Cimipte de res.ill.i. tic bircn SA uu 3IJ2JN en jttmmr d'achrit ^eneiill (suilc). 


Fn ftLilfiers <.1i,! rnines 

Ca,)l 

hiiiUiriquc. 

Ajll-stunulU 
Li kinflatian 

CisiJi 

incLcxe 

= RiAullat 4 'i-x pluif nl km 

i m 


1 ZM 

PidhIiuJ?, aivii'iUUs dex litres 

50 

x(l29/L25t 

52 

J . C7harsae-K finaiK icio. 

500 

IH) x (129.925) + Mb 

305 

= H h - l - 1 1 1 1 ; 1 1 jitjiift ImpAbi 

1 Nil 


1 til 5 

. Dotation ii la pmvisinn pour imptrts 

268 

x (129/ L 251 

277 

+ tiilneticc «3 l- pouvo-j r d 'xdiiii 


v/Ltiipe ‘1 

l L >4 

= HtisnJtal fit I'cxencice 

M2 

v/ lit apt! 3 

932 


H RMaROUFS 

1. CAMV s Slock initial + Achats Slock final. Pour precede: r a I' indexation 
da CAMV, jl taut : 

■ rnUcxer le stock initial; celm-ei se monte it 1 5(H) et doll £tre .adexd en 
deux tempi;: 

« tout d’ abort! a son inflation propnr. c’cst-ii-dine <iu niveau d'iuflation 
lorsdes eciiats (125/121)): 

- puis index e a LiuElafiun pie v a lam a II ti N. so it pur tin fucieur tie 
(I29/125) 57 . 

* Indexer les achats qui « mem tent a 1 H iXMJ l on y pament en tenant 
cumpie du niveau d'iiiflatiur) prdvalanl au moment ties achats pur nippurt 
a la fin de kannee (129/125). 

* Indexer Ic stock final: ect ajastement sc fait cn constatant que: 

rentieprisc ulilise lu nuhluKJe F r IIO pour F£ valuation de ses stocks; 
la consummation de merchandises u dte superior re uu slock initial 
fCAMV > Stock initial?. 

Dcs lors, il cst possible d 4 af firmer qu'il re subsists plus, au. 3-LI 2. N\ de 
mare handles pruvenanl du stock dc N-l . Le stock final tie 2 400 tin 
3 1.12.N est eniierement compose d' achats effeetues cn N. loisque 
kind ice d’ inflat inn se montait a 125. ee qui just if ie I'.ndexat.on du stock 
final an mo-yen du rapport f 629/ 1 25), 

On obtiem air si: CAMV =[ 15 DO x - ' ' +■ I S ODD - 2 40D ' < — = 17 711, 

{ 120 ) 125 

2. Le b£n£riee de pun voir d’nchal tie 1D4 assure que lie IxSr elite ressorttiru du 
complc dc res a I tat suit identique a celui du h.lan. Cc montant fait I'objct 
d’une discussion a I 'e tape suivauie (erape 3). 

Etupe 3: Citlctti ties ujustetnetits de re xu flat 

Lcs aju steme ills ci dcssous suivent Fappnctchc dcvcloppcc dans k annexe cn 
fin de ebapitre, et plus partioifiercnunit le point A. 2. 3 sous lequel nut etc presentees 


On cihservera. cjuc. pur onluim am; » cTindice, ces- deux operation?* piMivcnt resumer ,i 
indexer direeterneiiE Ic sns'k imcml au |>tniv.;ir d'nciuil ii fin N sou 09/120. 




les Ibnrsules U'ajusicmesil <lu rtfsulM au bihn et au compie tie rtfsuluu dans le eas 
nil ren (reprise exerce lire aitivilc, implitiu&iit une modification ties elements 
d'-ickr et tie passifqu'elle detient. On reprenilra not am me lit lit notation sul van eg: 


Cawfwrh’ 

.1 femfi latum 

Quantise dt'iemw 

Atlii' nmrt&aire 

AM 

i JQiles 

Aetif Jinn mciiieeiLrc 

AM 

j uniles 

Passi f monel :u re 

PM 

m unikS. 

l 1 :i—il non nunetiiiic 

PM 

n un litis 

Charge mtwctaiiVJ 

ChM 

A- (niiltis 

dial Le i'h hi riMr'ititijiiL;: 

ChM 

f ud icd 

Produil moneLuine 

PrM 

jj uniies 

Pniduil non numtUiirt* 

PrM 

if i Mk - 


Ajusteineni du result Jit 

Selnn la tdrmule (A. 9*) du complement A, IViustement tin resuliat resultant 
Jc rinflaitioii s’expri me par: 

A justcmcnt = IE 4 y Pr M ^ - tr j V C h M + ir j ri V P M f| - it j V A M , , 

q ( m i 

+ it J A AM | -IC^APMl; 

tLvee Jtf 1 indit|uurit le Ijiik d’inJlulioii prevalent en fin 

d'excrvice pour I’ element ft; 

A correspond anl an symhole tie variation : 

indices 0 et I uidiqminr a quel moment ont ete mesunjs les ele- 
ments (ici 0 = 3 J J 2 J^- 1 T 1 = 31 . 12 .N). 

Parsouci d idactique, la form it le (A.S) sera implemenfee en tmis phases Ingi- 
ques, rt^jxjcli'iriE I’tndrc d 'apparition ties g|£mcnis 

l*hct\c' I 

Indexation des charges et des prod u . its non monetaires de l L e vendee 
K ccu'resjx'iiKianr a: 

7r ?I p rM (1 -7r]^OIiM f 
4 t 

Dans le cas Erco SA, an aura pour ccttc phase: 

* prod aits non monetuires: aucun element, 

* charges non more (a ires: CAMV cl Amortissemenls, 

phtiKi 1 2 

Indexation des actifs et des pass it’s monctaines au LI .N corrcspondant a 
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nfXPMo.-’tiXAM,, 

m i 

Phase 3 

Indexation de la variation dcs act if s et pa.ss.ifs non monetaires ati 31.12 .1M 
eorrespondant ii rej AAM , - jc{APM|* , 

Duns le cjh Onto SA, on aura pour cetle phase: 

■ ac t i Ei no n m a nomine s : acq n i si t ion dc ti ires pan r 650 , 

■ pftssi fs n on moneta i re* : mien n £ nt , 

Phase / 

Indexation dcs charges et dcs prod nils non mondtakes 
a) CAM V : Une pa Hie du C A MV total r'CAMVTj egf de nature jnonetmre (les 
Acluils. denotes Ach) a I on; qu'unc autre est de nature non monetaire-™ fdtfno- 
tec CMVM ). On a am si; CAMV toml - CAMV tti one it lire + CAMV non 
monefeire qne ]‘on reecrirai CAMVT = Ac It + CAM VM 

Er tenant com pie de l 'in il a; ion; 

JtV A M V T C A M V T = K '> ch Ach * k \ :A m V m C a M V \ ] 

d’ou; 

n f A M v ^ e A M V M = tc[ : A M v T C A M V I - % f c 11 A e h 
A pp] ical ion n u mcr i q lic : 

n C A M V M C A MVM = 61 1 - ( - 1 ’ x ] 8 000 = 35 

i d. > } 

oil le ehiffre de 6 J l ( J 7 7 1 1 - 17 1001 correspond a 1 'indexation du CAMV total 
(voir tableau 1034 ainsi que la re marque { l ) ci-dcssus). 

bt Amoriissemctus ; du tableau 10.34, on voit quo les aitiortissements onl etc 
ajiMtes pour un montanl dc 91 . 

On obi lent St Ion les remarques (a) cl ( b> Ci-dessus; 

Total 1 = [35 + 911 =(126) 

Witts? 1 

Indexation dcs adits cl dcs pass i 13 monetaires au 1 . 1 



Car I© CAMV ineorpore la vai iiilLnn dt stoik ijui csl untf grandeur non moiiecaire. 



Rn niilliesrs dc f-r:i no 

( . -i'.i 

1 1 istqriqge 

hulr.: Mil in i[1 

( ,m'i: 
aju:ac 

( |K L i1e ) 

□ ispiinibilstits 

ziw 

260 X 1 20.' 1 2 1 

277 

(17) 

Clienn 

<300 

900 x I29/I21 

(Kill 

iHlj 

Pri-v, jsuir d^|i3'Lvi;i(jnn tie?. . : c; 1 1 . . 

* (45) 

(45) k 129/121 

M«i 

?. 

Aunts tkibiieuiN 

40 

40 x 129:12] 

43 

(3) 

Dcttes *1 . Ii -i: .1 . 

1 WIO 

l si*:' x 1:29/121 

] 919 

1 19 

Dcttes [5iiNV.ii 1 l 

2 4(10 

2 41 50 V 129/123 

2 5 >9 

159 

■ 'ki 2 




201 


Phase 3 

Indexation dc ki variation des aeiifeet passifs non monetaires 
Dans ce cas. scale line acquisition de titrcs, pour un monlant de 650 a eu lieu 
dunam 1 V- Here ice N - 

On a ainsi ; Total 3 = 650 x f [ | 15 

\Ut ) 

L'u juste ment du pgsultm <ui 31 -I2.N s’cleve done a la soinme de* 3 tola us (1 . 
2,3i: 

Aju element du rcsuUut = (126) + 201 + 15 = 90 

C es ujuslenienls son 1 observables dans les comptes au 3L12.N {voir tableaux 
10.33 cl 10.341. 

Correct ion du result at au coruplc de r&ultat 

Toujours salon l 1 annexe, el pur application dc I’ equation (A .10). qui To urn it 
la correction a ennegsstrer au comptc dc resuLtut, on a: 

H e nef iee dc Po avoir d' achat = n j" ^ P M f ■ - it \ ^ A M . , +■ k A A M 9 

rn i 

■ rt !• A P M | ■ - n \y P r'M + n J £ Ch M . 

r t 

Pour lex elements relevant du bilan, ks operations ont dejii etc menecs (voir 
p liases 2 et 3 ei-dcssus}. II nc restc done plus qiTa proeeder a V indexation des 
products et des charges moti^taires. 


Phase 4 

Indexation des proeiii ils el des charges influenzal) t les elements moneiuires uu 
3 1,12. N 


Ln mill iers 

Caul historique 

Indcxiil on 

L'nul ajusli 

A 

trhjfr'n.- [Rail abets bml 

2] i 'ii 

21 OCOx 129 125 

21 672 

.1.-21 

Dal. il hi prtiv. pi>ur Jcp. ties 

m 

90 x 129:125 

93 

3 

Achats, dc marchundisc^ 

IK (KM) 

3SOOOX ]29: ]25 

> 576 

576 

Aitlrus vlianits d C5;|.i|i.Ni(iirion 

i sm 

1 S50 x 129:125 

1 909 

59 

Prod nils llvu rants fks Hires 

SO 

50 X 129:125 

52 

(21 

Chary, u-. lintiltuinrs 

;h:hi 

dinit l6n x 129: |25 

3o5 

5 

DtJIalion ;■ la pinvihinr pout impdls 

Tolul 4 

2AK 

2f.SX 129:125 

277 

9 

i22l 
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I ’i linkmens : 

Bene lice tie pouvoir d' achat = Toltm.K 2h4 = 201 + 15+ (22 1 = 194 


{Cut 4: [itaklir U'\ hilum initkmx el finals tir fa piriode et\ pom-oir ti'tu'fiai 
general de fin tie per fade 

Cette etapc vise, ati lovers, du tableau 10 , 35 , a presenter mi ensemble non 
oxlunMif de po^i billies d'iijn.Hkment, 

Le lee leu r interesse pourra aitisi de lui-nietne prueeder a ]' indexation du 
hi km an 3 l . 12.N- I au pun voir d’ achat prevalant a Hu N (eolonne Fin N'-l francs 


fin X N 


Cl imlfin 


I. 


TuhLatu I0J5 Tublaiu recapitulalirde la methods du penavnir cT achat general 


Bilans ftu 31 nKctmhre ieti milllm 4v fonts > 



Fill S-l 
l.:l-.ui.s IriMO. 

X, 

I'tn 5- 1 

mines de 
fin N-I 

nAn-I 

■ IILLifU 

Pin N-I 
fifties fin 
N 

\ 'S' 

□ :tkI \ 

] ■In N touts 
bisW 

Pin N 
I'liiiia liri 
N 

K|(M 1 

n \ iiLLiex. 

ACT IF 






DispinlihilitiS 

2m 

200 

177 

500 

5 no 

Tatre* CI>lCS 

:m 

:ni5 

325 

050 

out) 

Clients 

•M 0 

900 

9r'Hi 

3 tiOO 

0 RCK) 

IX iv |i. tleiJiaiutlksildes astUtCa 

(451 

(45) 

<4Rj 

(90) 

(911) 

An Ires tlebileurs 

40 

40 

43 

50 

5C1 

Sloeks uu C.A.M. 

1 SCO 

l 515 

1 612 

2 400 

2 477 

.dcftjfr t I'l r ii'l'ltTf-: 

2 o-r.s 

2 973 

3 m 

5 f>7(7 

5 72? 

Aeiifs 1'ises. 

ft ilL -.l 

6 4x1 

6 911 

h non 

noli 

Anmrl i Sseri leril ami tile 

(1 2(ll» 

(1 2915) 

(1 

(1 800) 

i2 1173) 

Ar.rifa iiiutu/hiHff.-. 

4 soo 

5 186 

3 529 

4 2(H) 

4 :';5, L i 

Aecir <m;4 

7 755 

« 159 

X MS 

9 MUJ 

HI 56? 

PASS ll ; 






Dates a pcuvisiiHi It-c.t, 

t m> 

1 SOW 

1 919 

3 013 

3 0 1 3 

Dates cl prvuiijicvns :l 1,|_ 

2 400 

: -mo 

2 5 59 

2 -ton 

2 UK) 

Cvpium c" tj h'j i L; 1 r s 

4 2M ) 

4 

4 J7B 

5 47,3 

5 J73 

r :l]*ii r:il -JiLtMin s 

2 0(1) 

2 m 

1 .104 

2 non 

2 3 (t 4 

Rti^Tvc geneiule 

L 500 

1 534 

1 655 

] son 

1 63 5 

Resents spec kites 

55 

204 

2KI 

55 

241 

ResuUul de 1'es.ereiee 



- 

S42 

932 

Capilaux propres 

3555 

3 My 

4 220 

4 3177 

5 (52 

Pussiriatal 

7 755 

S 159 

sms 

9 SI 0 

HI 565 


Cette indention pen? severer utile, voire detenu inn me. dans la me sore ou 
I’utilssateurdes ctats financiers de I’enlreprise esl nature dement amcne a eonduiie 
line analyse comparative de Involution de la riche kkc de Fentreprise entire N’-l et 
X. hn eft'et. settles des grandeurs sarsies sous tin menie pouvoir d’aeliat sonf 


Tiqhtec 




susceptible* d'etre rappruehSes dans Se cadre d une tfiudc cxplitiuanl revolution 
dc la richcssc neelle de I’cnircprisc dans le temps ' 

I, a dynamique de eette rich esse correspond a la variation des capita ax 
propres: A Capitalist Propres = 5 152 -4 220 = 932 =■ KesulliH N indexed dans ee 
cas, 

10 6,1 ,3 4 Metfroofe db h vahw achmite (sehn i'Ccoh modems} 

On a vu sous 10.5,2.3 411 c In rnclhodc dc la valeur acluc Ik. telle quo prunee 
par I’Ecole mndernc dc la comp-tub lIlic^,, visaii a. valo riser ks elements du hi Ian 
soils I’opttque de kur util. to. 11 a egakment ete mem ion ne que les variations in he- 
re n tes ii retie rnclhodc irtduisaienL la tenuc de deux com pies iKldilionuel / 1 : il 
s'agit dii com pie de reserve de reevuliiulion realisable (dans Se cas de plus-value 
non encore rdiilisec par exemple'i et du comptc de reserve de rcevaluation reallsee. 

La methods de la valeur act m? He impltque le passage par Trois. stapes; 

Ejapc / : Etablissement du bilan an 31 .12 .N-l en valeur acLuelSe. 

Ewpe 2: Etablissement da bilan et du comptc dc res u I tat au 3J.32.N en valcur 
act lie I le. 

ICutpr 3: UipJiciition (reconciliation) du b^ikllec on tie la perte cn valcur act ue lie 
Constance) a fin N. 

I Jonti ce com piemen tai re 

Eiitpe l 

■ L’ ciitreprise .Eneo SA des i re elubli r son bilan aa 31 .12 N-l en vu le ar uctuelk . 

* La valeur venalc des litres cst de 3 If) au 3t .12. N-l. II n'y a pas cu d L autre s 
motive me ills sur l$s litres, 

* Le coflt dc rempljcemenl du stock esl de 1 515 m 31.12 ,N- 1 . 

* Les acids fixes sont amort is sur 1 1 ) ans par b methods 1 1 nee. ire ; la valeur res 1- 
daelle esfimee cst tie 1 ). 

* Alt 31,12 N- I . la rtfstrv c dc red v a I uati on rthi 1 i s6e sur si oe k es t dc (34 > , 

* Le coQt dc rempbeemenl des acid's Jlxcs au 31.12 .N — 2 cst dc 6 300 el de 6 500 
au 3 1.1 2. N-l. 

f'.mpt' 2 

L'enlrcprise Eneo SA desire ctablir sun bilan cl son com pie dc result at jii 
3 1 . 1 2.N cn vakur aetuclle. 

* I .a valeur venalc des litres cst de 980 au 3I.I2.N. 11 n'y a pas eu d'autres 
mouvements sur ks litres. 

■ Lc elicit dc rempbeemenl du slock est de J 540 au moment tie la venle. Le 
cniit de rempbeement des achats dc la periods est de 1H 075. A pics la vente. 


Nnmjis L|itc I' elude ...- funds propres poiil el re iiviuiliLgeusemervt , -.mif-l/kv pcie uvie ami lyse 
plus approlbndit du hi I mi, ncriani ment ii t’aidc dc ratios. L'etudc hilancielte tail cralre autres 
I'ohjeL du ehapilie I ? Un h>;:>Iu ii>c 3 tie la irfric Maitriser rinfarma/wn i'ompmble. 

R apfiekn* ijlo* )« ijiluui flCtuellc . vu. . j i i -h - ii ; nlWuu dc I'l.VSR un lurit -que mode d'evii* 
lijurinn tune iinidiljid de hi juste ’.Lileur I er enu i?n iuni t|ue nkllirule Lie i:ii!ii|ir:bhi]is;i^i>is *sn ^ni. 

Cen s'entend imr cunipiirUisiJii in ec In niellHKJt du foiit hislonquc liiidtse ou non!. 
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le co fit <Je remphieemciu do stuck eel au 3J.12.N do 2 450, Le ten'll de rtm- 
placemeni dcs surges de slock esi de 17 205: nine la pan de La reserve realisa- 
ble de venue realisee lore de In vente du stock est de 105, 

* Le coOt de rempLicemcnt des iiclifs fixes an 3U2.N esi dc 6 600. 


I Vaitcnient coniptn bit 

Elape I ; Etafrfir le bikit f <V - i vn rafeur tietnelle 

Scion leu informations Jbumie^on oblient Lebilan N~l Suivant. 


'I'abLcsiii 1U.36 Jtihn Uc Litcc SA .su 31 .12.N-I ■; , pi\: ■ repartition) cn valcur ilcUicHc. 


tin millioiK Cranes 

Hr colic 

Ajustement 

Hn valcur 


lii -lorltjue 

1 ISHTl 

Crfdit 

aviucOv 

ACT1F 





□ ispiuiibilkes 

Z-fith 



260 

T i(rv\ o>K : -. 

’< n : 

10 


3ld 

Clicins 

win 



41 Kl 

Provision pour depreciation des ereaiices 

f45> 



(45) 

AiLinih detail pure 

40 



40 

s locks ini Cam 

1 500 

15 


1515 

Ai'Tifx n'j vj^rj^rs 

2 £55 



1 9S0 

Acltis fixes 

6 000 

500 


I. 500 

Auinrlissemem cumule 

(1 200) 


ion 

i| 1 5011) 

/tcfrft irnwuinfmes 

4 KfJvJ 



5 m 

Ad If lutiil 

7 75s 



N ISO 

PASS IP 





Dpi res et puii'.isiinls ;i L.:i:.nn rci'iiV; 

I mo 



1 HfKl 

Delles cl provisiuns :i loii£ terme 

2 400 



2 400 

Ciipilatix fflmnf'ers 

4 2iX J 



4 im 

Capihil ac-IUltl s 

2 000 



2 OfK) 

Reserve 

1 .500 



1 500 

Kc ls s]x : c iaies 

55 

4ft 


4 

Reserve de plus- value j-ealis:ihLe s/lMres 

p.Rl. 


10 

10 

Reserve iJc plus vilUu.' iciili silili; s.'sun-ks 

]i ill 


1 5 

15 

Rcsct-vc dc plus- valve railicihle vactil-, fixes 

ji.ni 


4110 

41 HI 

Reserve dc plus-value 1 italiscc s/ stocks 

p Jit. 

54 


1.341 

Reserve de plus-value igaliste a/actifa fixes 

p.lYl. 


HO 

NO 

Rcsultai de l’esertice 

- 



- 

(. iipiliictx pmprtis 

J 555 



3 9m 

I’ussif total 

7 7$$ 

605 

fW5 

H IfHI 


RFM ARCH-K 

I x\ ii juste me ntx deco u lent n at lire I lenient <le I;l do mice, a I' exception dn solde 
des eomptes de Reserve dc reevaiuatkm realisable s/aefifaftvex el de Reserve dc 
feet ‘tihtfttitm nkiihi'c ,v / a < iifx fixes . 
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A cot el'J'cl, la (able a u 10.37 ai -Wessons rburtiil una repr&ieritatioii globale 

du culaul das umortissemenis pour Ics annees N-2, N-L cl M. Lcs Co tonnes h 

(Ri-.sri-Vr tit* )'(•('% idimtiofi frtitixtibfe nttUttirr} ef j { ftr.u'i’rr fir ft't’UiltuilittH 

real i.sce cumulec) da ce tableau parm attain da determiner Forijume da ecs 
men tun is. 

Notons que 1c calcul da lu eolonne/ (Rattmpiigc d ‘nmortissement en com 
de remphicrmetui s’afteatua u J'iude da lu formula suiviintc : 


Raiinipayt.\ = Valanra amoriir cn cout dc rcmpLaccmc.nl da lu pcriodc. x — — x 

hL , : 

1 " 

I'm .. - Valfiiir j amoriir cn unit da rcmpluacrncni dc lu periotic t _ i x x 1 'j . 

L L I r 1 " 1 <- L I 


oil fa n;pre sente le nomtu'e cgnujltj soful d’ unites da In variable explicative de 
I’amoitisscmcnL lici le lamps, soil n = 10 anrccs) cl lu 1c nombre cnm.uk 5 d’uni- 

; . B ^ fc . | 

tes dc La variable explicative efi eel i valient utilisce jusqii'u La periodc preeedente 
(perLmde k - 1 „ avec i, = 0 soil du 3 1 . 1 2.N - 3 au 3 ] . 1 2,N * 7). Le ratio I / fa., 
reprfriente nature I lenient le uiux d'amurtissement 1 inquire pratique 1 Hi 9/ >, 

En appliquart par excmple ectte form ale atix 31.I2.N 1 ct 3l.l2.N_ on 
nbtieni: 


Rullrapujic^] _]2.x _ i 


Kattmpajtc^i ]: _s- 


r fi?oo *r 

10 J 

- 

' 43M Xll 
_ 10 

r 6 ^°x 2 ' 

L LQ 


"6 500 *1 


L 10 ’J 


= 20 
= 20 


Kokins finale me nt que tes amoit tenements seront trails de man i tie exhaus- 
tive an ctinpitre li 1 . 


TubLcjtu 1UJ7 L'alcul tics amomsscmeMs ct ties reserves de r& valuation. 



C' Mil 
1 l i r i 

quo 

iljiiqiiL 

MtHM 

Ai-mtC 
!■ ■'J'.MlL 
jiirdori 
qSW 

Anvil. 

L'UUU'llj 
i _■ ..i 

hisioii 

que 

C'.'ijr lC 
IU T 'lu 
aMinral 

Aim'll. 

. i 

do 

rumplfl 

i.'i.i'niir 

Kultrii- 

F£W 

d'anuart. 

jiL-ni 

Aim'll. 

emm.x^ 
Lmil du 
rsmpSs 
:;:.nvrit 

Klxvi '• dc 
riiii'. jJujLii'N 
ruiiljinhlu 
lu mulJu 

KLMiriL- 
du TLLVn 
I'jWrtin 
1. ..1 ILL 

Kl 'LI 
Ju ILiiv;, 
luiilvr. 
rL-^li -i l : 
1.1,11' ii lo; 


0 

h = — 

IQ 

c 

d 

,■ = — 
In 

1 

“ 

$1 1 + 

"k- 

d - '3, | - 1 
-Us- IU 

\ - ® ~b 

j 

31 J2J 4 ] 3 

<:• (KXi 










31 1J.V 

f- iKMI 

*.A\\ 

ew 

■VlH) 

fi.in 

' 

fi.ll) 

m = 

f, ym- 
iS •::< t\ - jfl 

M\ = 

<,.<( i - SOft 

.Hi 

31 I3.N-I 

IMKHI 

M\ 


fotHJ 

f|3|l 





1 

31 i/: V 

h IKJ 1 

•:m:* i 


tlMH) 
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.-■11 

| MW 1 

JM-4W + 

f. ■‘it H 1 — 
r-- 3i^ i - :ri - 
(■yin — 6CH ■ i 

m- 

ii60 - id >1 
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I'Jttpv 2 : Eiuhfir U : biitm et ta»nj>tc dr resit fun N e , rr wifettr (iCMeHr 

Selcw ics infomiinioivi fournie.H.on obtient lebilsm N *uiv«mi. 


Tirhlcau 102$ FI Bilan Ue Enco SA an a I .I2.X (avanl re partition) an Yaleurjietuetils, 


Fti nil Ik-. da fr ii 1 1 l ■ s 

F.is k*. in? 

Ajusdcm&nt 

F.O valtfUf 


hisloriqpe 

Debit 

Credit 

aeLuellq 

ACTIF 





L 1 ispnni hi3]tL L K 

506 



600 

Tines, enks. 

93ft 

50 


9H0 

CliciiLS 

1 800 



8 KUO 

Prt>\ i stun puurddpi&iatiGrt (fes drcarices 

<90) 



(W) 

Aulres debileu rs 

SO 



50 

S l':K ks il u CAM 


50 


2 45(1 

At tit'}- rirnifant-i 

S6W 



5 <m 

Actifs fi-.CN 

6 000 

600 


6 600 

Ani<ini-,M.-incrin CUlWiW 

0 Hf)0) 


IJ0 

! 1 480) 

Aatfn uantobilhih 

4100 



4 620 

AcllF I(h[jlL 

OHIO 



.10 310 

PASS IF 





Deltas ci pncuisin-ns a court tcnne 

.1 013 



3 013 

fkrtes ci piwisinnsa Iona terme 

2-100 



2 400 

fJupitaux cr.i-nn.t't'rr 

S 413 



5 4)3 

Capi.tal-aeti.unh 

1 000 



2 0(K) 

1-:. ••••'•: ; V V jjiSi'iiii'ale 

1 50fh 



1 6fKl 

ht-ii^crves sp£c iates 

55 



*) 

Reserve dc plus-value realisable s, ''litres 

p.m. 


m 

50 

Reserve de plus-value i&Usable s/ stocks 

pan. 


50 

50 

kdH-Tve tie p Jib.- value rJuliwihle s/aelil:-. Ii\es 

p Jtt 


420 

420 

Reserve Jo plus- value real i see s/scodks 

p.m. 


71 

71 

Reserve de plus-value reiilivie s/u-Llifg fixes 

p.m. 


1-10 

M0 

Resulrui di; I'L-vLTkiu; 

842 

365 


677 

CiipiltitLX r.i V .■ r.i 

4 397 



4 W7 

IklSsif lolnl 

9810 

891 

K<?l 

H3 310 


Tableau Cample d-e n&ultal de Lnco SA uu a 1 . 1 2.N an valeuracludle. 


Fti million, de francs 

I -aUt 

Aju dement 

Valeur 


hLscixriq lk; 

Debit 

Credit 

ac 1 uel l-e 

Cbii l ire d a ffaines brut 
. Dot .a la prxsv. puur dep. dc* sreunces 

= (Ail/riv d #.% jj,-t 

. i’AMV 

21 0110 
L J0 

20 910 
17 LUO 

105 


21 0(10 
l JO 

20 910 
1 7 2U6 


2 % 
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TaliliNiu 10-W Compte dt" v i v.i de lina» SA uu 31 J2 .N cn valeur jictuelie (smLcj. 


Fn rnllliexs <Je Filina 

CViUl 

AjurfcrcwiM; 

Vul rui 

[UL'tLlCillC 


IiLkLliiLljuc 

LVbil 

Credit 

= Mow ccmmerckite 




.( 705 

J . Ail ires charges d ‘exploitation 

1 S5iJ 



1 850 

AlftOftisscmciib 

H t i 

60 


660 

= Rvnutuu d 'rXpUf/.'nlittri 

1 JCd) 



/ m 

Frvduils ccniranls (Il l k Lilres 

50 



50 

./.Charges R K-i^u-s 

300 



300 

= Re suliat arum jj 

1 ifO\ 



943 

./. Isolation a hi provision puiir imputs 

2tvi 



26H 

= Ktsu Itat de I ’mertite 

KJ2 


165 

677 



m 

l(» 



R EiM AK(j U US 

L3ajusteuicnt du CAMV pour un montanl de 105 pnivicut dn fait quc la doil- 
nee mentiulllie que «... In jynr 1 ! ^ hi Jl&f Av fvuiisuhh' tii'VriUir rt’tiii see lot's tit' in 
rente cin stuck ext de 105*. On a a nisi passtf l^criture: 

CAMV 105 

i Reserve do plus-value r&ilisec § / stocks. 105 

Elam doling quc ta Reserve de plus- value rcallsee s/ stocks au 51.I2.M-1 sc 
monlail j t34) (tab, 10,36s. on obtieiu quc le soldc Until de telle reserve, an 
31.12 .N scfevT a 1 34) + J 05 *71. 

L'LijusteinenL de Canwlisscmcnt pour uu montant de 60 pro vi cut du fait 
qu.e, com me mem io line dans la drwnee complements! Ire: trl.es actifx jixex sons 
mu vrtts w 10 arts par kt method? lineaire; in vctleitr rcsidueffe estiwee ext 
de 0* 

Du fait quc tes aetife fixes ont die red values de fiOlMlali. 10.58}, eela a done 
pour consequence I clique un ajuictemenT de I’amGrtissemenl annuel pour un iriun- 
tant de 600/ 10 = 60. 


Eutpv 3: Ht'i t>iiri!i(iiitni 

I -a reemiciliation e litre le resultat constate a fin N cn cout historique. 842, ct 
ce Union v tile ur aetuc 8 Ic . 67 7 , c si 8’objcl de ce paragraphe, Le prop os eons isle done 
a elayer clairemcnl la variation observee (842 - 677 = 1651 cn termes de reserves 
de [revaluation ay ant eld effect ivement realisees durant I’c xerc.ee N. 19 s‘agit 
done de comparer, Ik fin N-l et fin N, revolution ties com pres de Reserves tie 
p In s- va] uc real i sees . 



X 

N-l 

A 

Reserve de plus-value real. see s/ stocks 

71 

(34) 

105 

Reserve de plus- value realises s’aetil'.s fives 

140 

80 

(10 


211 

46 

165 


299 




Le nmrrtunt lolal des reserves r&slis&?s en N correspond done I la colon no 
variation (A = I 65). IE FllliI en cflcl prendre garde el tic pas eonl'ondre le soldo 
fiua] h f|n N {correspondarit au moinant cumuli iks reserve s de ree valuation rea- 
lisiios) L jvec la citation finalisation) effective de ees merrier recent durant 
I’cxcrcicc N (vorrespondanl a 1 u variation dn niveau do eellti-ei on Ire Jos. cserei- 
ccs N 1 el Nj. 

On obtiem de la sorts : 

RosuLilli do ia periods on valour acme lie 677 

+ A Reserve de rce valuation icalisee sur les actifs non nionetaires, 

reservoirs do stocks el de services futurs 1 65 

= Result til de la periods tin eout hMori i|ue 842 

Notons finale merit que la reconciliation pent etre aisee si l-es variations mdui- 
(os par le passage on valour aetuelle an niveau du vompte de results! {voir lab. 
10.3 9) pou vent, com me e’est ki 1c cas. etre diroctemeni cratlaoheosj* a la reserve 
de reeva Illation realisce 1 ’-. 

Synthqse 

On abuulit finalemenl an lablcttu de syiulkse ei-dessons repksentanl les 
hi Ians N-l cl N de Enco SA ex primes cn valeur actuelle. 


Tableau It) 40 Tableau rfeipitulartif lie la met hade tk* la valeur actuelle. 


Lin millieis de fames 

3L.12.K-I 

31.1 2..N 

ACT1F 



Di!ipiinibiii[L L . L , 

260 

5i Hi 

Tiue^ 

210 

-Ami 

ClienLs 

‘.Jl 10 

1 StK) 

Prav. pour depreei -ition des cnSunireK 

14SJ 

C-jHj 

AuTres ^lebiieiiih 

40 


Skuks 

1 51 5 

2 45(1 

At }i{\ citx'itkmfo 

1 wo 

5 6WJ 

Acrcf\ fiye^ 

6 5)10 

6 tifto 

AmurtU. utuirul£ 

11 30U> 

(t &SU) 

Ai lif:. iilUtU/liifht*!, 

5 200 

4 62.lt 

A el if lsh[ ;lL 

■S Ml) 

Id 3 Id 

PASS IF 



DeLLes el pnrvisians kc.i. 

1 HIW 

3 012 

Denes ef pn?vi simia 4 l.t. 

2 4fK) 

2 4fK) 

CVfpiittHjr ftrmgers 

4 Av, 

54}3 


Dims le i‘ii.s presen I. I'apisk’ nu-nt de HUS ttnisbili* <iu nivcimdu -CAMV ■■ se rappnrle diiltre- 
muMl au LMni]ite de - Reserve de plus- value rvaliset vRKvks*. LajuMemenulr Nkm n -. • ■ n ■ V 
I’ .. ;LiYin n i sseme m » ne ^nLiaiE tui ijirgtre lie jili coimpce tie "Receive ile plu\-vuliic r&ilisi'ie 5/ 
iielifs 
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TuMchu UWD Tableau reeapinitadt' de lu luillmde dc Ju Viilcur aciuelLc (sulie). 


i“ri millieis de Oa nes 

3U2A- 1 

3U2.N 

Cii|iilii|-»Cii<iri-. 

2 < M h :• 

2 oi h:i 

Riiicrvc eenemlc 

I ^I.HJ 

[ 5tK) 

Rennes spec Lilt!; 

9 

9 

Rite, plus-value realisable s^titres 

1 (:■ 

30 

Ke serve recva.1 . realb-iibb s/sLnek 

15 

30 

Reserve ivevat, nSallLviMe s/actifs fines 

■too 

■120 

R^^ervie pWvaJ. ni;klki.v s/snuL 

[34) 

71 

K«>. pdeVnl. rekil i see s/aeiiti fixes 

SO 

i -SO 

ResuStal de Pexereice 


{.7 7 

C-Ji'fjOlHi pPOfWS 

3 9W 

4897 

Total P.v»sir 

« m 

10 3 10 


Yaleur uctuelle el ealeul du requital global de la permde 

(hi r.\i/l e$:< ii\Ci>tO <" } 

On oblient 3c business income de la maniere suivante ( t- 10.5 .2 .3 .6)1 


Resit Itat en valent' actuclle 677 

+ Reserve de Evaluation repMsee tie I' ex ere tec en eours sur les net it's 

non Tmmeiairo. reservoirs, de stocks et de services Juturs ( 1 05 + 60 ) J 65 
+■ Reserve de Evaluation realisable de Pexerdee ert court; sur les aclifs 

non monetiiiii^s, reservoirs de stocks et de services futurs (05 + 70) 55 

R&u 1 ta t globa I d e la pc rlod c 897 

0 n a dcs lors ■ 

Rdsultu global de la periods 897 

J. Reserve dc Evaluation realisable de I'e service en tours sur les 

act its mm moneluircs. reservoirs de stocks et de services I'uturs 120 

+ Reserve dc rcc valuation real i see dans les cxeiciecs antericurs 
(15 4 50 ) sur les act i Is non mondtaircs, teservoirs de stocks cl 
de services luiurs 65 

= Rest] Hal en coot htstorique 842 


Si on iiielut la reserve de red valuation realisable sur les aetifs non moiietai- 
res, reservoirs de dixponibililes dinettes dans l.e resultat de In periods (bmim's* 
income}, on a: 


Rdsuliat en valeur aetuelle 677 

+■ Reserve de Evaluation rlahsee de I' ex ere tec en cours sur les act it's 

lion uun i eta ires . reservoirs dfi slocks cl de services liiturs (90 + 1 0 "J 1 00 
+■ Reserve dc rce valuation realisable de I’exftrciee en eours 
sur les act its non inonetnne.s, reservoirs de disponihililes 
dircctes. dc stocks cl de services I'uturs (20 4 50 + 70) 1.40 

= Result at. global de la periude (kn'nw income) 917 
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J 0 6.1 . 3 5 /tf&thodk de b vahor vinak {selon i'Ecob m<xt&n&l 

Presentee dans lc pumgruphc ] 0.5. 2.4. Ill mclhodc de fa valeur venule u pour 
^pamcularitew eomptuhle de gene-ref u tt resultat au bilan different: de eelui au 
eonipte de requital. Cette dieliotomie pruviem du fait que k: bilan cm valeur vfemile 
tfespecle le prineipe de reulisalioTi dcs proditds.ee qui n’esl pas If cas du uomptc 
de resultat cn valeur venule. II eu dccoukra tire double reconciliation: i. faudru 
d’twe part ivJeoiieiHcr fe r&uluit an hi I an avee eelui du cumpfe de rtfsultsu, puis 
recone ilier le resultstc de In methude de la valeur vcoate nvee k rcsuliut de kt 
mclhodc: en eouts historiques. 

Empc- ! : Etablir le hi km de Ifeiurcprise Eueo $.A am 31 J2.N I eu valeur venule. 
Eutpe 2: EtubHr le biktn el coinple de re.su I nil an 31 .12.N en valeur venal e. 

Etape 3: Reconciliation: 

* e litre les rcsultals au 3 I . I 2.K au bilan ct au eonipte tie resultat: 

* du fes Ldt.it en valeur venale avec la nfelhode du coul hi&torique. 

Don ii ee eumpLementaire 

Eiitpt ' t 

L 'en I reprise fineo SA desire Etablir son bilan m 31 .12.N-I en valeur vGnale. 

* La valeur venule dcs tilrcs cst de 3 10 au 31 . 12.X l . II. n'y a pas eu d'uutres 
mouvemeius sur les litres. 

* Le coCit de rent placement du stock est de I 5 1 5 an 31 J 2-N-l . $a valeur vfenale 
sc r runic tt I 525 a ki menie cptnjue. 

* Us ac tit’s fixes MMlt anortis sur 10 am par la methods liucairc: la valeur resi- 
dueile eMnrfee est de 0. l.eurcoiit de retn placement est de 6 500 au 3l .12-N-3 . 
La valeur venule correspond air colic dc rerfi.pl ucc men l net (correction lake des 
umortissements eu mules necessaires' 0 i. La vakur venale des aetifs fixes fe en i| 
v;iut 5 yOOiitL 3I.I2.N-1. 

* A u 31.12 .X- 1 . la re scr v e dc fee v ul u;itioi i reuli see s lit slock esl de { 34 ) , 

Eiupe 2 

Lfentncpri.se Ereo SA desire etablir soil hi lan et eonipte de resultat au 31 . L2.N 
en valeur actuelle. 

4 La valeur venule de* litres est de ‘>80 m 3LI2X. II n'y a pas eu d’ mitres 
mouivcmcnls sur les Litres. 

* Le cout de (emplacement du stock esl de ! 540 au moment tie la vente de 
19615, de 2 410 apn fcs cette vente et de 2 450 au 31.12.N. La valeur venale 
du slock tiu 31.1 2 .X’ esl esc mice 21 2 480. 

* Au moment de ta vente. le eofit dc re m placement des achats tie la periodc cst 
de IK 075. 

4 Lc emit de tempi uceiTkenl des aclifs fixes au 3L12.N esl de 6 600. La valeur 
venule des acltls fixes t,-, cn t\ vaut 5 600 tui 3 1 J2.X'. 

1 VailcrneiiT com pi a bit 

Etape J : EtabUr fe bikm an 3/./2jV 1 en valeur venule 


f|1 vnirubJcau 10^7. 
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Selcrti les inlornumions 1'otiniies.on ubltent !c bilan m 31.1 2A r ~l sui^mt. 


Tuliltuu IMl Bilan tit linco $A iiu 3LI2.N-1 Uiprcs ripartiLitii'i) en vaknir vends. 


Lin mi llicn die irancs 

Ln coflt 

Ajuslsmsrit 

Ln vnlsiir 


hisU>TU|US 


Civdil 

viaialu 

ACTF.S 






2W1 




TititS cutes 

;;i.ki 

]0 


31(1 

ClieuLs 

L .HKI 



41 K1 

i'l' • • *••]'. mi pour depreciation Jes creancos 

(45 j 



<45? 

A ul res debileurs 

40 



4(1 

Stocks .m pri\ de cents 

! 5(H) 

25 


‘.A 
I J 

Ul 

Actifi 

2 vs.' 



2 900 

Ai.ilifs i " \l * ^ 

<6 noo 


Hi A 1 

5 2fk) 

A mcn i Lwmem einn .. e 

ii zooi 

l am 


- 

.••krtji immobilises 

.? wit 



5 m 

.Vliriolal 

7 7$S 



s i« 

PASS IS” 





Deties ei pn>cisri>iiK ii unurt terrae 

1 tf(H) 



1 SfKl 

Dettvs si pim isiiHis & ici iiie 

2 :iM 



2 4fK) 

Cajriitiv i v/J/J.'i.vcr i 

4 20ft 



4 Ji' .V.I 

CiiijiitiiUaU'iiri-n 

2 IS1KI 



2 (IIKl 

Kc reive eendrulc 

i 5LK) 



[ 51K) 

htcren'cs s]X't i;iLes 

55 


2m 

254 

Re reive de plus-value real i sable s./1i1res 

p.m. 


id 

10 

Rcrervc de plus-v ulus realisable blocks 

p.m. 


15 

15 

Reserve de plus- value realiree »/ siocks 

p.m. 

54 


1 34 ) 

marge (^disable a/stoeks 

p.m. 


m 

1(3 

Reserve Lie plus-value reiilivie s.'aelir's fi ws 

p.m. 


iy. i 

25(1 

Re viiSi;ji i.li: l'l.-xeivise 

- 




Cupihmx propres 

3 55b 



j WJ 

Pilwif total 

1 755 

J 2fiM 

1 2(M 

m 


E tape 2: Etabfir !? bikin et compte de nhuttat N en vuleitr venal? 
ScJon Ics .uformationii Jemmies, on oblient Ic bilan N suivant. 
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Tnbli'iLu HI .42 Jkluri lIl' Lil-lu S A nu 3 i .12.N (uvnnl nipumi on I en i-alcut venalc. 


Ln millieis de t'ru.uch 

Ln cliuL 

Ajusiemcnt 

lln valeiir 


foistor n|ite 

Debit 

Crvdi 1 

venule 

ACT1F 





Dr-pnu ihililiis 

:'i.xi 



5IKI 

l itres ccncs 

950 

30 



Client* 

] grxi 



i m;h 

PiDVL:-i]i.TiL pnur depreciation dcs crennccs 

CIO 1 



m> 

A Hires debiteurs 

50 



50 

Stocks ;tn prist lIl vliiel 

2 m i 

Nil 


2 4H0 

Acrifi liirwki/iK 

S MO 



3 ? 30 

AetiJ's fixes 

6 m i 


] :< J s 

-t 020 

Amorl i ■’V.ti lent l UflluW 
Act its iTiT>t\t)lnh~stfs 

1 1 800 1 
J 2Mt 

1 mu: 


4620 

Aft if total 

9 Hill 



10 340 

PASS IF 





Dettes cl provisions u. court terme 

3 013 



3 013 

Dettes fit provisions & long terme 

2 -J(X i 



2 -KK) 

Capiicmx elmngcrx 

5 413 



3 413 

Capital- actkiEut 

2 tKX) 



2 OtK) 

RtMine gLliiLlralc 

1 500 



1 SfK) 

KfiWTvcs sjiec kites 

55 


2\.n 

250 

Reserve de plus-i nine rcliiliwiMe sVlilres 

p.m. 


30 

30 

Rose node plus- value iwlisublq sr stocks 

p.m. 


» 

50 

Rf'ATff l.lf pklS-Villll* T-!J -i 1 1 i Ac * ■' *[l ■■?., 

p.m. 


71 

71 

Reserve de manic realisable s/Atoek 

p.m. 


50 

30 

Resene de plus- value i. : .ili-.v s/aciils J1x.es 

p.m. 


630 

030 

Realist de l\-*vmu“ 

H4: 

4B5 


357 

CtipisatLX pmpivj. 

4 397 



4 927 

1'assif tnLai 

9 810 

2 39? 

zm 

10 34fl 


Tahlmn Iti43 Ctimpio Jo rtNuliatik FacitSA auJMlK' rn vaScuf v^nsik. 


Ln mi liters de Inuics 

Coin Aju •••lenient 

V: ; || l-I.IT 

% Jrinl lo 

historiipto Huh it 

Crudil 

ChiflVv J\nTtiirv\ hul 

2 1 000 

955 

2 » 955 

J . Ltolalton ii hi pn^ ision pour dcgwdcinl ion 

90 


oo 

iIl-'- cni-aiicvs 




= Chiffrt- d'affaires net 

20 V!0 


2! S05 

./, CAMV 

1 7 1 IH> 1 040 


IH |40 

= \lon;c cfmmtTcmle 

3 81.0 


J 725 

.1 . Autre s charges d 'exploitation 

1 850 


1 850 

J . rK:pik:i'iuli<ir'! 

(iflO 3 HO 


980 

■ Riisulhit d'exptoiOiliuiL 

1 3M> 


m 
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Tsibkmi 1043 C'omplv tic rtfsulml dv linen SA ala 3 1 . 1 2 . K en vllI l-u r vciuilv (smro. 


Ln mill icTN Jl l francs 

Culjl 

lusLuniquc 

Ajuslemcnt 

Valeur 

Vernik' 

Debii 1 

Credit 

+ Pncsdu il* ei>ui :m 1 h dp. Lh res 

50 



50 

CliargP fin :lik ic res 

tMHh 



UKi 

e Kf'.stiitat dc i V.vfiTN f u rci.'?r impdts 

/ HO 



643 

J, l>Jt;Uinn j In pn>s'i sil>ii pnur impTics 

2m 



ZtsK 

■ RfsuiUii df tfxcrcu e a ra/rf priw t'j? 





awpiftky. rramv.) rdgmlmtim 





r&iHsabftn ri rAdis-fc# 

■X 4 2 


465 

377 



1 J» 

1 42l> 


+ i Kcserv c de pi us-value rcuhsah Ic sur l i ires 



f30- 19) 

20 

+ A Reserve Lie plus-value rdalaiiyhle mu stocks 



fsrj- 15) 

3% 

* 1 Reserve de [>l us- value rvahsve ^-ur slock 


r 

71 -(34)1 

IU5 

y A Reserve de plus-value rdahsve Mir acufs Il>i 

VS 

1630-230) 

41K) 

= A Rtoulljit (le I'evfirekt en wleur vemtle 




w 


REiMAkOULi 

1 . Par «A Reserve*, on emend Lai variation de reserve. Duns le cas present, ii 
s'ueit dc lenir eompic de La contribution dc I'cxeruiec M duns Lu crcalion dc 
non ve lies reserves toil eon rant ;i lu sbrrmnion On rdsullal en vuleur venule 
( st Ion le com pie de restlltul). 

2 . Lu reserve dc plus- value reulisee s/aclil's fixes se cukule pur rapport u lei 
vulenr venule t (; , en (j el non pur rapport uu eout hisiuriquc. Elle correspond u 
In difference e-mre lu vnlenr t () eiU| cl in valeur en t, s . M montarit de 230 css 
Pen I j la difference c litre 5 900. vuleur venule ties adits tines l (J en. r E uu 
31 J2.W-] .el 5 670. vuleur vfeale des memos aetifs fixes mi 31 . 1 2.N-2. 

3. Les ajtisicTnerils Slur les cum pies de Chi lire d'affaires brut, tie CAM V el tie 
depreciation s'exp.iqueut comme suit: 

* I .‘qjusiement <lu Cfiittre d'aftuine s Imn pour un montunt de 955 preview 
tie 1 ’ upp I i c ill i on de 1 \*q u at i on ( J 0 .5 ) vue sou s [0.5.2 .4 : 

CA hm = C-WAStockW 

- 21 000+ (2480- I 525) = 21 955 
o& ' cone spurn! a III variation dc stock en vuleur venule. 

* l/ajustemcnt du CAVtV pnur un montant dc 1 040 pro vi cut dc r appli- 
cation dc I : (Squill ion (10.6 1 vue sous 10.5.2.4: 

C A M V c R = A c h ;l t ™ (c + AS t OC k rR -A$ to C k ™ 

= 1 & 075 + (2 450 - 1 5 1 5) - ( 2 4 1 0 - ! 540) = 18 140 
dont on deduct I'ajustcmcnt ncecssairc dc 18 140 17 LOO = 1 040 

* I dajusicment du eompie Depreciation pom 1 un mom nut de 3HI) preview 

de Lapp I kul ion de I’equalion (10.7) vue sous 10.5.2.4 (iei t = NJ: 
Depreciation, = Valour venule, , - Valeur venale, 

= 5 600 - 4 620 " 980 
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Euttw 3 ; Rtaim iiiation 

Deux reconciliations scini necessuires: la premiere cnlre le resiiltai mlYiche uu 
hi hiri ec ecLm iu comptc (Le re.xultat, La seconds entre la merhnde da la vajeur 
vemde es le corn liistorique-: 

■ Reconciliation du premier niveau : 

Le rental du bilan respeete le principe de rial i sat ion den prod nits ; dans le 
uas Erie Li SA. La marge realisable s/ stuck enregislree en N ne eotilribllc pas au 
resultai de 1' exert: ice uiais s’cnrcgistrc dans le com pie dc Reserve dc marge 
realisable s/ stock. 

La eoiiLribuiioti de I’exereice N ii III Reserve de marge realisable s/stuck cor- 
respond a la variaiioit de ee com pie cnlre lesexereiees N - I el N soil: 3D - 10 = 2D. 
Des tors, la I'dcmiei Ration dcs rc.su I tats s'efteetue com me suit: 

Kesultal an hi I an N 357 

+ A Reserve de marge realisable s- 1 ' stock 2d 

= Kesultat am com pit- de result at 377 

* Ret ttm iiiai ton d st svt untt n i Vrmt : 

Le passage an res id tat en coCit his? cinque s’elYcetuc tie la tagon suit mite: 


Result at an com pie de results L 377 

+ Ditlcrcnec d’amortisscmenls uvee le eoul histarique (9SD 600) 380 

. / . R eser t e de marge real i * nb le s / stoe k 2D 

+ A Reserve de plus- v llI li e re a S i see s / stock s ] D5 

= Reiiulliil en unfit historique 842 


Sjnthese 

On about i l finaJcmcnt au tableau de synth esc 10,44 qui nwnire les bilans 
N-l et N de Knee $.4 ex primes en valet j r ven ale. 


Tahle^u I0.4J Tableau ikcLiphithilir'di: hi m^cti inlc de I;l cnlcur v^ruile. 


l ; .n milNers Jl l friuies 

51.I2.N-1 

31.F2.N 

ALTJF 



Di'vpunibilite.s 

J-Y. 

5LK) 

litres 


*m 

Clients 

yoo 

B HI K! 

Prov. pour depreciation des LreunceK 

(45) 

i91lj 

An Ires detuleuni 

40 

50 

Xloeks 

1 525 

2 4 SO 

Act if)- rimtlanl.s 

i wo 

5 720 

Acids fixes 

5 2(50 

4 <i2(l 

Actii'i rttmt>l>i!tws 

J 2-1)0 

4 fi>d 

Ad IF lotiiL 

k i m 

Lfl 340 


II s'a.uii sci efu rc-Kultat avani prise cn eo-mptc des revives de devaluation realisable^ et real been. 


306 


Copyrighted, material 






Tuhlcflu 1 0.44 Tableau reeupituliilil -tie hi meUtOtle tie hi vaJetlr v£n$k (suLlcj. 


I~n ril i 1 1 itjTs Je baiH -n 

31.12 N i 

31.12 . V 

PASsii ; 

Dulles [>n.K i\ci.u-.s ii. u.l 

il KfX 1 

3 013 

L'elt its in provisions ii 1,1. 

2 Jtxi 

2 4IK1 

Ctipiim.1 rnm l^er v 

4 im 

5413 

Capital m'lidr'i -. 

2 

2 OfH) 

Reserve l: cue rale 

1 50(1 

t SI.K.' 

Risen-es speeiates 

25V 

25V 

Rj^Sr plus-value realisable s^tUnes 

m 

30 

Ki>. de re^val. Tealtsublc ski eh 

15 

30 

Res. Lie reeval. rfiiitisiic s:' stock 

Of) 

7L 

Re-,, lie iir.iqii; ivulbablu ■s/sKneh 

lu 

3d 

Re-v ntvvril. iviittSiH? sfaetifS fises 

23HI 

m3(i 

ReewItaL Jl l I'es-creiec 


357 

t VjpjJ'ciT-i.T prftprrs 

3 <W 

-i W7 

Pawl! tolui 

8 m 

111 340 


} 0.6. 1 .3.6 Methods des normes iniernalionales (appro cbe de I'fASBj 

Les nnrmef; Internationales fnunmsent tin vuste evenstn ii tie possibilites au 
niveau <Lu Incitement eomplable. II va <le soi tpie L dans tin souci tie simplification 
diikictii|uc, tunics ces techniques ne scronl pus mises cji oeuvre. U n dsoi.v devrti 
alm s ctrc ojiere^ 5 , 

A I’iiisnir <le lamdhodede la valeuractuelle. le iraite merit ties eompt.es xelon 
I’lipproclie tie l’«]ASB» peul se subdiviscr ui trois dupes: 

Etupe /: Etablissemenl du bihtn au 31 .I2.X-1 cn accord avee les normes. interna- 
lionales. 

Etupe 2: Blab I issci tiers! du biltin et dn coin pit de resuhjl au 3 l.l 2, IN en surcurd 
avee les normes i n tern at i (males. 

Erttpe 3: Explication (reconciliation) tie la difference tie icsultat observes a fin N 
eiHre la inelliode tlu cutti liiis[orit|uc el 1’ appro die IAS 13. 

Donn re com pie in e n lai re 

La don nee complennemaiie relative a eette solar inn esi compatible avee eelle 
presentee sous la melhode tie la valour ".c Welle <S 10.6.1 ,3.4) modulo tjudques a me- 
nage moils spcci fiqucs a la cl ms. Heat ion des litres scion rapproche tie 1*1 A SB 
(3 tab, 10.22). 

Elape I 

L'entreprise Eneo SA desire elahltr son hi Ian au 3l.l2.N-l scion les normes 
1KRS. 


as 


naterial 


[. ensL'riihle (it \ ^nluiidru piiDiu^ts par 1 ' 1 A IS R l:c relatives h chjk|ije pmhk'iiii.iiiKjiJL': eeimpiiihle 
sera pr^nti au fur el a meiiure tie riLeaneejaeiiL ties pmoebains ehapitres. 




* La vale nr tie mare he {juste vjleur) Lies litres .se monte a 310 an 31 .1 2.X-1 . 11 
n'y ii pus cu if mures rnuuvcTTientJi sur ies litres. Les litres son l classifies 
ci nil :1V «Aetij\ Jintuh it'l'x ili.sjJurtibhw it hi \en\e ». 

* La wile it r r&iPisabk netle (voir definition de eel re grantieur sous 1 0.5 2.3.1 ) 
du stock esl de l 5 i 5 an 3 1 , 1 2.N-I . 

■ Lev act L fs i mmtihi I ises on t tous etc ac q u is I c 3 1 . 1 2 .N 3 . Lc ur co£i t dc re m p La ■ 
cement se monte a 0 300 m 3I.I2.N-I, Tons les act i 13 lines som supposes 
eorrespondre a tics act i Is immobilises eorporels el done soil mis a La norrne IAS 
16. Scion leu estimation* d im expert mandate. La valour de tnarehe do ecs 
aelifs- fixes a eelte epoque - et tenant compte de la conjuncture prevalent - se 
man Lera it a 5 KM). 

■ Lcs dettes a court cl long lerme som des defies financ Lores quo I’cntrcprise 
c las sc dans la categoric * Deties financiered autres*. Aueim test de depreda- 
tion (i/Hfteiinurnt) n'a eie juge necessaire, 


Etape 2 

L : 'en l reprise Eneo SA desire eltiblir son biktn el von com pie de resiilutl an 
3LJ2.N scion les nomie.s IFRS. 

La valeur de marc hi des litres esl de *)W mi 3 1 ,12-M La society a decide 
dunml L’exercice M d’invcsiir duns urn second parte lc utile dc litres - le porte- 
letiilk B, compose, a I' instar du portcfcuilLc A d 'actions qu'elie ohoisit ioutefois 
de recon naitre en tmn q u ' * A cti/s ftmmeiers vvabws en juste vafeur en amtre/wtie 
du compte tie resitltat?- aim tie lidekment trunsoriie la strategic ri squire { strategic a 
bants rendements esperes) qu’clk mene ail tracers dc ce porto foui lie. 

La situation cm fin d’aim^e sc pre sente de In, manic re suivamc : 


Till* 

Coul 

ddwqtiiviTiori 

Vuleur Jl l idareM* 
au 31.12.N -1 

Va.ku.rdc rmvre l>ii 

or 31.12. K 

Categoric scion 
l os >> ■? '> 

A 

_t t :h i 

3IO 

312 

Veiile 

Ft 

650 


6458 

qiiVljlul ic'uk 

Total 

V5L1 

3 m 

L m\ 



II s‘en suit que la variation de valcur du portefemlle de litres B devra etre 
co niplii billing en com pie de nesultm. 

Ltt valour real is able netle du stuck est uu 31.12 .N de 2 500, 

Le cout dc remplaecmeirt des actifs fixes au 3 1.12. N esl; de 6 600. A nou- 
veau mmidaii, Tex pert td teste I cut vuleur de in are he k 5 300, sidle mi regain de 
vieu our du m arc Lie de Fiinmobilicre partkulieremeiit volalil cos dernieres 
unnees. 

I .es delles ;'l court ei long tonne soul ties defies financiered que 1’ outre prise 
ellipse dans la eutogurie * Deties finjiiciores mures*. Aucun test do depreoiulioti 
t impairment} n'a etc jugc nceessture. 


f riqhtec 




TraUemcn t conipta bit 

Etape 1: Etafrfir fe hi! an N-I en accord avec les mmucx ampiabks ituermtiitmaies 
Si I mi |gs informations fount ies, le hi bn N-l s-uhii les ajuste me nl s sui vanes.. 


TuEiltuu 1 11.45 Bilan tfc Linca SA am jH. 12.N- 1 <Jtprv-s a^piiitiitkm) sclnn les imrmc 1 - [JRS. 


Fri m 1 1 1 Il':]>, di: fY;i HfS 

Fn eofli 
hLstgrkjue 

••\j'iisreiDL:m 

Adupl^ ;UIS 

IFRS 

Debit Credit 

ACT1F 




Dispmiibih^s 

260 


2m 

TiSres elites 

_il>0 

10 

310 

Clients 

yon 


y(K) 

Pnn i -]i.mi pciur dcpriicuuicjri des easmees 

(45) 


(45) 

Aulres debileu rs 

411 


40 

Sleeks iiu Cam 

1 500 


I 500 

Ai tit)- iirt?ula/it.-i 

2 V55 


2 965 

A.. I f\ fiKCS. 

6000 

yoo 

5 IQQ 

AmorlisKcment LuniuLij 

(1 200 i 

L 200 

0 

Afti'fi im/tit/lfiJi&rs 

4 mm 


j im 

Ai'EiP lulul 

7 755 


.8 06 5 

PASS IF 




Dettes t:1 prtiVistuiaS ft eeurl Eerme 

i m\ 


L Ki.K! 

Dum-srl pi in isiims ii Il^ii^ Un iiiir 

2 400 


2 OKI 

Q.'j'Ji'f.rva.t strangers 

4 K >o 


4 2(M) 

t7a.piital-an; tUm e 

2 000 


2 OIK) 

K-i'-ep.-j ee lie rule 

] 500 


E M:0 

r<?htvv"s sjvdates 

55 


55 

R4 V: f\ de YL L ;llb;lhk L s. ; lilies 

p.m. 

10 

10 

serves de plus-value leultsuhle s/aedfs fiscs 

|i.m. 

500 

3(H) 

Re senes dc plus- value TirulLsec H/aetifs, fixes 

p.m. 



Residua de 1 ' exere ice 




Capiiaux praprt's 

15.55 


_i $65 

Pawslf lv<tsl 

7 755 


JS 065 



1 210 l 210 



Rem argues 

Les ajusteineiits opines au hi Ian a fin N-] & L e\pliqueiil par tis Elements 
siiivamsr 

• Titres totes: A in si que mentionne cn d ounce ctimplc mental re, tons les litres 
snnt de.s aev.fs 1 inane lets detenus a des fins de transaction (faisant paitie ties 
set it's financier* dixponibtes i\ U vente - Amikibk for *uk fimim-ml asset*). 
De Sa sorte, la variation do juste vukur tie ces litres (3 10 300 — 10) doit ctrc 
reconn Lie dans les capilaux prnpres de rentiepi isc (sous Kt : .wm>.\ tie plus- wilttv 
rwfiisaiilr oj r f tires). 
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Selun rapproebe du norma] is ateur iiucrnalioiial. Ics slocks doivent £t rc 
mes Lines au moment le plus bas enure Ic cofit (bisiorique) cl III vakur rcuPi sa- 
ble ncite (voir l AS 2 § (> et 9 ) ■ Or, dans Je cas present no observe que : 

Cons hi si cinque < Valour realisable nette (I 500 < I SIS), Aucun ujustemcru 
n’esS done neevssaine a ee sladc. 

* Lcs nail's fixes, qui sonl. ainsi quo meruionne. des aclifs. immobilises physi 
qucs,Bont sotmiisil. la mesure de juste vale or, l>u fait qu’il enisle a lie source 
liable d'e valuation, les LLmorlissenienls C urn tiles soul el i mines pour 1'nirc 
Lippura'iire III valour eomplablc qui osl ensuite ajustec ll la valeurde marc he, 
rep rc scuta lit la juste valeurde ees actifs (voir I AS 16 § 3.1(b) ct 37). 

Eutpe 2: Etahfir fe hi kin et comptc de wan it a 7 N en accord 
mvf /d-'.v nor vies cotnpfabies itisermiTitmules 

Seims k« Iuforniatlons fouriiies,Qii obtienT It? bilau N suivant. 


Tableau Illi46 Bilim Jc Ejico SA au3].12.N (avunt reptiiLLLiiiii) sulgn Ics nomnc.s IFRS. 


1 >i rnillicTs du friHits 

Bit unfit 

Ajuateniudt 

\dapiu urns 


hisriKii|ii.:: 

Dft.lt 

Credit 

IFRS 

ACT1P 





Dispniiihibtcs 

5C.H 1 



MK) 

Titrcv aUt : v 

950 

30 


\m 

Cl iv 1 ILK 

l Ron 



1 ROD 

Prcwisiiin pnurdtlpaftiuLiun (tes cndaiKV* 

r'Jtt) 



m) 

Aulrc^dt’Uiieurs 

Ml 



30 

-Si<Kks iiu cam 

24DII 



2 4IH) 

Amp eirvahuma 

5 610 



5 44(1 

Atirifs fiKCs 

n non 


TOO 

5 ?-m 

A rkuI is&f mtnl L'Uiii uLl? 

i 1 Slltt) 

L SI 10 


0 

sU fit \ 

4 200 



j ,™ 

AdiF KU;lL 

y sin 



io o-w 

PASS IF 





Dl’LLch cl provisions ii anirl Lltihl 1 

3 0 1 3 



3 013 

Ucuifs cl provisions ii long iltitil - 

2 4011 



2 41 H J 

Capilaax dmn^trs 

5413 



S-tiJ 

1 7:ipi iml Vjl rUin s 

2 11011 



2 OCR) 

Reserve ooncmlc 

i sort 



1 MK) 

K-;wacs sptV i<ili‘s 

5? 



53 

Rcsci -vu* list pli^-valuo K’nli-,iililL r './i iii us 

p.lti. 


12 

12 

Reserves do pi as-vijlue nralisable ^/eetifs i i vts 

p.iiil, 


1 9 Oil 

l i no 

Rcsen i.:i dc pi ns -v j 1 □ l‘ i l l n L l see s jki i IS Fixes 

p.m. 


157 

157 

Risulmi de I'exercicc 

H42 

1 39 


703 

Cupiitmx pn/pif.'. 

4 397 



5 527 

Pii^ir total 

9 SI# 

i 

1 9*9 

10 040 


riqhicc 


310 




Tableau 10.47 Cample dc re su kill (II* EitCftSA iiu 3L12.N seJon Ics nomties tl K5. 


Tri millkrs We On ms 

ChILH 

htstorique 

A.itiSieiiilCilit 

AlI jpld ;LUA 

[1K.S 

Ik hit Credit 

nijjj&w rf ' tif/iiirt's hr its 

If 000 


21 000 

DoLiilion ii In provision ptiur Uvprea mon 
-i. 1 1 - s eieiutves 

m 


yo 

= Ciuffrt- (i'affctifKt rls'S 

20 910 


20 9 iO 

h.’AMV 

1 7] (XI 


17 

= ri '.'MfJ.'r-r r rjj/i- 

,tm 


.? mo 

Autrcs charges dkvploi Oil ion 

] fiiHl 


[ 850 

AiiLurtissemviLls 

fOU 

157 

757 

= Kf'suittii ti’rxiiUniaikm 

f 160 


! 203 

Pnoduilv anirimts tits Li Ires 

50 

IK 

frK 

. 1 . Charges MiuuKka's 

31 M 1 


M K 1 

n Kt'sulUif rj i'i i.Tf j'.TJj's ii 1 . 1 . 

1 lit ) 


971 

J. Dotation a In provision pour irri|>otS 

2 M i 


2 bK 

= KtkultatdcIVxem c c 

H 42 

]JW 

71 B 



(57 157 



Rlmakquijs 

Lcs ujiistemcnls opcrcs au bi'lan cl au comptc dc resultal a fin M sVxpliqucnt 
par lcs. elements swv&nts: 

* Times cotes; L’ appreciation dc 30 observee siit lcs litres doit Sire scenic nice 
scion la nature : 

1 2 ont etc obtenus. sur le portel'cuil le A, et alfcctcnt done Jc eompte dc 
first ■r'.-f'.v dr ptux-wiluv rrtdistddr \ur litres dll fait tie r&ppnne nance tie 
ce portcfcuille u 111 categoric dcs Aelifx financiers dispomblex a ia rente. 
IS coiTcspondcnt au rciidcmcnt ohtenn sar le portcfcuillc B,ct af fee tent 
done le com pie tie Praditus ammms drs litres do tail dc I 'appailemmce 
tie ee ported ew ill C it la eategorie dcs Actifx j wanders endues en juste 
vtileiir eu eoulreparrie tin re.nriniL 

■ Concern am les stocks, on observe <jue leur cout hi.storique cst infei'ieur o 
leur valeur realisable netle (2 400 < 2 50H). A at tin ajuslcmenl rVcsl nceessaire. 

* Lcs ne tils fixes ont vti leur vnleur dc marc he s’appreeicr. II faut done procc- 
der a la suppression tie I' u ntoti i ssenie lit cum u I e pour a jus ter (ree valuer} les 
at tits fixes a lew t juste v a I cur: 

Ainonisscinc ills cu m ukk [ 800 

i Adi Mixes 700 

Reserves de plus- value itfjli sable s.' 'acid's Uses 1 100 

Aiuonisscmcnts 1 .57 

i Reserves de plus -value 

rdii • i see s/ act i £'s 1'i scs ] 5 7 

Lc monlant d'amortissement Supplemental re dc 157 provient de la prise en 
conipte de la iuuKsede vale nr ties actifs fives. Erie ffeks: I ‘on ad met que la valeur 
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itfelle des nctifs fixe* se omoiice a 5 300. cola rev i cm, pur proixn't ion rial ild. £i multi- 
plier les monlants n^umfll cn cofll historiqne it Jin N par un rulio dc 5 300/4 200 ; 



Coin hiMoriquc 

Juste v ulcur 

Anil's (Ixes 

ft two 

7 VI 

Annul. Li.IJm.il4 

I M 

2 271 

Vulgar ml le 

-! im 

5 3m 


L'amoj'lis.semcnt cuniule « equivalents cn juste vale nr a fin N sc monte a 
2 27J . Les uctifs faxes uyant ere acquis llu 31.12.N — 3, la charge annuel le ri'amor- 
tissement monte done it 2 271 : 3 = 757. sort one augmcntalion do 757 - GUO = 
157 par rapport ay court historique. 

Etapc 3: Rcvondlmikm 

La reconciliation entre le resultat constate a tin \ en cotit historlque de H4Z et 
udui scion 1 ’appruohe des IFRS tie 703 chi J’objei dc cc pa raj; raphe. Le but con- 
sisle a elayer la variation dc 703 - 842 = ( 139) cn lermes de reserves dc rc eva- 
luation ay a nt etc effcctivcment rcalisccs durum I "ex ere ice W: sous 1’npprochc 
des IFRS, eel a revient done a teriir eoinptc des plus on tnoins- value eomptubili- 
sees. 


Re u l isal ion tie la pins- va I ue s / 1 ilres ] 8 

+ Realisation dc III moi ns -value s/uetifs fixes (157) 

= Realisation de* plus- on moins-values (139) 

On obi tent dec lors la reconciliation suivuntc; 

Re su Util de la periode scion Les IFRS 703 

Re llI isation dc s pi us- on moi na-vu hi es ( 1 39 ) 

= Resultat de la period? cn cout historique 842 


Synth esc 

On abemtit finalement au lableim de syntlitse ct-de^oti* representanl tes 

bil arts N— 1 cl N dc Eneu SA ex primes sclun les nonnes IFRS. 


Tafrluau IQJtt T a nlmpitulatif dc clc I ' appim lie IKHS. 


Lin milliers Jl - trancs 

3l.l2.H-l 

31 .1 Z.M 

ACT1F 



O jspnni hi3]tL L K 

1 Ml 

StK) 

litres 

3IO 


Clidiis 

<Sfl0 

« firm 

Prosisnui pour dcpniL i id ion dcs LTVLinccs 

1431 

(IHI ) 

Aul rori diibilcinrs 

-in 

:Ui 

.Sl i 'L k 

i .inn 

2 4 I K) 
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TjiIiIuii 1 04 N Tableau rvcupiiu hiiif dc 1‘appnoditf IE K.S fsinLe). 


Fn mi Minis <Je fin nes 

3 1 12 .N -1 1 

3LI2.N 

4£ ?i[f>. cmwiunt.i 

2 '465 

5 640 

Aei.it ••• fi l ,e L -- 

s too 

.oki 

Actif '. immahilis4s 

5 1W 

S Mi 

Adit' Mat 

M tlhf 

in H uu 

PASS IF 



Dcrrcs ci provision* !■ l.1. 

i ann 

3 013 

Dettes ill pnn isnnis A 1,11. 

2 -i : i 

2 4tKl 

Cupisnux 4irang m 

4 im 

5 41 J 

Capi(taL-aeii<iris 

2 000 

3O0O 

lie vT’-e eepierute 

1 500 

1 Sl K I 

Reserves spec Liles 

55 

55 

lie’., plus’ value n:i»lis;ihle ’.'liliLlh 

10 

12 

Kc*. realisable s' dll til's fixes 

Jt.H.I 

t UK) 

Kes. recval. reulisee s/ncLils fixes 
R.^ulml its l'exerciee 


L 5 7 
703 

Cupilmi.t propr^s 

5 865 

5 527 

I'awil trau] 

M IM* 

m 040 


1 0.6. 1 .3 7 /tfi&thadks hybnde% 

Bicn quc gcnemlcm.cn, l ■>< impurcs*, les me diodes hybrides represented 
souvent une solution eoniptahle interessante dans la me sure ou el les. parviennent, 
en as am reeotivs it des concepts comply mental res. n Ues grandeurs plus ahouties 
du point de vue de leur pertinence el done de Lctir interpretation. 

10j 6 J 3.7 J Mqtliode du mointien de la capacitc operationnelle 

Vue sous 10.5.4.1 , eelte unit bode * umiSliorc * la methods de la vuleur 
Lictucllc cn y ineorpo rant d’ une part Terfel de I' inflation, mais cgalemcnt en pro- 
posam tie determiner mt resultat <*disirjbLiable» aux pmprieiaire* de 1'ent re prise 
eri con servant i ncuctc la structure de finance meant de Tern reprise, 

Ln methode du main lien de la capacitc opertuiornelle implique le passage 
par trois eiapes : 

Eufpr /: Calcul de I'ajustcincrit du t'onds de roislemeru U’CAploitiiiion tnoodtaire. 
Entpe 2: Calcul de Tajuslcment dfi au levicr, 

Erapc 3: Calcul du resultal distribuubie aux praprietaires. 

Domtee cumpldmeritaire 

■ Lcs etuis financiers en valeur netuellc stml domes au paiagmphc 10.6.1 .3.4. 

• Ldndtee mnyen est egal a 125 et lies indices au I .LN et au 3 1.12.N s.ont res- 

pective rnc lit de 121 et 129. 

■ On udmeltru en outre que les dettes cl pros isions a court lerme au 31.1 2.N- 1 
et au 3 1.12 . N sont composers aiasi : 
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31 .12. N- 1 

31.I2.N 

Foil rn is Hems 

700 

l l on 

Dividends'; ;i payer 

IOC) 


A litres dents a provisions a court termc 

i ono 

1 913 

Defies el provisions k court (critic 

1 800 

3 013 


fcutfn' ! ■ Ajustcmt'ttf <ht funds dr rmticwnu dt V sphriMtion mnm'tiure 
Selurs [j d-c lino lion du PR EM: 

3U2.N-J 


Ci tents 900 

Provision prw depreciation des erennees 45 

J. PoiirniS&Curi 700 

= FREM 155 


3J.12.N 
j 800 
00 
I 100 

610 


l_e title ul de I' aju see merit issti <Ui PR EM sc fail « Ib'iide dr l'&iualiuri ( 10,9): 
Ajusiement KR KM = 125-121) + (129 — 12?) =24 


Ei 'dpt' 2 : Afitxictncrii du mt fevirr 
A. C a 1c ul tic s ii j i islcmci l i s 


AjiiSHutncnl sur Ics ecui seminations dr march aridities 



(17 205 - 17 100) 


105 

+ 

Ajusiement ties amort ts-sements. de: 

\ act ifs fiscs (660 - (4)0) 

60 

+ 

Ajusiement du KkKM 


24 

= 

Tula! -des a juste me tits 


189 

B. 

Cakul dc 1 "endettement net 

3L12.N-] 

3LP.N 


Dctl.cs cl provisions a court tcmic 
(sans le dividends a payer) 

l 700 

3 013 


Deties el provisions a lon^ tenne 

2 400 

2 400 

= 

Endcltcmcnt brut 

4 100 

5 413 


Dispomhdites 

260 

500 

.L 

litres 

310 

980 

J. 

A litres debitcuri 

40 

50 

s 

Endettemoil net 

3 49(1 

3 883 


C. Calcul de Fa juste meui du an levier: 

A reside dcs points A el 13, on par application dr lliquation C 10.10). il view: 

Hud net,- +• End- net , 

A usiemem duati levier = Aiustements x - — - — — — — — — — — — * — 

l End. nel,Q + C j + (End. nd + C j 

. 1 u n x 3 490 + 3 §33 _ g 5 wi 

3 490+4 080 + 3 883+4 897 


Lcs dhidcncles- (wst <He a|u f;Io s aux Ciapicaux pu.p 
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Eutpi J; R^snllOJ (Jisfrihuafclc 

Le restiluit de hexene ice avcc muiutien dc la capacite opera? bnnelle dev rent 
iors. : 

R esu lint en va I eilf aclue 1 1 e 677 

+ Variation dn pouvoir d’ achat general du lands 

dc rou lenient d'enploitstliau inane mi re [ 24 ) 

= K&ullal lie an maintten dc In cajiadle opcrationiielle 653 

Enfin, le res u I tat distribuabk aux propriety ires s’^leve a : 6.13 +■ HI — 738, 

10,6.1,3.7.2 Methods de la vakur acluelle iiukxee 

La methode de la vale jr aeluclk presentee prceedcrnmcni (§ 10.6, l .3.4) nc 
dent pas eofiipte du foil q if une part it de la variation ties prix pounnit etre liee a 
la variation du pouvoir d’achat general, Pour isolcT la variation reelle dcs ele- 
ments tics etats financiers, on petit done tenter d’ el [miner I’effet dc la variation du 
pouvoir d ‘achat genera]. On dcbouchc mi in si sur une jnctliodc «inixte» on 
^hybride» qoi va *eurijiipier» k. melhude de la valour atluelle (scion I’Ecolc 
modeme} avee celle da pouvoir d 'achat general pour about ir a Yc lim in at ion de 
I’effet de I" Inflation dans, la methode de la vakar actuclk. On retrouve ks elujxis 
habit net I es: 

Eutpe / : Elablir le bilan de I'ent reprise Eneo SA an 31 J2.N-1 en vakar acme lie 
indexee au pouvoir d ‘achat de fin N-l . 

f-'.in/u- 2: Eta 111 ir fie hi Ian et earn pee tie rcsultal aa 3 1 . L 2.N en valeur aeiuelle intkxee 

:llji pouvoir d’ye hat de 1'in N. 

Euijje Explication (reconciliation) dc la difference dc rcsuStat observer a fin N 
avec la met bode du cout hisTorique indexe, 

Donnee compkmentuirv 

Lcs don nee s relatives a cette solution sont celks. bounties pour la methods du 
pouvoir d ‘achat general (§ 10.6. 1 .3.3) et poor ]a met hoik de la valeur act ue lie 
scion I’Ecok moderne (j§ 10 .6.1.3 .4). II faudra done s‘y referer. 

II sera dc plus ndecssaire de recounr a une donate coin pie me liIli ire sc ruppore 
tant a la to is, aux ex ere ices N-l et N qui esf la smvante: la reserve spec ale rfvUv 
et l<i reserve de revaluation rikilisee rieik star stock se moment respective me ill it 
2U ct (25) a fin N I . 

RLM.VkOLL. 

Ces montants sont poses par hypothese da fail qu’ils dependent dc l ’evolu- 
tion de rind.ee des prix ii la c on so m mat ion. I Is onl etc cal cu lcs de man lore telle 
qtic lu Somme des reserves speckles reelles, la reserve nealisee reelle s/ stock, hi 
reserve realisee reelle s/aetils Exes ct la perte du po avoir d ’achat s/ litres soil 
egaJc aux reserves speckle* en court historique indexe. Void le detail de ce calcul. 

< I ,;l reserve de revaluation realisable s /stock aw 31.1 2.M- 1 et au 3 ! . I 2.N a ate 
constitute lorsquc I’indiee se montait res peel ivenienl a 121 et J 29. 
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* Lh reserve de nS£tal nalloo r&ilis-ee s/ stock lui 31.1 2.N poor un monuml de 71 
a c§c cons lit nee ainsi: 

- cn S-2 pour ( I ft) lorsqiu* j ' indice v ala if en rocvyercne S 14; 

- en N-l pour MS) longue l’indiee valnii en moyenne cie I IV: 

- cn N pour 105 krrsquc I’indicc valait cn moyenne <Je 125„ 

+ L'indicc general dcs prix s’clcvail a 1 12 aa 3 l .12 .N 3, a J 1 7 au 3 1 .12. N 2, a 
121 au 3 1.12. N-l cti !2Vau 3M2.N. 


Etnjj e l : Eiahlir le bitem a fin N i en vaieitr actuefie inekwee ct i 'inflation 

Lcs informations foumics sous Laeolonne «En vttleur actnelie* provicuncru 
du tableau 10.3ft. 


Tabk^ui |fl.<W 10 km Ov Earn SA 4m 31.12. K | (apisS r^ptiniiiun) vakw «i ud I c iiklusuij 


Ln millicis di L train's 

till VilLULIT 
acLuelle 

Ajnstemenl 41 
I'inl kiliini 

Ln valour 
ndve 1 lv intJvitee 

At 711 E-' 
DkptuLibilifrs 

2.60 


2M> 

T jcnz> calcs 

3 tO 


310 

Clients 

'■m 


000 

Proviskiil |'m 11.1 ■ 4.1 i'i i ; i 1 i ■: 1 1 1 <.k' ’i l : i > 

t-tfi 


i45> 

AnIrL’s ilCbilcurs 

40 


40 

Slocks au CAM 

5 5 15 


1 515 

.-It fi'C'. cimtlauts 

3 MV 


2 W 

Aatfs |iss'\ 

l! 5(11 


ft >I KI 

Araorli ■v.im-nl cum utc 

(1 300) 


il 300) 

Ai iifs imm/hifis4s 

5 2m 


5 :m 

Ad if lulul 

8 ISO 


% ISO 

PASS IF 

Dd U L * S‘ piin'ihiuns ;i ctwn rei'iiH: 

1 soft 


B MM 

LX'tUis cl pruviuiubs a lon^ tertiit! 

2 JOii 


2 -ton 

Cu/fi'u.TJi .:-tj h j ,-i L;' .:-t i, 

42 m 


4 

QipitiLl-i3L'tUm* 

2 IIOO 

- 1 r 1 1 

2 161 

Rtiscutu ^cncraile 

1 500 

+ 3d 

1 531 

fp: ■■■'■.■ 1 ^.]V'l: i:.|l r\ 

0 

+ 275 

>-t 

Rift^rve Uc plus-4 aluc nkiliwibLi: sVlitres 

so; 

-5 

5 

Reserve Uc plus-4 alut real i sabLe sAtoL-k 

S3 

- id 

2 

RescrtL ilc plus-value realisable siftiettfs llxcs 

■100 

- 336 

14 

Reserve de plus-value realise e a/sloct 

1 

+ 9 

P5) 

Reserve lie plus- 1 ' aim; rckilitee s-'a^lils fbtVs 

sir 

- 73 

5 

Result at di: 1’ exert: ice 

- 


- 

i"..j | Ti'j,:,'rj i propres 



5 vm.: 

Passtl In liit 

k im 


S ISO 

I aptSU'iViniUs 


n 
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REiMARQLTi 

Ld vale ii rv llguranl dans ks rubriques di’aelifs el tie cupiiaux etr angers me 
von' at pai> leurs [nontanls se modifier dans, la mesure oO Ja valour act Lie Hi? cooss- 
pond it un processus de valeur qui est non seulemenl adapts a rinrlucion acme lie 
(tn Hu l ion prevalarU ll Jin N-l). muis t qiu pi as esLcguJemcnt 1 ri nil at ion untie ipee 
(i n fl at ion attcnduc ) . 

Observant par cxemple 5c s tit res cotifis, on pens voir qu'ih ont one valeur dc 
305 sous In melhude du pew voir d’udhul general (tab. 10.32} alors qu’ils llguneru 
pour an mutuant tie 310 dans la melhodc en vakar acme Uc. Celle difference dc 5 
Motive soli origins d'uno part dans le fait que cette derniere mdtliode prend cn 
■corn pie les 11 ux dc ircsorcric f'uturs des litres frcndemcttls at tend us), eLtl’tiulrc 
part, dans le fail que ees flux I'ulurs cspercs licnnent im pi kite merit com pie dc 
l‘ inflation antic. pee; ec mode d L e valuation corre spoil da ut au fondemeut me me 
tic rappmdie en valeur actaclle, et plus geiieoileincnt T I eelui tic I’Heole 
mode m e . 


Explication des ajustemenls 

II deenule la renwque precedents que les scules adaptations neecssaires 
consistent cn des uj indent cuts inira cupiiuux propres. dans la files ate oil ces der- 
nier* doivenl tenir eomple du passage de la vulcur aeluelle (VA) a la vakur 
aetuelle indesec { V A I ) : 


Citti/pit' 

VA 

VAl 

ariiMf Jmiifi* nti*>n 

Capitiil-iScLi^ni 

2 ur.:Hi 

2 IM 

V-'; |'i: ii.ri ail fKHmirr (faehal:, 
2 nil =2 000x121/112 

R^SftrVC Lvikru.k' 

J m::h.i 

] 334 

.i pi : 1 1 - m au poim.ur (L'udlflt: 
1 534 = R¥)x 121/1 hi i id 

K<i mjtiv spfeiaic 

y 

284 1 

284 = y + 20U N 0) + 23 ou le* mcmUiMs 20 L J. 0 > l-L 75 
cnRijs[H.:.niJ'. , ul tcspvctiverUs-rU ;i 1 'ujii -K'iinmt ii 1 di H ll- 
li+ici. I'jiflfcuiiLiinn lIc: Lh phis-vuliui r^Lilisiiu s'mulL^uc 
railiNrtalKui ilc l:i pi us- value iii:it m-i- - .u.r.S fixes 


I .a reserve de valued ion realisable re el I e ss/tijn? de 5 eat deierminee a nisi 

Ti tres eil v ale ur at t u cl le 310 

Titres cn court liisiorique indexc 305 

“ Rese r vc dc reeval uati o n rca lisnblc reclle s 1 1 itres 5 

La reserve de reevaluatior realisable reelle s/stock de 2 est determines aiusi : 

Slock e it coOl tie re m p I iieement 1 515 

Slock en cofll liisiorique indexc 1 513 

- Reserve de rceval uatiiin realisable reelk s/ stock 2 

La reserve de revaluation realisable nee lie 8/ act it's fixes de 14 csl dilcntii- 
nee a in si: 
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5 200 


Vjleurcompliible leelle ctes adit's iixes en coin de rein pi nee merit 
(6 500 - J 300 ) 

./. Valeur eomptahle de.s aetifs. fixes en coot bi.xtorique indexe 

(6 4Sr!2 - 1 206) 5 1*6 

- Reserve de reeval nation realisable reelle s/actifs fixes 14 

LiL niscrvc de revaluation rfodisee ice 1 1 c s: stocks de ( 25 ) correspond it la 
somnie de la reserve realisec rccllc au 31 . 12 .N -2 on francs du 31 . 12 .N-I ePunc 
part et tic la reserve realisec rccllc dc N-l d’autre part. La valour die ( 25 ) csl Jour- 
nal par la donnec cnmplementaire. 

La reserve do ( 6 ; valuation realistic reelle s/aeliJs fixes dc 5 correspond a la 
s»mme do la reserve real) see rccllc uti 31 J 2 .N -2 on francs du 3 ] . 1 2 .N - 1 d“une 
part ct do la reserve realist reelle dc N-J d ‘autre part. Ellc cst determines ai:is. :: 


A mortis semen ts dc N ~2 dans la met bode da coflt do romp] acc men t 630 

.L A mortis sc merits de N -2 dans la met bode du couL historique 

1 1 nit xe ( fi 000 X( 1 17 / 1 II 2 }/ lOans) 6 21 

= Re ser v e dc r£ £ v al nation r£ a I i s£e add le s / act i fs fi xes tin 31,12 ,N -2 5 

+ Rec valuation Ic 3 I. 12 .N I de la reserve de reeva I nation real a see 

ree He s / ac t If s fixe s an 3 L 1 2 . N -2 (3 x ( 1 2 W 1 1 7 j - 3 ) 1 1 

+ A mortis seme? its de i\ r -l dans la methode du cofit de reni placement 650 

J. Aniortisserrentsdc N-l dans la t noth ode dn ooGt historique inde.se 

(6 01 K) x ( I 2 1 / 1 1 2 ) / 1 0 a ns ) 648 

- Reserve de reeval nation realise rccllc s/actifs fixes an 31 J 2.N-1 5 


i-'.utpc 2 : filtthfir Sc hi jar r ct ic ample dc restdfut ti fin N en vatcur acfueih' 
hidexie a l' inflation 

Lcs informations fotimtes sous lacolonnc #En vttleur acliteilc*> pmviernenl 
du tableau 10 . 3 ft. 


Tableau I ll^tt E i Ian de linen .S A an 3 1 . 1 2 .N (aviinr n_" parti b cm) un valeur Ktudlc intle jufe. 


fn ruilliers du frames 

Oil V;ili.-|.if 
actuelle 

A.Ju\[emern ii 
ranflLirlnn 

Fin valair 
aid nolle iruLo'sOO 

AO'IFS 
D lA'pi i :: ibiiitii-h 

50 1 


5(K) 

T-itrs^ auvs 

my 


MSM 

f 1 iCTlLH 

i So i 


8 StK) 

Prcn'iNKHi pnur depreciation dcs ercanocs, 

OJOj 


i. vi 

Ann os jli'ibiteiiis. 



50 

S I >l k:n Lin CAM 

2 43J 


2 450 

ruTulauU 

.1 .'oJi 1 .. 1 


5 6W 

AcLlJs Fiscc 

ti fiOiJ 


!. : .i K ' 

A iiinrl isse ment ou (*1 uL L 

tt m)i 


< 1 1 i.S'1 ■ 

At tit'}, immobilise} 

4 K2t) 


4 620 

AcIlF Kant 

IQ 3IH 


10 310 


Copyrighted, material 


318 




T LI WfSLU 10.50 JJibn ik Bitito SA all 3 1 .I2.N lavuni erudition I en valeur aclmel k indcxcc (suile). 


Fin millicfs de Primes 

Hn vaLcur 
aetuellc 

A jiLsccmcnc Ll 
1 ' in Hituin 

Hr ; ,:ilenr 
ml Hue lie indcjtce 

PASS IK 

DcttcN el pn>visti>ns; ii court fterinc 

d 013 


3D 13 

Denes cl pn>visti>ns ii Ioiij rerme 

,2 400 


2 10(3 

( 'tipilata. t : miny;rr \ 

5 413 


5 413 

CnpitBL-i3ctLun->j 

2 (OF 

4r 3134 

2 304 

Reserve ^Lnerale 

1 500 

+ 135 

l 055 

Reserves spic kites; 

0 

4- l')4 ! 

303 

Reserve dc plus-i alue jeuliviOLe i/litres 

30 

-40 

i Hi) 

Reserve tie plus- 1 , alue rtiiilisaitote s-'Vlock 

50 

-72 

(271 

Reserve de plus- value ie;i 1 i s-iihLe s/actifs llxc* 

420 

- 65il 

(21 K) 

Re :cpv de plus-value tch 1 i :av s ■' sElk.6; 

71 

- 53 

IK 

Reserve de plus-v alue iciili see H-'aelilS d i s.l-h 

140 

- 1 hr. 

(2(i) 

Rv-i'fiul J l l I'euTcke 


+ 24 1 

H | K 

t Vjj’fjJ'cTJ.T priiprrs 

4 


4 m? 

PiSWlf liXiil 

10310 


10 310 

H tit's ajitwli' im-kSv 


0 



EKpliCiilio.il ties ajuslemcnls 


CVifi?/w 

VA 

VAI 

fixjtik'itfian JmSi/k tittim 

Capilid-iaerioits 

2 000 

2 504 

A-.Li pr;hl in ul ;iLI pull Min' lL jchat : 

2 304 S 2 000X1 20.'' L 12 

Revive gi'iiiSi'alc 

1 500 

1 035 

Adaptation au pouvoir d'actiat: 

1 $35 = 800X12^1 1$ 4- 7W x 129/121 

KerVTve specials: 

y 

303 

Adaptation an ptsLi WLr (Taehat: 

303 = 2K-I X 12(3 .' 1 21 oil le tnontwl de 2K4 UL-srvL^pend 
i lu vsilcur lil Luetic indcxcc dc la reserve spdeiaLc uu 

3l.12.N-l 


La reserve de rccvaluatiun realisable reel Sc s/titre de { If)) est detcnnincc ainsi : 

Tines en vaJeur aetnelle 9K0 

. / . Ti tre sen eout hi sloritf u e i ndexe 990 

= Reserve de rcevalnatinn realisable reelle s/ litres f 10) 

La reserve de rccvaluation realisable reelle s/slocic de (27.) est detemnnee air si : 

Stotk eii eoCn de rein pi ace inert 2 450 

. Sloek en eoiit hisloriquc indexi? 2 477 

= Reserve de reeval nation realisable reelle s/ stock (27) 

La reserve de nee valuation realisable reelle s/actifs fixes de (21H) est 
determiinje ainsi: 


319 


Copyrighted material 







4 620 


Vj leu r com pi a Me redle des aeliEs fixes cn coin de template merit 
(6 600 - I OHO) 

J , Va I eu r co m ptab I e de s act i ris f i xes en c©h i h istor i q tie i n de x e 

(6 VI 1-207,1) 4 838 

= Rest rve tie reevul ualifiul rtalisab It* f etllt $/ acl ils Lists | 213 j 

La reserve tie r-eevsiluiition r&disce reelle s/ slocks de IN correspond ii la 
sotnnic tit hi reserve rfalisee reelle an 3LJ2.N— i en francs du 31.12.N d’lme 
part ct de In reserve real: sec reelle de N T d’ autre purl. ELI c est delerminee uinsi : 

Reserve tie ice valuation ret Ik s/ slock uu 3i.3 2.X-l en francs du 
31.J2.N: (25;i X 129/121 (27) 

+ Reserve de ree valuation reelle s/s lock uu 31 . 1 2 .X en francs du 

31.12.N- 177,^0- 17 71 I 4.1 

= Reserve de reevalualum realises reelle s/ stuck 18 

I el reserve de devaluation reals see reelle s/ act It's fixes de 26 correspond i la 
sum me de la reserve rCndisec reelle an 3 1.12. X- 1 en francs du 3 1.12. N d'uiie part 
ct tic la reserve rcaliscc reelle de N d 'autre part. EUe est delerminee ainsi : 


Reserve de devaluation renlisee reelle s/aelifs fixes an 3I.I2.X-1 
en francs du 3 l . 1 2 .X : 5 x ( 1 29/ 121) 5 

+ Amoili.sscments de X-l dans la methods du eout de rein placement 660 

J . A m art i s se m en ts de X-l d u ns In m et hade d u coCi i h istor ique in de >; e 69 1 

(6 000 x( 129/ 1 12)/ 10 iluh) 

= Reserve de reevaluatiim realise? reelle s /adit's Lists au 3 1.12 A (26) 


iiibtou 111.51 Compte dc rdsulliU dc Eium SA au 3 1..12.N on vjilcur iicluiHLc . 


Fei mill ier^ do fV;inc\ 

En vnkijf 
aetuellc 

A ;n-: 'Oi''l 

ii I'i nil :l1 ion 

En vjileuif 
acLudte 
iculcsee 

Chiffifo il’iiitdices bnil 

IJfJtuLinn I:l nrovisinn pnur 

21 iiCCi 

,129/ 1 25 

11 672 

ddpret i:i1]«n des aiiiincLSS 

90 

1 29/ 1 25 

93 

= Chjffiv d 'itfftiir?* ftri 

20 y lo 


21 57V 

J . C'AMV 

1 7 205 

i :■•>.•' 1 25 

1 7 756 

— Mafgi cwrirtiercrule 

.3 TO 

129/125 

.3 S2J 

Avtres charges d kxpbinnkm 

I s.-in 

v Rom, 

l flfw 

. A innrtLiiHcmciits 

fitt) 


660 

— f&xitlUit il'e.xj/h'tlutiOrt 

! m 


} 25-1 

Prod wit? covnnt! (tes litres 

50 

1 29/ 1 25 

52 

. Cbarpes Elnmn; ierts 

300 

140 + KWH 129 /I 25) 

3(15 

= /fd.ni/fw / ch Jit i. neile.% 

y 45 


/ mi 

Dotation £ la provision pour impCb 

26R 

129/125 

217 

+ Bcndfiuc •de pouvoi r lI ' .i. r..n 


\ / Re iH . 

194 

= Rt'SnlliSt dv Itnetfdce 

677 
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REiMARQL'ES 

* Sous la mol bode de la vulcur uctiteHc, on ll vu {c.f. Remarque sous k’ 
tableau L0 r 39) que ramnrtissenieiil n va.it fait I'ohjet cl u n ajustemeiq de W) 
suite h la rcevalualion des unlit's fixes do Mlt>. Du fait que lea aetifs fi \e s , e n 
Vulcur uct Lie lie, son l << nature! lenient* indexes I l’ inflation* le m on Lam dc 
I'amorlisscmcnt y afferent 1’cst aussi . jusiifiuri en cela I* ubs.cn ce d ’aju ste- 
ms rst„ 

• Le calcul du benfil'ice de pouvoir d’ achat u deja fail I'ob jet dune ex plication 
dc tail lee son s I Cl . 6 . 1 . 3 . 3 . 

Ektpe J; Reconcifiaticm 

La. leeu-rsciliislion uvcc le resullaj eric nut hislurique indexd es( obleriuede hi 
muniere suivante; 


R Vsu I I a t en va lour ael uc lie i side xde 9 1 8 

+■ Reserve de ice vul nation rcalisee rue lie s/ stock 45 

+■ Reserve de nee vul nation realise® re die s/aciifs fixes (31) 

- Resultaten cout historique index® 932 


Synthes® 

On ahnutit finale ment au tableau de syn these ci-dcssous represertaiu les 
hi Ians N-l el N de Hiieo SA expriimis en yaleu r act ue He Hide see. 


Tableau 1AJ2 ThiIjU'5hi uVnpiialuiii ilu la nirilntdr ik la viikui 1 uetuullu iiul^sde:. 


Ln. mill icia dc francs 

31.I2.N-1 

3l.IZ._N 

ACT1F 



D ispcniibiht-L'- 1 ; 

iw.r 

>I.HJ 

"litres 

3111 

960 

CliuiMS 

900 

i uno 

l"ri?', . p. deprccuilion Ucs creanccB 

1451 

mil 

Aulrcs ,k-hiic.n% 

'Ml 

50 

-Stock 

:i .-ns 

2 450 

,-t£h]fr circultmfx 

2 9W 

5 li W.I 

ActLfs fixes- 

(>5i m 

f, 01 'll 

Aumrl i'-- sci Merit cumulc 

il 3l H ).i 

( 1 ')*!!• 

ActM's imnmbiliwji 

.i im 

4 620 

Adit cut ; lL 

» I HU 

193HI 

PASSI! : 



Defies cl provisions iler. 

i turn 

3 0 1 3 

Duttes «l providum ii l.t 

2 4iHI 

2 400 

Capiiata iiyungers 

4 2<H> 

5 -US 

Oa pi i ;lI -:iL'ri<iin> 

2 I H 1 

2 3fkt 

K« Nerve geiieriik' 

1 534 

l 035 

Kcfcn'es spec lilies 

2K4 

303 


321 
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Tableau LU52 Tableau rfcepilulutiT dc bi HuiUiudc dela. viilcur acluelle indexee (suite). 


Fn ruilUers du Ibmcs 

31 I2.M 1 

3L.I2.V 

K'Js. plus- value realisable s/ litres 

s 

(Ml) 

Risers. e iccval. ri5 jI i^ahlis s/slnek 

2 

(27) 

R^scrw: i oovli 1 . nialisSe ^SlwJr 

(351 

IK 

liev realisable s' wails fixes 

14 

(2 IN) 

Res. roJval. reallsec til's Fixes 

5 

1 26) 

Rgsullat de 1 Vscrciu? 


ms 

Capitam p/yjpres 

3 y,svj 

4 m? 

PrairiuLul 

» I NO 

KI31U 


I Oj 6 ,1 3.73 Meth^xlt dc* hi valeur venule in des.ee 

Dans cette appmctic, II s'agit, com me dans F analyse preeedentc. dc separer 
ce qui esf tonction tie la variation generate ties prix de ee qui relive de La varialirm 
spec i lit! ue dc* prix tout en rappelant que cette approdic e value le* stocks et le* 
act i f:s . mnidb i I i ses a leu r va I eu r v cmi le . 

A I' instar de la vateur acme lie, la valeur venal e engendre des grandeurs natu- 
re! Lem cut ad apices k I' in 11 at ion. II en d&oulc que le* n dee swine* iijnstemciils ii 
I’inllaiitm ne se I'croai sentir quTiu niveau des vapilaux prop res. raison pour 
laquelle il ne sera traite id que rie ce.s dernierx, lex com pies d ‘merit's ou de dene* ne 
pi'iscntuiit alien lie modification pur rapport <u»s rfrultai* exposes sous 10, -6,1 ,3.3. 
Le sc ul c ample dc capitaux prnpres non scnimis u Fujusicment a I'inllation cat le 
com pic dc «Rexen-e da marge real nee sur slock <* : cn d'fel il represente une dific- 
reiieefmatge) qni prend deja en eompte In variation du pouvoird’ achat entre deux 
penixles, 

Etape I : Etublir le bilan dc Lentrcprisc Enco SA ay 3 I J2..X l cn valeur venule 
indexee an pouvoir d' achat de fin N-1 . 

Euipc 2: Etublir le bilun ii eonipte dc resuliiiL an. 31.12.N cn valleur vcnale 
index.de au pouvoir d L achat de fin N. 

Empe 3: Explication (reconciliation) de la difference de resultat observe e kfin N 
avec la nnjihode du tout historique indexe, 

Don n m complementaire 

Les don nee* relatives a cede sol alien sont nature! lenient cel I ex fnurniex 
pour In miHhodc du pcnivoir d’acluu gcndrul (# Id .6.1 ,3.3) el pour la mdtliode dc 
la valour venule scion LEcotc mode me (§ I0.ti.l-3.fi), Il faudra done s'y re lie net, 
II sera de plus necessatne de recourir a. La don nee complementaine ci-apres qui 
*e rapportc u la foi* mu cxctchxk N-l et N, Cos dounto correxpinuJcm k celtes 
ulilisees pour La methodic dc la valeur acme He indexee vue sous 10.6,1,3,7.2: 

* La reserve s pec i ale recUt\ la reserve de red valuation realise revile sur stock 
et La revive- de red valuation realise rcHiv sur aetif* fixes sc montem ies]?ectt- 
veTiieru ii 267.(23) et 36 a I in X-L 

* L‘ indict general dcs prix s’cle vail & 1 1 2 au 3 L .1 2 .N-3, a J 17 au 3 I . I 2.N-2, a 
1 2 1 au 3 1 - 1 2. N-1 et ii 1 2 L ) an 3 1.12.N, 


Copyrighted, material 


322 




Ewps/ I ; Etahtir k j biftm A-/ en mlettr venuic mdexee 

Les iDfoi'iiiinioiTi f mimics scuts In colon ne <«lin valeur venal e» proviennenl 
du tableau 10.41. 


Tableau Ift’.SJ CtipLtiiux prnpre-i tic Knu-n Sa au 31.1 2.N- 1 ijivcijU repamlinn) 

on valour venule tndcite. 


Fn niilliers ile francs 

Fn vjdeujf 
i. dsn ale 

■ - 

A 1 ustnmnn i a 
L'inflatitHi 

Fn vulgar 
venule indcscc 

Capiiitl av ii(ins 

2 non 

+ Ifd 

7 101 

R«wrvv ecncriilc 

1 SOLI 

* .14 

[ 534 

R <5 %e r v ok spcci tbs 

254 

+ fc 

2(>7 

R-^rsc ilc phi wiikc tL : a 1 i ^ibl g a^titres 

HI 

- 5 

5 

RC :-vp.v lie plus- value reiiliwiWt S/sUlCk 

15 

-13 

2 

Reserve de pluh-v aim? iciiliscc smodk 

(34) 

+ 0 

i -3 i 

de iPyriu.' i#ali *i hie v stock 

10 

- 

10 

R<: •vt-vc i.lc pKi'-viikw.' radixv S ■■'m‘til"s 1"i s 

230 

- PM 

In 

KcMillat de Pexercicc 

_ 


- 

Cvpihtn i ftn 

3 99Q 


a wf> 


Explication des ajuslem tills 


CitHipte 

VV SYl 

f.xpiii (ftiiiii 'JuMifU nlit)H 

Capital actions 

2 flfxl 

2 llil 

Atkiptallon all fSHiv nil' L.l";.ii, |ia[: 

2 Ki l =3 000K 1 12L' | J2) 

Kewnv ccncralc 

i siv.i 

1 534 

AdiLplalkni au pouvtur d'acbat: 
I 534 = wilts (121/116) + 7IHJ 


Afin d’cxpliqucr les ajustc merits sur fics autres reserves, il y a lieu de compu 
tier lit va I eur venule avee le couth ktoriquq ititiexe. 

L<l reserve de plus- value r&U. sable rdelle s/ litre de 5 esl determine oinsi: 


Ti tres mi vale u;r ve na le 4 ] 0 

litres en cofit hislorkpie indexe 305 

= Rose rv c de pJtis-v alue realism bit rfodlc s /l i ires an 31,1 231-1 5 

La reserve de plLts-valuer^alisnlile l^elle s/ stock de 2 est detenu i nee ainsi: 

Slock on valour venule 1 525 

.L Stock en eoCit hi storique index c 1513 

J. Reserve de uiiifge r&dusyble s/ slock 10 

s Reserve de plus-value realisable reclle s /slock au 31 . 12.N-1 2 
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Euipt 2; Efublir k bifti/t et tomptc de resuitaf N er r vakttr rmak imfe.uk 
Tableau IM-5J f’Lipilniix pn.hpLcs lIl FnuoSA ;iu3M2.N (;iv;lii[ repailiPont en viileur vennlc inricxdc. 


Ftl millk':>, di’: IYiiI'ils 

Fn ■.jikui 

AjusCi-rtiiri n 

Fn voieur 


vrin ilIl 

1 “ i ntliic iL>n 

veti:ilo induces: 

Capital - licLwiiis 

2 UO<J 

•1- 304] 

2 >04 

Reserve generate 

1 S(M 

+ 135 

1 4.3 5 

R^scruis -■i-.vi.i , 

2 

+ 26 

2KS 

IWmtvu ik plus- value H f nlisii Me s/ti Ires 

30 

-4P 

(HP 

Reserve de plus-value ni-al i siiMl- s; slock 

50 

- 77 

(27) 

Re>e; rv e ile plus-value rciiliv.ie s /sccseSc 

71 

- 55 

Ifi 

Reserve de m*rge i£alL$able j/ stock 

30 

’ 

30 

Reserve Ue plus-value teidisie e / act ils lines 

630 

- 555 

L >5 

Re-nltal de rexercice 

.137 

+ 242 

w> 

Ctfpilm i firtiffiw ■. 

4^27 


4 927 


Explicit ion dcs aju&lements 


r.'-um pte 

VV 

V'Vj' 

/l.lj.'j'j.: •aiumfJmiiifh atkm 

Ciipi Lul -LicLLVii :•• 

2 1 .KM .1 

2 304 

V :ipiali-i 1 liu |?t>uvoir (Tiiehfltr 
2 .'ni l = (| 2') 'J 21 > X2 000 xi 1 2 1 / 1 L 2 1 
— 2 000 s ( 1 29 ■' 1 1 2 > 

Reserve general* 

i stw 

1 635 

Adaptation liu pouvoir d'eiehfll: 

1 635 = ( 1 29/ 1 2 ll x | M00 ■ 1 121/1 1 61+700 ] 

Reserve HpCClLiti 

25" 

285 

Adaptation au pouvrair cT achat: 

2*5 = 407 x(l 29/121) ou tc numNiiit dfc 267 ewrvs- 
pLhiid ii Lit VLilair lilcucIIl indexee tie In rev: rvc speeiale 
au3l.l2.N-l 


I, a reserve de pi us- value realisable r£elle s /litre Ue c ]()) est d&crminee ains.i : 


T Lire sen v ale u r vc rut Ic 980 

J . I i tre s e ii c op t him ori q ue i ndexe 9 C J( ) 

= R esc rve d c tit vain a l iou thill sa bit rccllc s / 1 i t res au 3JJ2.N (I <t) 

La reserve de plus- value realisable revile s/ stock de (27) csl delermitiee ainsi : 

Stock en valour venule 2 480 

, / , S toe k e n cop t lii no t i <|U e i n dex e 2 477 

./. Reserve de marire real is able s/ slock 30 

= Reserve de plus -value realisable reelle s /slock au 3L12.fr (27 > 

La reserve de plus- value reali.see reeJle s/slock de I best de term i nee ainsi: 

Reserve de plus- value r&ilis^e nfclle s/stoek au 3 1 J2.N-1 (27) 

en I'ruiK-s did 31 ,12.N ; (25) 829/ 121 

+ A Res erve de pi u s-v ll! ii e re u] isee rcc l le s / s toe k 43 

= Reserve de plus- value realise? rccllc s/stoek au 3 1 .12.N 16 


>Dvnaht©c 
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NOTE 

Lll variation de 111 reserve <Jl- plus-value rcLilisec r ccILe s/ slock de 43 sc cllL- 
•CLule com me suit: 


43 

oil 


— xflS 140 2 450) ~ x ( I 8 000 2 400 j + I 500 x [ ™ I j 

125 125 v 12 1 )} 


I B 140 correspond uu CAMV en vulcur venule uu 31.12 X i 
I 8 000 correspond a In vulcur hisiorique dcs achats au 3 J J 2.N : 

1 450 com: s|Ki nd au co tU do re m p I aceinen t d u stock a li 3 1 J 2 . N ' 
2 400 correspond a III vulcur hisLori^ue ilu slock uu 3L12.N; 

] 500 correspond a la vulcur hisioriquc du slock au 30.1 2.N I. 


La reserve tic plus- value rcLilisce reel I c s/actifs fixes dc 95 esc dcicrmlncc a in si : 


Reserve dc plus- value realisee reellc s/aclil's fixes au 3 l J2..N I 
cn francs du 3 I J 2 .N : 36 x { 1 29/ I 2: 1 j 39 

+* A Reserve de pi us -v ai ue ttn i i see ree He s ■ acii fs ft % es 56 

= Reserve de plus- value realises? reelle s/adifs fixes au 31 . 12 .N 95 


Note 

La variation de la reserve tie plus-value realisee nee lie s /act its fixes tie 56 se 
cjlculeoommesuit: [400 -5 200 X (129/121 - 1)] 
au 


401) correspond a la reserve de rcc valuation realisee (scion Ic eout de 
re in p I accrue n t ) sur ac t i f s fi xc s au 3 1 - L 2 .N - 1 ( t ah I can 1 1 ) 37 ) l 
5 200 com spo nd a I a v li te u r ve nale dc s n.c til's fi xes an 3 1 J 2 . N . 


lahkuu 1055 Comiptc dc- rdsnltiil ck Enon SA ;m 3-t .12.N cn suLi.nr veTiule tndcsix:. 


Fn rnillicis dc Finn 1 -. 

Fsi yji |l.:i.||' 

vCjwIo 

A j nstcrrujlrt 
;i I’infiLiEion 

F,n \ ;Lk , n.r 
dunk iadexife 

Cl i itTi-e d'jiffiiiri'S brut 

21 955 

v/PL’in.f A) 

22 57 K 

,/ Dotation Si la prevision |suir dqirik uc ion 




dcs crnunLVh 

',ki 

129/115 

93 

= Chiffl'tr I'J 1 ‘affaires n<:t 

2! Wp.S 


22 J'V.i 

C.A.M.V. 

IK 1-3(3 

v.'Rom.fBl 

I S fi 32 

■ Marge ctnamm-mh 

3 725 


3 M3 

,/, Aides chni’^iis d' ns [limitation 

t M50 

I2R/IZ5 

| 999 

J . DeprctiaLion 

uno 

v' Rem .'Cl 

*m 

= Ht'sxU at <f 'expht(afiori 

mS 


9J4 

+ Produits ecu rants des times 

50 

129/125 

52 

./. •C’hari’c-K fin :lik ic ret-. 

5(10 

140+ l<WX 129/125 

305 

= ftfoliltol ( it. • i'Vh (Ti: 14 $ O { fWt j’.I.'Ij'.V.i. 1 

MS 


70 f 

./, I>>tul icn. h hi prus isiLin pour imp/its 

268 

129/125 

27 7 

+ Bencllcc de ptmsoi r J ' achiil 
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Tableau 10.55 Cumpic ilk' ivnuIlu.1 dc lincu SA aw 3I.I2.N eit %*u.l&ur veiuite indesik (suite). 


Fn M i i 1 1 i(ji s <.1 l! kn nes Fn vji leu i 

vcraaic 

Ajusteinein 
a F inflation 

Eft vnk'iir 
venule iwdexee 

= !(*.'. '•■'tlioi ik i '(• Tt tc u rJi iTTf prise eii 



COHtpje ik\ n-vii-Tiy-.'i ik rrt : <\kiUitiOft 



fthilisiiMt'.', es ivtihskits M7 


6i.fi 

+ A Reserve de plus-value realisable rfelle s/titres 


i!5t 

+ A Reserve (Le plus-value realisable recite v'slueks 


127) 

+ .1 Reserve de pi us-vakie rdnbsee reel k L s t sKk: ks 


43 

f A Reserve de plus-value r&riisfo reelk s ■' lilI i IV fi\es 


.It. 

— Hksultat de rntrtitc cn vuleur venule 


675 


RSiMAKQULS 

A. Lc chi fire d'affaires brut a la vakur venalc indexed sc caleulc com me suit: 


ChitYned'affaiiw bful^j' = rCCluitTr^ d'affaires bryt^ 1 -Stock initial^) 


+ Swrt finaC;, 


oft lies sous/.sui* scripts wVV», *ind» *niiul i> et *ch» jndiquent 
respect Lv eiuent: vuleur venalc. indexes, non irttlexee et cofiL liisconqiK;, Lc 
symbolc «r*» represent quant a lui la progression dc l" inflation observee sur 
ta perinde concern^;. 


Application : 

ChilTrc d’ affaires = ||| x (.21 000- I 525) + 2 480 = 22 57& 

B. Calc u.1 du CAMV cn valcur venalc indcxcc (reclk): 

0 A M v j = t ( C A M V L K - - S cock i nitia I L k ) + St oc k fi iml L R 


= • X ( L 7 205 - I 5153 + 2 450 = I S 642 

125 

nil lc stir script «CR >*, coitcs pound an cont de tempi ace me nt. 


C. L 'absence d’ajuslemert du eomple <* Depreciation » esl dietee par le (ail que 
ect element re pre sente La perte de vuleur reclle observee sur ks aelifs fixes. 


Erape 3: Recom-iihitiou 

Deux reconciliations sonl neeesxatrcs : la premiere eoneeme eelk entre le 
rcsultat affielie au hilan et eclui aueomptc de rcsuljat, la seeonde entre Ju metliodc 
de la valcur venule indexes et le eoul lii.stnriqne udexc. 

■ Reconciliation if it premia? niveau 

Reconciliation entre ks res ul tuts au hilan et au comptc de res u I tat: 


pyrightec 
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RdsuHnt ric] tic ki pcriode en vale or v£nule 675 

J . A Reserve de p] u s -v ul ii e re a 1 i sable red le s/titres ( 1 5 ) 

A Reserve de plus- value realisable reelle k. 1 ' stocks (27) 

A Reserve de pi ns -value realist reelle s /stocks 43 

J . A Reserve Jc marge realisable reel It s/ slocks 19 

. ■■' . A Reserve de pi u s- value rca I i see ree 1 le s /aetifs fixes 5 6 

= Kcsultat reel (It Pcscrcicc scion hi Ian 599 


Le calc ill, en lenme reels, tie la Reserve de marge realisable s/slocks s'cxpH- 
citc com me suit: 

A Reserve dc marge r&i Usable ii£ell£ */ stocks = Reserve de marge rdulisuble 
reelle s/slocks^- - Reserve de marge realisable recite s/siueksiy_./ 
ii Reserve tie marge realisable roe Lie s /stocks = 30 - 129/121 X 10 = 19. 

■ Reconciliation dit second niveau 

Reconcitiaiion avee le rdsultat c*n emit histonque indexe: 

Resullut nu com pic tie rexuliut 6 1 8 

+■ Difference d 1 amort issc me nts avee le court historique indexe (980 - 698) 289 

,/ . A Reserve de marge real i sable a • stock 2b 

-I- A Reserve de ree valuation reuliscc &/ stocks 45 

= Hcsiiltat en cout historique indexe 932 

Synth esc 

On about it Untile men t an tableau de synthese ei-dessous represen tarn les 
hikns N-l el ]S| de- hiieo 8 A ex primes en vuleur venule indexe*?. 


Tableau IU.56 Tableau iricapiluJalifdc Lit mdshu dv de la valeur vcnalc index cc. 


F.rl rm Hi dr rVinlL -, 

31.12 N 1 

31-12 N 

ACT1F 



DispiniihilitiS 

2(0 

5fK) 

litres 

310 

■'S'! 

t" lie-sirs 

"Oi 

1 Ki • i 

Pri»i is|(in pour dfpr&Ulfrn lIl^s cr^ances 

(41) 

<90 ) 

AuLres debileurs 

40 

50 

Sleek 

1 111 

2 480 

Ao'ifs i -iii -i/i'fj^rrA 

2 990 

.1 720 

Actits fixes 

s :oo 

4 ()20 

Arf/J\ nmtu/bifi-.t-!. 

5 200 

-f 620 

Aciir mini 

fl l*HI 

Ifl J4fl 

PASSIF 



Deiu-s i'l putvisiems ii et. 

I sco 

3 0 ! 3 

Dcttes cl provisions iL l.t 

2 400 

2 4(K) 
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TubL'uu Hljfj T LNbli-LuU recap mhnil de la methode lIl- Iil '.'aleuT venflle indcXjfe (suite}. 


Fci million s <1i,! fames 

.'1.1 2 N i 

3 1.12 A 

Capiiutix Grangers 

a 200 

.w/.i 

Capital-action* 

2 fal 

2 .1114 

Ribcr-v gerienik* 

1 5*4 

1*35 

Reserves spectates 

2hl 

2&5 

IWs, plfus-value realisable s^titres 

S 

rifii 

Reserve raevah realisable sAltick 

2 

(27j 

Reserve rccval. real i see s /slock 

(•25.1 

Hi 

R&crxc marge rcaJivibie s/xtnek 

to 

.it) 

Rev. fc^vjiI. nfolistfes/actilii fixes 

Mi 

L k 

RcsultaL de l'excrciee 


VKi 

Chimin f)tt.if>/v •. 

.r 

■i 1 927 

Pawif total 

8 m 

m *40 


10.6.2 Conclusion 

1/ijnjLlyse <li»s di fie rentes nuHliode.t d ’evaluation a tnomrij que Jes etass finan- 
ciers pen ven l prendre ties til I tires fori di ft ere rites selun Le eliuU relenu puur I’ unite 
do mesune. Aucune method e tie pcrmel eependani. a die soule. d’indune tons les 
elements que l 1 on souluiitcruit prendre en conipte ximultanemcnt. 

Dans soil cadre etmcepitiel pour la preparation et la present till on ties eluts 
financiers, 1'IASB a inlroduit dill ere lies buses de me store qtii pen vent etre 
employees, it dcs degjis divers et scion dcs eombinaisons di verses, dans les ctuts 
financiers: le emit historique, le eout aciuel. la valeur de realisation o<u de reg le- 
nient cl la valeur actual i see (art. 99-101}. Le Cadre me presen le cependant pas 
d’unalysc approfondic quant aux. a vantages et inconvenient* dcs mcsurcs admissi 
bles si ce n’esf la notion de main lien du capital, 

Dans le cadre d’un piixessus de idles ion genera le en emirs mu les rnesurev a 
utilizer dans lesetais financiers, I’lASB a propose un premier document de discus- 
siion intitule MstmtwtHMtT Haws for Fimtm-hif Ai't'twuing Mvasnn'Ment on Itiirinf 
Rn-it^nifinn |)our I Evaluation lor.s de la premise consultation, en novembre 20115. 
It y i den Mile les mesures propusees, scion les auteurs, par la I it tern (tire a savoir: lie 
oout historique. le coin act ue I -eout de reproduction et de rem placement, la juste 
valeur {fuir V'fj^re), la valeur realisable ne tti? el la valeur <r usage. 1 .a valeur aeiua- 
liscc n’est pas reteiiue ear il tie shmit pus. scion les auteurs, tf title base de me sure 
mats d’linc technique qui petit etre utilisee pour dilTerentes bases de mesure. Le 
enfn historique est en revaneSie maintenu paree que ee coot pent etre pertinent 
Jails des ests precis, par excmple liars de raequisition d’uiie niueliirie d "exploita- 
tion, lorsque les atlenics speciliqnes d’une enlite soul superieures a cellos du mur- 
die. Le textc retient aussi La valeur de privation, et) mb in uison du cout de rcmpla- 
ceriieiil.de la valeur realisable nette et de la valeur d" us age utilisee dans le cadre 
de modifies de decision. Le document examine enfin le processus d 1 evaluation 
d'mic part dans 1‘optique du marc he. d ’autre part du point de vue spceifique de 
I’cntite eoncernee. Ce document monlie que le ehem.n de reflexion s.uj le cliois de 
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I ’uni [6 de mesiue duns les 61 lies li riant ievs sera encore lone puisqu’en plus d’etre 
pertinent pour les different?* elements tics etuts financiers.. Ic choix. doil encore 
convenir aux different s orgasm sines de normal million dans le cadre de I s accord de 
convergence outre I'lASB etlc lASEi (lmOrkuin. Rnppelons a us si qu'apres accord 
de I’aulorili Curopeenne eonipiteflU; . Ics IFRS, done Ic cadre concept ud. sorll 
rcpris par l ‘Union cumpccnnc pour ks comptcs eon so l ides des sue i etc s cotecs. 

En Suisse, le Swiss GAAP RPC’ Cadre eoneeptuel reprend pour les ^valua- 
tions des act if s les concepts du coal d’ acquisition on dc revienl histoiique, la juste 
valeur (Fair Value}, a savoir le prix du jour (Current Couth III valeur utile ^ Value 
in Use. Discounted Cash Flew) el In valeur de liquidation: pour les passifs Ic 
cadre prevuii le coiit historiqiie ijlisforicai Cost) el hi juste valeui . soil k prix du 
jour {Current Cost) et la valeur eseomptec (Present Value). 

S i le rccours a ecs referent ids eomptahks pour PcLabUsscment. dcs ctrrts 
financiers esi pi^vu, dans ccrta: lies cireonstancex, par Favant-prrvjet tie n?v ision 
du CO du 2 decern bre 2005 . la Suisse, com me d ’a nines pays, conMit et eonntiitTa 
Liussi da ns le cadre dc la revision prceitcc dcs exigences I eg ales prop res. Cclles-ci 
peu veils avoir wn impact sigiuficatif s.ur I ‘etabl issemeut dies, coin pies, voire ennrn?- 
dire le prineipe de I’ image fiddle . vise par les rtfftfrcnticls comptflbles.cn integrant 
noLLimmcnt des re staves fisealcs arbitral res. 


10-7 Les evaluations et les exigences legates suisses 

En Su issc h les deux premiers n linens de I 'article 960 CD dunneni dc faoon 
trfes gene rale ties indications sur lies evaluations. I'alinea 3 renvoie aux regies plus 
d£velopp£cs el pins eon [reign antes du droit des societies a non y me s el dcs .notices 
ussirnilces (art. 664 el 669 CO nolammcnl). Cos regies ounce me nl mi premier chef 
les com pics indiv kinds des ent reprises souks. Les articles rclatifs aux com pics dc 
groupe on contples consoles qui sont aussi contpris dmis le droit des .society 
unony mes fart. 6631" u 663 h CO) sc re I cron l eepejidanl aux memos regies. 

Art. 960 CO 

1. Les articles tie I'invenlairc, d it eontpre d 'exploitation et tin hi fun sont expri- 
mes en motuiaie sutxse. 

2 . La valeur de tons fes elements tie I'actif nc pent y figure r pour un chi If re 
depasscuit acini qit 'r/.v represented pour Fcntreprise a la date du bikin. 

J, Denwuretn reservces les di.qyffsitian v runtniires qui s’eippiiquem aux ,vr> do- 
tes ammymes, aux societes en commandite par actions, aux societes a res- 
ponsnhilite limitee et am societes cooperatives d'ass, warns et de credit. 


On I'emaiquem quo Tien n'est prtfvu dans la loi eoiieernanl revaluation dcs 
passifs, si ee n'est I'art. 959 CO qui mentionne (...! tifi/i tpte les iuteresses puis- 
seiti se render rampte anssi exuttmient qitr passible de in siniuiiim eeinuntiique 

de Vcntrgprt'ie. Par cede notion, is font coni prendre sa eap^ite coin me rein le et Mi 
rentabilite, tiilils aiissi la cons i$ lance de sun patrirnoine el sa situation finaneicre 
(scs sources de fi nance ment et sa liquidite). Les dispositions lea me tore general et 
cellos concern ii in les society aoonymes. soul com pa roes dans k tab loan 10.37, 
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Si les dispositions j cynic lerc general uuloriscnl rmi.lisiiti.on du oofiide rcm- 
plaecment oil de la valcur nctlc de marchc pour revaluation dcs patten dn bilun, 
les depositions pour les soeietes anoiiynies et lex soeietes as si mi lees fixenl In 
liinife myxinmle mi tout hjstoi it] ue voire ii la valeur nette de marelie si celle-ci est 
plus basse . Ces Jem it res exigences s’inscrivcm dans Ic so tie i. d’uiiliser une 
mesurr objective, me me si die ti'csf pas necessai rente nl pcnineiuc. Cette me sure 
est ausxi etroitement lice au prineipe de la prudence qui dnit notarnmenr guider 
I 5 tip p I Seal iu ri de I ' art ic I e 669 ml. I C O ; 

Da.i amorii.wements, corrections de vateur et provisions, pour risque x et 
charges stmt cjjiu lilt's stints lit Hi csUtr s>ti its soitf ncccssaircS scion it's print ipes 
jicnertilentfut admix dan.* I? commerce, Drs provisions pour risque s ef charges 
sow fwtammeni const it uees pour cons nr its engagements incertains et ies ris- 
i pits dr pern s sio - Its affaires rti ctnaw. 

De plus, hi legislation suis*e ad met merne la constitution <Le reserves I memos 
i) des Jins de rempfacemerti en prucedani a des amort tssements. d des corrections 
s k valeitret d la constitution de provisions- pour risque s et charges supplemental*- 
res on pour assurer d’uuc mani&re durable fa prosperin' dc V enf reprise (art, 669 
ti!. 2 el 3 CO}. La constitution on la d is sol nl ion de ces fiserves ne doi vein Olri 
annoncees explici lenient dans les cumptes nnnuds que si un exeedenl net dc 




dissolution permet d'aimoiicer un rGsullat Geonomiquc .wtnihfcment phis favora- 
ble {(it !. 663b, ctiiffre $ CO). Par con ire. ees reserves Late nles ne soill on princlpe 
pas eaehee.s aux au tori res fi scales, qui aju.stefoiil en consequence les montan is 
ini possibles. La question (les reserve n Jatentes cst dcvcloppite an paraignplic 
10.7,2. 

10.7.1 et influence fisc ale 

10.7.1.1 Generalifes 

Er S uisse. scion le principe de I' importance rclaiive du brlun commercial. Jcs 
com pies annucls indiv [duels sort determinants pour fixer la situation fi scale. Les 
prcparatcurs aurnnt done tendance a ehnlsir d'appliquer les norvnes f [scales (les 
mux d’amortissemeot mux imams autoris.es par le fisc par example) plutot que des 
itormcs eeonomiq ucs si ecs dem lores sont moms ttavamageuses » du. point dc lu 
taxation. Com me la convention devaluation appclee par le droit est 1c cout liistori- 
que, on pent dire que le bilan et le compte de result at udividuels publics soul loin 
dc proposer uric image fiddle de la si I mil ion de I’entreprise. Cette den si ire pent 
cepcndart appoiler ties in format Lons complements ires sur les valours cconomi 
ques dans Famiexe. Relevons que Je pmhleme du biaix fiscal ne se pose pas de la 
metric ni a nitre pour les eomptes de troupe (chap. 1 6) qui ne sermit pits de base a 
des caliLi Is d’impdi, Les conventions d’evaluation (valour actucllc, valour 
venule...) souvent chokies poui 1 I'etahlksentent ties com pies de groupc perniettent 
de tenure vers r object if de Pini age fide! e fixd nomm merit par les marines S^lns 
GAAP RPC on IFRS, Rappel o ns encore qu’en Eclat at L Lie! de La I eg us I til ion* 
I ’object] f live pour les eomptes annnels suisscs cst de Fmimir it/i ape rat cutasi stir 

fx/ssibfe du patrhnoim' a ds/s remit ufa Utrt. 662a CO), Cel apenju about it sou- 
venl a tme su us-e valuation de In situation Jmunciere de I'enlre prise. Notons que Je 
problems ties divergences entre I 'evaluation pour lies raisons fisc ales el [’evalua- 
tion econo unique se pose uussi dans d'autres Legislations et normalisations. Di ver- 
ses solutions sont recuinm undoes pour aider I’utUisatcLir ii s' y roLrutiver. 

SwwOAAPRFC 

Les cents financiers preseines selnn les Swiss GAAP RPC out jtour but de 
donner une image fiddle du patrimoine, de la situation financiere ct des resuLlats 
d'une entile {True ami Fair View 1 ). L 1 application aux eomptes indivi duels de 
valeurs delerminees par le prineipe de I (image t'klele donne so a vent lieu a des dif- 
ferences d ’evaluation pur rapport eiux valours determine riles fi scale merit. II S'agit 
des lors de tenir compte des impels di fibres sur le res a I tat y afferent. Ces derniers 
se di.stinguent ties impots cou rants ns I at it's au rexuliat tie fesercice. 

Les impots diffdrfo doivew Stre ea leu les sipartfmem pour cheque exercice 
complnble el pour chaqiie entile fiseale. Les impels diJTenfs pass i Is doiveni Oirc 
montres separdntent dans les provisions pour impots;. les impots differes act it's 
even tuck sous les immobilisations firwncifrret. Le* charges et prod u its d 'impots 
dilTercs sur le resultat resuliont tic la modi Heat ion period ique du posle d' impots 
dllTcres au bilan : ils doiveni apparuatre dans ks eomptes annuels. Ms ne peuvent 
e tre corujtens^s que dans la mexure o it Ms concerns m In me me emite tl scale. 
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IFRS 

Les IFRS disiini;s.iL-ni crude merit rimpol exigible des impels tiilTcrcs. Ccs 
de rimers decoy lent de differences lent pore lies qui peuvem exlster entre la valour 
comptiible d'un aedf m d’un passif m bilan et xa base fi stride. Lex difference* 
tempore Iks peim-nl cine suit jrnposabks sail deductibles. Les chillies 79 Cl sui- 
vtmis de HAS 12 prccisent les informations ii found r pour ks charges et ks pro- 
doits. d’impots. Ln outre, HAS ] , revises e n ncpTembre 2tK>7 . precise que si une 
entile presen le le tableau de la situation financier*; scion Sa das silica Lion eon ran is 
et non cou rants, elk ne doit pas ehisser lies impots di (Teres, tie til's ou. passifs, parmi 
les elements cou rants. 

Quatrieme directive UE 

La quatriemc directive dc 1 'Uni oil eurapeetinc pic voir h L article 35. Id que si 
fc.\ ('itntviUS fir l 'act if iir/rlrttbi i i.\c ft ml I 'ohjfl dc COft'wiirms fir Vfih'vr except it ni- 
neties pour la settle application de la legislation fi scale, if v a lie u d'iuditjuer 
dans l ‘annexe le mem km! thane m motive des corrections. 

Plan Camptablc General (PCG) 

Les tmorfissements dero.Hatoires prtfvus dans le Plan Compmble General en 
France pertnelceni tiussi dc disling uer les ecarts qui peuvent txister enure 1’amor- 
tisscmenl normal econo miquement neces sains el I 1 amort insentient compiabilisc en 
appl .cation dc textes, pan Leu Iters. Les amort isseme at s dcrogalokes sont tniites 
com me les provisions reglemerilees. Le monUinl de la dotation dc Fexercke esl 
enregislre par le debit de la subdivision eornespondante du eompte 68 Dotation 
aux amort isseme ills, aux dotations et aux provisions (68 725 Amoitisscmcnts 
derngaioires) au credii du eompte 145 A more is.se ments demgatn ires. Css derniers 
font panic dcs capilatix propres. 

Ces diffe rentes observations demon trent que Pent reprise doit de faeon extra- 
nu in tra-coanpt able assurer le sutvi de ces variations de valeur et de La situation 
ti scale qui x’y rapports, 

Ex ami non s Sc cas dcs amoitisscmcnts fiseaux supplemental res. 

10.7.1.2 Analyse 

Aspect staliyue 

L’cntrcprisc possede dcs adits immobilises, eoiporels ou mcorporcts, a amortir. 
Aspect rinctiquc 

L 'en! reprise amort it les .iittiftObilisalionis en re spec Uin l les normes I'i sc ales qui 
sonl plus avantageuscs que ne I’cxigcrait uric approche ceono unique stride:. 

Elaboration logique dc I' in Formation 

Pour ten ir com pic dcs a parodies fi scale et ^conomtque si multielement, il 
lain prevoir en plus dcs comptes usiiels lies ii cc type d'evdrtemenls : 

■ yn comple DaSiiihMi a\ r.v titiu/ni.wonents, 

• on comple Dotation mr.v amortissemevts supplemcn tai res Jm ■* tux. 
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* un coirsple Reserve pour amarrisH’nu’nfs JJ sunt x . 

* mm co tuple Fradnit liars period? d*e.\plaii<aion paw dissaiulkm de rexenv paw 
mHitnis.-<it'iUrtlfS fixrtufX Oil Prudtiit iu>rx prr'itfdr iut.'w t\Xpfuihiriiut [ Unit' iti.ssa- 
htlhm de reserve paw amortissemaj is fisTajtx, 

II ost possible d’iiunxkire ega lenient dcs eomptes pour ]e snivi des impots 
diffcrts, 

Formalisation logjqoc du trailement comptablc 

La. figure ID .5 8 pre sente sclicmat iqucnieni les operations eoumntcs: 

1 . 1 3oiai i on a uji a mo rt i sse me tits pou r dep rec i at i oil . 

2 . Dot a i ion a u s amort isse me nts su ppie me til hi res fi sc aus. 

3 . D Lssol til i o n pari i d le de la reserve pu ur amort i ssemenls 1"l setiUx , 


L 



rijt. io .5^ Evaltuiliim dcs act its immotn lists scion tes prescriptions tistiiLL-s . 


Exempli? 

Urn? eilU'eprise ftnssede ane machine aeqtitse a 1DD Le plan d' amort isse- 
ment euonomiqne pnSoit no amort demerit Lin&iire stir 5 tins. La valeur v6si- 
duelk’ csi cslimee ii zero el le plan d : amort issemem a pm et re its pee le. Los normes 
li scales pnfivoicni un amort issement degressif gcometrique uii timx de 40% (tab. 

IU.5 C J). Le Tans d’ imposition est de 40%, 

333 

Copyrighted material 



TubJcnu 1U,5D TraiHiihL'nldes i mj?6l.s di Kents . 



ViLleur 

eoinpuble 

VuLcur 
tbc-i lit 

DU IcrcTiLe 
leifipucdle 

Variation 

Tans 
il " impels 
ilitKivS Ur* 

Impels- 
dilTerc S 
pa-sife 


mc3 ooo 

UK) OIK) 





1 '* ml nee 
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Journal r ' : an tide 

Dnttilhm mix mnorthsemenis 

DdlulLun alls amprlissLirLeins 20 000 

h AniortmscmcTil camule s.ur machines 

tb Hat fan on v immrtisu’itumVi xuppldnientuir&i JfiM'fin v 

DdUliim aus amnrttfi.suiTifiiSH supplement.! jit‘H liscauii 20 000 

A RitofVi: pi>ur ainiirlissciiienls fisciiux 

Journal 2 V iiiuii'i* 

Duiilii(*j\ lJU. 1 , aimtriissemetUX 
DdlLuLuri a ux amort is hl: mams 

A Ainuriissemeni ciiniul^ Mir machines 

Da h r I iar i cjjj.v am orl i s.\ t •» u-itt .v .v tipp Icmenttiirc s Jis e 'Jirjj.v 
DolalLon mix amort isseiuenls supply mo ntaij os fisc mi a 

A Reserve pour mm>rti>scmeiits. fiseaux 

Journal J ( ' atinde 

DoUttiiHi fJjj.v anioriiaxetnetus 
Li ol m ion mix ;i mort issc m cnl s 2( 1 00( i 

a Aiuonisscmcnt oumulc sur machines 

Dixwhttwn panieite de hi niwn'e pour nmorthsemew* fecaux 
Reserve ptHinimcnIisscincnls fiscaus 5 60ft 

a Prod u its hors ixriwlc J'cxplo laticm 

Journal 4’’ unnee 
ftoSitlion oux arnortis.u'iHi'Tits 
DulalLorL uux amort is.seiueins 

a AniortihsomaTll cumiile sur machines 

Disxafnuan pmtieHe. de h r rdwrve pour amprusscmentx fixamxc 
Reserve psTur amOrlisHtmenlH fiScuns 

A Pmlnits hois perimle il'exjiloiLLl ion 
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JmnutH 5*’ rtm tec 

Dulatiwi l j j d . amxtrUSiam’nts 

Dotal Lon aux amortize incnts 20 000 

k A iruwt i sse meat eaniulcr sur rmichiacii 

CN.r.vf 'i’jjCi'i.vr jmrhclh tfc /a ref .writ' j«jwr tirorJr'f n\v£tfj crtM JJjrttrr.t 
Reserve |H>ur amortLssemcnls fisenox 7 (MO 

it ] Vetkins hors periods d' exploitation 
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Si I’enTrejifise veul fa ire appamTire les reserves pour amortisse merits fiscaux 
comme reserves Internes •» fist ales » p elk d e v r; i les porter ers diminution de I’aetif 
immobilise ounce me duns les com pies annuels. Sr non dies appanilmml dans les 
capitaux prop res. Cette solution n’est envi saleable que si le fisc nc penalise pas 
«tte presentation. 

En ehoisissunl eeUe praeetl ure , 1 'en ircprise reports La charge fisuik’., die donne 
done uahssance a des impels dilTeres. Si ora ignore I’ actual isaiion, on voit que 1 'eco- 
nomic d’impot totale representee par !' amort isse me rat d‘un bien particulicr est la 
merne stir la vie de cl l bien mais qu'clle sc repartit dillerermncnL duns lc temps . II 
parai trail done Bog i que de tenir eomptc des impels differed puss if s. La charge defini- 
tive d'impdt dependra ee pendant des taux d’ imposition dietc.spar les nfeultats et les 
capitaiix propnes ties annees futures. Km depil de eette approximation, uiie partie de 
la dotation pour amortissements stipplemcniuircs fiscaux devrait done toucher les 
capital]* etrungers plutnl que les capitaux pmpres. Les impots differcs passifs 
sera Lent done jeres era parallels a la reserve pour amortisseusents fiscaux. 

Duns rexeunple ei-dessus et avee un tans d' imposition annuel tie 40%. les 
nioratanls des impots differcs passifs scruicnt ecux indiques dans la demicrc 
co Lon re du tableau Ht.o 4 ). 

Les impdts di fibres pan sir's ct les gams fi.Hemix latents condiment des flux 
quil s’ ag trail d’ net utilise l* pour comparer Lc restlltal a cclui oblenii avee le plan 
d'amortisscinient eeoraomique. Si I'en tie prise effect ue ce caleul pour sa planifiea- 
[ion fi scale, r actual is at ion ti’apparalt ce pendant en prim, ipe pas dans les comptes. 

De rnatiifcie acne rale, a tm u munis sc men L plusrapbJe correspond un flux plus 
avantagenx pour 1‘enlreprise bien que. non actualize, le rtfsullaL sail idenliquc. 

I c traiteinent comp table des LmpOts differ^ petit s effect uer de trois ni an Se- 
res. La premiere csl cTignorer purement le J'ait, ce qut JMirait difficile. La 
detmemc csl de mimiionncr I'impdt dillcre dans ]’ annexe sans le oompiabiliser. 
La troisieme est dc coin ptabili set des impots differcs passifs ca leu les sur La dots- 
(ion aux Jinortisse merits Huppleitienlaircs fisuw*. 


10*7,2 Evalual-ioni et reserves lotentes 
1 0. 7*2, 1 Gen era I ites 

Kappelons, avant tie purler ties reserves la rentes ou caches s, que les reserves 
ouvertes* visibles au bilan, eornpremicnl les re.verve.v constitutes en partieulier par 
des primes h remission ou d'autnes attributions de ce genre, et eclles constitutes 
par des benefices retenas dans les capitaux pimpres au titre tie reserves legates, 
m atm a ires cm specials s. 



Ln [emits eoriiptables. Its reserve* hie nits repttfserileiU la p;m invisible tits 
capiLttux pnoprcs resultant d'une sous -evaluation dc Factif ct/ou d : une sure va- 
luation des cap: faux et rangers ;tu pass. if, Files peuvent etiedefinies com me indiffe- 
rence cntre la valeur maxi nude autorisee pur h legislation tenant eompic ties pr in- 
i’ ipes cuunptablcs lies a revaluation, nouimmenl eelui tie prudence, el In valour 
upparaissani au hi l;m. La port.ee de la valeur max i male pent cepcndant varier s im- 
plement ;-i la suite <lu contents different que pent avoir un mfinie Icrmc. Si F article 
666 CO parle de cur'd de rev sen l, hh compos L[ ion n’csl pas delink 1 . 11 pen l done 
s’agir du coot complet dc fabric rrl ion base sur unc cupaeite normalc, du cout direct 
nu du c out variable de fabrication. Scion 5c sens dome a ce terme, La reserve latente 
lie ruTim pus au inenie rnornenl. 11 ess done esscairel que les principes el nieLliodes 
d 'evaluation soienl elaircmcnt fixes par les nesponsables des complex arnueli. 
Dans la soeictc anonyme. cctte attribution inalienable cl intransmissible appartknt 
au eonseil d’ ad ni\ nitration, com me Is precise I 'article 7 lb a al. I ch. 3 CO. 

En Suisse, [a doctrine distingue habitue! Seme til trois categories de reserves 
later tes: les reserves obligato ires ou foreees. les reserves dites d" appreciation ct 
les reserves tie I'admuiislralion ou reserves arbitral res: 

- Le s r( .; W rr(",\ obiisa wires tut ftnrtfes Irouvem leur or? nine dans F augmenta- 
tion dc la valeur d 'elements du putrimoinc. augmentation que la legislation 
interrtit en general ddnscrire a I'actif. 

1 Los re.wrvt's (Hies (i’itpftrwiaihti sonl on correlation etmite avec le proces- 
sus d 'evaluation. Elies ids ul tent d’amottissernenls. de currecij-wis de vakurs 
et de provisions, dictes par title application poussee du principc de prudence. 
Elies pe uve nt ce pendant aussi readier de in recherche du respect du principc 
dc la concordance dans la Saisic dcs prod nils cl dcs charges coni me c’csl 1c 
cas pour les reserves de rent placement. 

* Les reserves tie i 'tuhninhtniiktn on reserves arbi train's sont liecs aux 
memes possibililcs quo les reserves dites ^appreciation. OSes n’orit cepen- 
danl plus rien a voir avec le principc de prudence mais sunt liecs aux sen Is 
soueis d'aulofinanccmcnt, de politique dc dividendc et cT information. 

Si les irois categories de reserves Internes, reserves forcees, reserves d’ttppre- 
ciation et reserves de I "ad ministration, cxcreent unc influence sur Failure du 
hi lau, seuleg les deux derm ares louche nt en principc le r&sultat- Le prineipe de 
realisation dc trail intend ire dc prendre en eonxidemtion F influence dc* reserve* 
obligato ires, non rcalisces. On sail cepcndant que dans certains cas, par example 
ceiui (les, hires cotes dans la societe anonyme, le legklateur pj'cvoit de eoiisiddrer 
des reserve* non realises coniine r^alisdes, 

10.7.2.2 Analyse 

Hour about it it un insult at de la j*gi iode basi* stir fa valeur aetuelle, au sens 
general du terme, le processus d "evaluation dev rail pouvoir leuir compte dc 
F influence dc In variation specifique dfc prix des aelifs non monetuiro, De pins, 
pour les jictifs monetainjs, le e a leu I du resnltat de la perinde deviate tenir com pie 
dc F influence de la variation du pouvoir d’ achat general de hi lnomniie prise 
com me elnlor de mesure. 
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Ln Suisse, I' article 960 al, 2 CO amorist la prise en eompte de cex die merits. 
Celle procedure n’est pas ad mi sc pour ies socictcs anonymcs el les soc idles nssl- 
mildes- La correct ion riu resultat pour purveriir an* me me a tins xe fait des lore par 
le reeonrs it des dotations aux reserves, au \ id serves In tenses en parlieulier. 

Selous I’ article 669 ill. 2 CO sur Hen soeiitLes anonymes. le amseil d'adtniuis- 
trativn pent d des fins de rent placement provider d ties amor risse merits, a des 
cornx turns tk f vtdew et tt hi eomtilufitm tie provisions pour risque* ct dwr^es 
suppfementaires ; il pent egalemeut rentmeer tt dissottdre des provisions pour ris- 
que* el charges devettues superflues. 

La creation dc reserves de rcmpluccmeiit se juslifie, eu cas dc haussc des 
prix, par le pfiucipe de la concordance dims la salsie des prod nits, el ties charges. 
A des prb: dc vcnlc d L iin moment donne, on c here be I Her des eouts du rnerne 
moment. Ln creation de reserves dc rcm placement vise done a reduire le rcsultat 
eta atigm enter I'autofinaneem^nt tie Lent reprise. K Len u inditpje ce pendant que le 
rcmplaccmeni drive forccmcnl etre tolakment auto finance. On poumait envj sa^er 
ur. autofinaiiccmcut dans ies niemes proportions que le rapport eapituux propres/ 
capitaux strangers habituel. De plus, les reserves de re m placement tie do i vent pas 
f'orahnenl etre ties reserves Internes. dies pen vent missi appawtlrc coin me des 
reserves ouvertes. 

Sii les ileus premieres propositions de meat ion de reserves de re m placement 
soul corrects* (In point de vue de la ibeorie eoinptable, Ja troisifcmc, la non- disso- 
lution de provisions de venues sans objef.est contra ire a cdlle-ci, La thcorie comp- 
table montre en ei'fetqiTil i'agit cn fait de la contraction dc deux fails compia- 
bles.d'une part la dissolution d'une pm\ Dion de venue super flue, d 'autre part In 
creation d’ ii ne reserve lute rite, Cc type de non -ope nil ion est dime Con Inure uu 
principc dc non-com pen sat i on des produiis cl ties charges. Adnii&c ncanmoins par 
la loi, ccttc mesurc rep re sente unc derogation legale au principc de non- 
compensation : elle ne doit done pas cm* jusiil'tee dims I ’annexe. 

La correction du resuluu cn vue d'accroline rauiol'inuneement dev rail, er 
plus dc viscr le rcm placement dc eertaius actils. aider aussi a assurer la stahilile 
de I’entne prise dans le temps, com me le prevoit S‘ article 669 aL 3 CO: l)e\ reser- 
ves fat elites snpptemenfaires sotJt admissihfes dans fa me sure oh etles soul just i- 
fiees pour assurer d'utte matiiere durable la prosper He de f'entreprise mt la 
repartition tl'uil dfviiiettde it Us si rOPsfnti! que possible nuttpte feutt des iurei'rls 
des mn'oimusres, 

En crcant ou cn dissolvant ties reserves, on peat dans ecrtaincs h mites assu- 
rer le verse me nt d'un divLdcnde constant deiaclie do nfisultai nperationne]. Des 
lots, saduml que la vateur (Tune net ion pent etre calc idee notamment sur la base 
de la vaJeur acludle des divide titles fulurs. le jeti ties reserves Internes vu done 
permettre en pailieulier a assurer aux actionnaircs unc rente pcrpctnelle. Cette 
latitude (Lajuster le nisaltat econo mique ext disenable. Rappelons ce pendant que 
si le res u I cal ccoiiornkjuc esl. pre sente d’un® tu^on sensible) tie rst plus favorable, le 
moniant global de la disstilution nolle doll etre indique darts ['annexe (art. 663b 
chi li re K CO), 

La notion tie uUiitLlien durable de la prOS|>erile tie L all reprise on de la rcpur- 
tiiion d'un dividend® uussi constant que possible com pic temi des intereis -des 
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act iorma ires soul dilTici Jcs i'i tkl'iwr. I nut-i I par cc biuis recorder a I’enlrtprise un 
uuiol'inanccment qui pcrmctLc de carder un rapport capilmi* propres/capilaux 
e [rangers constant? Rss-il en outlie dans Vi uterel des acTionnanes d'o life nil' une 
plus- value lone termc plutftt que dcs di vjjenci-cs a court ter me? Etdckli suggere 
que I'inlcrcl dcs acliOnnaireS n’est certainemenl pus. re specie lorsquc la creation 
de reserves lalcntcs conduit a reduivc k resuliat de JO a 20# 6 . 

U emission dc reserves kteules n’ assure ]>iis en clle-niSme la pi^serice dc dis- 
ponibililfe en cjs de be so in, Les disponibilites peuvedt cn ell el avoir etc utilise 
a d’autres fins. Sen] k bSoeage de idles disponibilites permeurait d’obierir k 
rcsultat eseompte eomme e'est He cas pour les reserves de erne. La dissolution de 
reserves tie remplacemenl on dc reserves latenles supple [Tien La ires ne pourrait 
done qu'amelioner le res ul tat mi Failure do bilan. 

On remarquera que la note marginnk de l ‘an.de 669 indique de manicrc 
exhaustive les moyens- de creer de* reserves lateniest {»>nn‘iis\rm'tnx, rW’nWiw 
tie saleur et provisions pour risque* et {barges. Notons que la constitution de 
reserves latcntes par omission d’actifs ou 1 T introduction de (kites fie lives, idles 
qu'envisagiies par le Message du Conseil Federal concern ant la revision du duo it 
dcs soelctes anonyms u’est pas acceptable tin point de vue des |>nnci|>es cotnp- 
tahks. Ccs proecdcs sont eontniires au print* ipe comptablc de I’clut conipkt fprin- 
cipe tie I'integralite). Rn efiet, les prJndpes regissanf retab] issement regulier ties 
eompres <k I'article 662a CO, e’est-l-dire ceux de J’£tal complct ties comptes 
urmuds {iuiegxuliLe), tie 1’ importance relative (en rue tore essentiel tie l’inlbnna- 
tirunjet de la prudence, n’admettem pas de derogations. On me pept done pas ks 
d^ttnirner po ureter on dissoudre dcs reserves internes. 

Les regies relatives a la creation, a la dissolmion de reserves latfintes el a la 
publieite a dionner a ees operations par le CO sont en contradiction avee le prin- 
ciple de la permanence ties mdliodes (prindpe dc 1 a continuity dans la presenta- 
tion cl revaluation). Si 1’ article 662 a, chi lire 3, tidrncl ties tic royal ions au pr inti pc 
dc permanence dcs met bodes dans Ea me sure oil elks sont fundees fit justi flees 
dans I' annexe. La derogation l£gale' ,s va encore plus loir pour ks reserves lutentes 
qui ne tloiv-enl ctre justi tides quo dans de s cas purlieu I iers de dissolution fart. 
663b, eh. S CO), 

Aspect stutique 

Une cut reprise dispose de reserves dues d‘ appreciation on dc reserves de 
1‘ ad ministration. Lcur presence conduit a une sousou valuation d'aetifs ou a une 
su revaluation des eapitaux etrangers. 


fl liot’KlJ P . Schvfiztr Akticnra hi. Sell u Ithcss Polygraph i -vdicr V'cTlag . Zun cli . 3 . Au |];i«c . 3004, 
|l . 4 1 I. 

* l{! II cn scrj dc me me pour 1'iiurre principe diiquci LL pcul Sol- derape. .. l -uvli ir Ee principc (II I 
noii-ewnpcrtsaiiu'n {principe d 'inn. 1 - rebel inn dc comperser). I^cckcms que Ic print ipc dc hi 
pcTiiiiuicnt'e dcs mclhcxlus n'mitwisu jia.s le diiiugcifK'iU dc niKlljutks vuiK [vnnet dcs chimge- 
ments dus renamment % revaluation de la durte de vie d’un actif inunobills^ pour des raisons 
dc pruLlcrcc eonnomique. 



Aspect dynnmiquc 

II s'agil d’ identifier les mouvemenls cmnphibles ay am [rail aux reserves laten- 
tes el Jeur effet &ur Is nSsuiltat de la peri ode ef. les cmnptes annuelx. Lb nnouve- 
ments doivent etre comms iiussi bien par la direction quo par I ’organe de revision: 

An, 669 al, 4 CO: La constitution si in dissrdution tie reserve* de remptace- 
menf et tie reserves ktlentes .sitppleinentaires doiveni eire commitntquces duns tc 
diiuU d i 'urga fjc de revision. 

De plus* dans certains ais I eur dissolution doit el re indiqutfe dans I’annexe: 

A rise! e 663 b eh* 8 CO: L ‘annexe eoiuknt ins htforiutiTians sine-antes : k 
mtmntm giohai pmvemm tie ki dissolution de reserves de rempkirement el des 
reserves kite rites suppiemeatitires disstmtes, (kins ia me sure tut il de passe ie mtm- 
tant global ties reserves dst ineme genre mntvellement creees „ si ie residua ectmo- 
mique esr ainsi presenie d'une fa^ot i sensiblemetti pfsts favttrabk . 

L* identification de ces reserves lutentes implique I' Jin a lyse des possibility 
de sous -c valuer des aclils nu de sure valuer des cup Linux etrangers., 

* Lcs possibility dc sous «d valuer les actifs sc ramenent a quatre: 

- sou x-ev alual ion de s si nc k s , 

- umortissemcnls supplemental res pouvant idler jusqu’a I’iunorrissemem 
eomplct du bicn encore cn usage dans 1‘cntrcprisc; 

- amortize me ii I i mined i at de charges dont I'effet ufile sc prolongs an- 
ile I a de I'e^erc ice sous revue : 

- delation 1 des provisions sur certains act i Is depuxsum Ic risque effect if 
de perte de produits qui s’y rattaehent on non-dissolution de provisions 
d'actifs de venues, sans objet. 

* Les possibility tie sure valuer lets pass i Is sc raiTicneut a deux; 

- dotation excessive a des provisions ponrrisques el charges* 
non-dissolution de provisions pour risques et charges de venues sans 
objet . 

On a deju fail rc marquee quo cettc derniere possibilitc eta it contra ire a 111 
thcoric eomptuhle. 

Elaboration logiqiic dc I’ in formal ion 

L ‘elaboration logique de I "information pose la question do la man .ere die fa. re 
apparuitre la ge.stion des reserves (atonies dans les onmptes. l.es print- ipes regissant 
la presentation des eomptes nc traitcnl pas pariicuiibrcmenl des reserves la tenses. 

D une oianicic gcncralc . Ie prineipc de l ‘exactitude de I' article 957 CO com* 
prend notam merit Ie prineipc de 1‘ integral itd dans la icnue dc la comptabilite. II on 
d&oule done que des operations, liees a des tails ccoiiomiiques ou jurkJiques, ne 
pen vent elre volontfiLrerneni oniines. 

La gestinn des reserves latentcs css lice a deux fa its distinct?; revaluation 
des posses si Ion les regies max i nudes admises dans Se cadre du prineipc de pru- 
dence d’unc pari, la creation on la dissolution dc reserves luleiiles d" autre pari. 
L‘ evaluation norm ale comprend en part icu I ier l' elimination d ‘elements qui n’ont 
plus de valeur ceoitomique pour l*en(reprise el I'abaiteiment justify lies aijtres 
posies. Ces£li ruinations el cCs abaUeruetlls aitfuNltroill i’erirtigislrtinenl de char- 
ges on dc diminutions de produits eorrespnndants. La creation on 8a dissolution dc 
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reserves latenles coiuLuit an nS^uKiit el a I' image que l orn vent taire apparnitre 
dans Ic cadre des conlruinlcs legale s. Pour alleindrc a 1 resultal cl celle image, on 
peui not am men t souhailer compeiwer les charges d ^li in i nation et d' abatement 
par la dissoltuion de reserves latentes,. Pour les society an on vines el les nociei^n 
LLSsimilecs, 1’ article 669 COpfevoit I’LLmortissemcnL^ les corrections dc valour et 
les provisions pour risque* ct charges pour 111 gestion des reserves latemcs. 11 pic* 
vo 1 1 done des decisions de protiMer ii des uniortissemems. des corrections dc 
valour, des creations de provisions pour risques et charges uu a Letirs non-dissolu- 
tions. Sur k plan interne de remneprise.eesdil ferenies actions do i vent apparuLLie 
dans les comptes pour la soc.cte anonyms et les sne idles assimilccs, 

Les mouvcmenls dc reserves lutentes petiveni avoir lieu dircoLemcnl dans la 
comptubilite on de manicre exlra-comptuble : dans ce dernier eas, les operations 
de synthese scion t justi Tides par 1c sui\ i extra-comptahlc des re serves lalcntes. La 
sous-e valuation inespliquee des slocks da its Un rerun rtf n« dc 1’ in ven taire pacalt 
done discu table. En effet, la depreciation excessive des stocks devrait d owner lieu 
ll unc eeriturc distinct? de celle dc la variation des stocks. 

Pour eonnaTtre Perat el [’evolution des reserves latentes, it est necessaire de 
manicre intrti- on extra -corn ptablc de pnJvoinJcs enmptes spccifiqucs dc reserves 
lutentes pour ehaque categoric d 1 elements touches. Lc plus simple cst de les dis- 
till guer en faisant preceder la designation tie pelemeiti concern? de regression 
* Reserve*, A in si on pour rail avoir des Reserve sttr stocks. Reserve sur litres. 
Reserve sur pravisions . etc. On peal meme envisage! dc sui rider, le cas edieum, 
les reserves en He.st'fvt'.v tie rent pint -I'Hieitr ct Reserves tirbitmires. 

Lors de lu sous-dviikiaiion des comptes d’aetifs, les comptes de reserves laten- 
tes soul ctl quelqne suite des cornplcs d’aclifs regard's puisqu’ils sc rout purleS en 
diminution invisible desactils duns les etuis financiers. Dans laeomptabilile interne, 
■ Is font partie des capilaux propres en compensation dc la reduction dc resultat. 

Lots de la sure valuation tics cupilaux ct rangers, il s’agil tie comptes de pus- 
si Is qui figu rerun t ce pendant duns les capiLaux etrungers. an lieu de figtirer dans 
les cap.taux pmpres. Dans la cmnptahilite interne, ils upparaissent ncanmoins 
dans les capitaux prop res. 

La creation sysiemLiiique de reserves de remplaeement.il F inslur des reserves 
real bees, devrait toucher tes posies cone ernes tcls que Coin d 'acquisition des 
Ifltti't ■ hi is id f.vr'.v Vrikhi t-s , Afiforti\sr»ietits , etc . 

Par centre . lu creation dc reserves latemcs arbitral re* et la dissolution de 
reserves latentcs nc eoneemcnl pas diree lenient l 1 act i vile co uranic dc I 1 e title- 
prise. La creation de reserves 1 men les touehcra un eomptc Charges e\n‘ pi ton- 
ne I les <re\‘p(tdf(ttiiftt on Charges excejithnnelfes hors e\{dtdmtiwti sdon les 
Cits, puisqu’cllc cu rice me F exert ice un tours. a Hors que la dissolution de reser- 
ves latentcs queSles qu ‘dies smart toucliera un enmpte Rn idu.it s fun's period? 
d’e tpioifulion on Pnnhits fairs peri tide hors e\f donation scion les ens. 
pnisqu’elle coriccrne les cxereices inteiieurs. Lc tiro it tie la sue idle anonyme 
nc prevoyunl pas de derogation ,u principe de la clarte (eland el carat tire 
esse title I de F information), F introduction des eft els tie reserves latentes dans 
d 1 it litres fubriques dc la Structure mini male du eurilpte tie re suit tit nc stunbic 
pas justifiee. 
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Normalisation logiquc du traitcment comptahlc 

Lcs operations Ly piques dc comptabilisaiion tics reserves latcntes sont ]es 
su i i fiji . 1. 0 .M ) ) ' 

! - Citation dc Serves dc rem placemen t- 

2. Ciculiun dc reserves luLentes arbitral res. 

3. Dissolution tie reserves latcntes. 


[. 



I'ij*. I IIjMI L'omptnlbi I i sal inn reserve* Jeit^-nteH . 


L : analyse ties reserves late lies stir lies posies partienliers sera reprise au c ha- 
pi ire 1 S . 

10*7.2.3 Reserves latenfes et ova nt- pro jet de revision du CO 
du 2 decembre 2005 

Com me i ntli quo precedent me ill. eet avani-projet envisage de snmnettre tou- 
ies Its en [reprises imjividuelles, le> sncieles <le person nes et les personnel mora- 
les qui ont I' obligation dc requerir lenr inscription uti registre du commerce a 
l'o hi. gallon de lenir une coni pt ah Mite et de presenter des. eomptes. Lcs entreprises 
indivi due lies. Its associations et les t'oiidutions qui n out pas { ■ obligation tie 
reqtuirir leur in seti pi ion aU registre (Jill commerce He tieildraierll qu’iule eotnplubi- 
lile de reecttes et de depen ses ainsi qae de leur patrimoinc. 
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Cet avail t-prqjet propose dgtileriienl de fixer le niveau d + exigences en nimiere 
do presentation des etuis financiers cn function de la luillc des entiles a suvoir les 
enrreprises en general, l-es. eu? repns.es. que la Ira soumet m emitrnle ordinaire, 
enlm, les soci^fe* on verier <uj public, les cooperatives qui compter*! uu moins 
2000 as socles ainai que less associations el less fondue ions que la loi sou me L an con- 
trol c ordinaire. La premiere categoric est sown i. sc a des exigences mini males cn 
tenues <lc pr>£sc rib lion des ctats financiers, la deux i tine a de* exigences suppiy- 
menLuircs cuncemunt 1c rapport tic geslion, la derniore esl soumise uu respect 
d’uu refercntiel enmplable. Les etuts financiers etublis scion un refereniicl eomp- 
t able uc xont ce pendant pas determinants pour le calcul tie I' i input par les au ton- 
ics com pettn les, 

Lbivant-projel indiqne cn outre que le bilan rellelc le patrimoine cl fa situa- 
tion fiuancicrc de I' cntrcpri.sc it la date dc cloture a I or* que le eomptc de rcsultat 
rt? tl ere I ' tjvo I a i ion tie x res u 1 1 ats dura n l f exe re ice , 

Dc manic re generate, l'avunt-projei tieni it mainlenir rinlluence des exigen- 
ces fiscales sur les etats financiers en separant la presentation des compiles, qui 
dent coin pie tie qes ex igenees, tie eelle qui vise a presenter une image fidele. Cette 
solution reiiuiert eepemhint la possibility dc corriger les valours ou dc erder des 
amortissement.s supplcmcntainas a des fins de remplaeemcnt ct pour assurer la 
prnsperite de rentreprise a long terme . Pour require la police deeeire ouverture, 
I 'avail i -pro jet prgvoir toutetois que lex iimorli.Hxenients, correct ions de valcur el 
provisions refuses par lex nulu rites fiscales soieni indiquecs duns rantiexf^'. En 
resume, | ''a van t- projet vise done a cmieilier trois exigences: la presentation des 
etats financiers en function dc la tnilie des entiles, le mainrten du principe du 
caraetere delennimml dll biluti commercial a des liras fiscales. une image fidele 
pour les c tats financiers des entreprkes ouvertes au public cl assimilces. 


10 , 7,3 R^concil nation des meth^des at applications pratiques 

Les points precedents onr analyse en detail les dil'fe rentes methndes d 'eva- 
luation possibles, a savoir cel les du eoGt liistorique, dc la valcur acute lie, dc hi 
valcur venule ct ccs memes mcthodcs avee prise en eoimpte de I’cJ'fct dc la varia- 
tion du pouvoir d' achat general. 

Tits utile m niveau ihyorique, la valcur v4nalc.avcc cm sans prise en coinplc 
dc I’clfcl du puu voir d’achal general, pusc cc pendant des difilculles d 'application 
et d' interpretation. Rile ne sera done pas developpee da vantage. Recoil eilter les 
myt bodes restaiiles conduit <les Iocs I diatinguer trots situations™: 


Le prujet initial pnSvflj’ith kur ilK^ihlUoiidiirarit I Vverriee nil la d&isicui de Ciuiiciun diliyilen 

ft'ilVC- A l:i \Iji[l l dig Is procvldupe dr C(H19Ulliilii»n, Ur ( r liM L il l&ktnil n JlieiLlij dr flr] i l:[l:n ii l|iLl l 
foe i.uc iiL't iLc l inif ULicuvn dans L' n oisl-xl'. 

L L ii|i|5iiKln; lASB n'cs! oatupel k'lris. 1 nl ]ins ci»ni|iadbk In prbu eti aMupk' Jl'k resent', 
[atentes, le «cad^L L DDimptvel* (Fivmtvofh} des IFRS, au point 415, f^iaant luentLon explicite 
Jl L:i L’amcC^ristiquL: l|u.u.I i dc LLliuiu-c lidclc frr;i^ and fair vieurfftiir prmeniatinn). 
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* Siimtion /: LAuil reprise ehorsU de lenir su coiTi]>c»(>il ilc interne en valeur 
newel le: dtc desire expend uni profiler des uvuniuges fiscaux eve muds et ime- 
3 re i' dans sa eompfjihilite la «es-t n in deg reserves latent® arbitral res eve ntue lies. 

* Siuttutiw 2: L'e iti re prise tient sa eomptabilifd interne en pouts historiques; 
rile envisage en outre die profiler des avail luges fiscal! x eventual* el d'inle- 
grer dans su comptabilitc la gesliou ties reserves latcntes dc jumplaeemertet 
dev rd.Herve.s In rentes arbitrage's, 

* Situation 3: L'enlroprise tieni tine complubilite interne en troths hisioriqnes: 
die envisage en outre de profiler dc* a vantages fisc tut x eve nine Is; die gere 
ce pendant lies, reserves, de temp] nee merit et les reserves arbi inures de niani&re 
extra-cQrnptablc. 

10.7.3.1 VctEeurs acfuelles, reserves flscciles et reserves 
de reni|i In cement et orbitroires integrees 
(situation 1) 

Pour illustrcr ]’ integration duns In eompE.nhil.tc interne des Irois dimensions* 
valeur acute lie, reserves fiscal® et reserves tie re m placement et arhicinnes, repre- 
nons 1' example dc 1’cntic prise Lnco SA. 

Les donnecs som reprises du cas i I lust rant «la methode de Ba valeur actuclle» 
vue sous § 10/1-3.4, On adinettru en outre que le taux d'amonissenijent fiscal gen- 
nwtriquecst de 20 %, L’cn (reprise utilise en fin r<i butte me ill fiscal de 33 1 '' :i,r 3. sur les 
stocks -' 1 cl enregislre chat|UL L utuiee des utnonissements except ionne!* de 10 mi liters 
de francs a des fins de reserves Latentcs arbitral res en plus des reserves a fins fiscal®. 

A fin N-i. I’e ntre prise dispose des reserves cur act its fixes it fins fi scales, des 
reserves lidctitcs sur Slocks et stir acids fixes sui varies cn milfiesS de francs: 

Reserve stir nc til's fixes a fins fisc ales 960 
Reserve mi r nc t i I s f i xes 20 

R user v c su r slock s SXJ 

Au 3 1 . 12 .N, ccs postes scronl ajustes com me suit: 

Lhmthm uttx nmurtissemcms it fins ftscaks 
Cli urges c xocpl ion nc 1 1 c* d ' c x ploitat ion 

a Reserve scactEfs fixes a fins risen les 

! totatitm it to rewtye kthwte 
Charges cxceplmnnelles [I'exploilal ion 

a Reserve $/ stock* 

Les ifeefves lucernes urhilxaLrcs -ami liniJuoiHcs listnilcrricnl. II y aura done divergence cittne le 
hi lan been] ut le bilaii ccmuniieft'i.nl. Par eontiv, l r ub:si k- oe ii^en! mu li^ stocks et rawwlisse 

metis geomcti'ique s<mc lilI mi ^ ptir le li>e. IK Lbnnenl Untie »:ii ssanee ;l tin im|u\l Liletil ^ui sef:L 
du <iu moment de In c»n Mini mill km du stock . dc Da reduction des urmtalisM: iik lies OU de In rvali- 
stuiun de I' necif imn lobili&d . fl s’agii dune dc passer wiu dcrlture: 

DoCutinii eux impoLh dtiltres pencils 

it JinpoK difli-Tcs piDis-il's 

f’erre pfivvisiLUi sen’ll iiiMKin: Ilws ile la lI is -wiilul i<m Lies niserves hneales emteemees. Piar mslil'L de 
simplLEieiJlioi). I'esemple Lpjwircni I'impiYl blent. 
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DiitaiUm a hi reserve UtteMe sfurti]\Ji. i ce\ 

CliLic^ij :i e see] i lionne ILc^ cl'os pi oii<it ion 1 0 

it Resene sur aetifii fixes 10 

Lcs LubJcimx 80.37 (JS 10.6. 1 .3.4) cl HO .61 rcprcscnicnt les tableaux d’lmior- 
lissement res pecs its en couf tie re m placemen! et cout histoilque avee influence 
li settle. 


TubkMiu 60.61 Tublmui d ' tun urt i SSernenl en uifil kiisCOdi.|i.ie civee inllucuot' Useutk*. 


Anncc uu IJ 

N-3 

N -1 

N-l 

X 

Coin il ;tLHp 1 i:--i 1 i-. >! i 

ii 0110 

6 000 

ti noo 

h 000 

Vnleur residueNe 


0 

0 

0 

Dolsmon it I'anuwtisstmftitt tkl&miiii iqllft 


win 

WKj 

GUO 

A innN ucsemenl euJiinle lieoinjiEvitiue 


rot 

1 200 

6 RfK) 

v ..iIl-lii tomplcihlf reEle effort lee 


5 40U 

4 WOO 

4 2IK) 

Dol;r:ion ii I'ttmirnisseroeitf laseall KuppiemenEairc- 


60l> 

3M) 

L6S 

AmoFLisscnienl cum util fiscal suppLemeritaire 


60U 

W) 

i i :k 

Vnleur eompuiljk nnct® avee influence fist ji In 


j noh 

? H40 

3 072 

Reserve lalente supple noennaiie Mir iLuiil's fines 


iu 

20 

30 

Valour i.:i>iri|>niM'..: piililieo 


4 790 

3 H20 

3 (142 


Bilur N-l cl N do Enio SA en voleur aelucllc »vcc jritegrtiDon ties reserves fisca- 
Ics et urbitmires 


Fti in il l id's 4e fr ill ies 

31.12. 

N-l 

Avee iniepfu- 
tion den reser ■ 
eetfiseiiic-scl 
niTiii: iv- 

31 JIN 

Avee infoim- 
liniii den reser- 
ves l'i*cti]es et 
;irhiCriiiT(?5 

ACT] F 





D i -]ji.*n i hilire-s 

26U 

< «.+■-- . 1 } 3 1 IT 

3Ud 

(oh*. 1) 55d 

Tiires 

3 IP 

310 

9W0 

m\ 

Clients 

9011 

900 

L Ml H.i 

1 SOO 

Pn s'. . p. (kpfct'Ni 1 i<in lies rreurlees 

f45j 

(451 

(90) 

(91 1 1 

A Hires -debileuni 

411 

40 

50 

50 

■si.e kv hu C -A , M . 

1515 

1515 

2 450 

2 450 

Arfrft n'lTfllcifflJa 

2 94(1 

3 <>$(> 

5 i’iW 

5 740 

Actifs fiscs 

ft. sou 

6 500 

h f)0O 

(■. GUO 

A morl isseiriei'ii eu m ule 

1 1 3001 

i 1 3(10| 

( 1 '4H.il) 

< 1 '■j.HTlj 

Ai tifs immobilises 

.1 200 

.1 _W 

J 620 

4 620 

Aclif kkEhlE 

» ISO 

S 13(1 

19 310 

111 3ft 1) 

PASSU’ 





OetteK el pncuisicvns II court tenne 

1 Still 

lohs.l) 1740 

3 013 

<L>bs. 1)2895 

Denes el pnwisicnss II lone tenne 

2 400 

2 400 

2 400 

2 UK) 

CupHaux ctranffery 

4 200 

4 1-tO 

.':• 4!3 

5 2*.K 
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Ln mill icin de francs 

31.12. 

Avee integni- 

3J.11.N 

Avec inlc^ra- 


5-1. 

Ljlmi des reser- 


ikm de^. re sct- 



ves fiswiteser 


re> I'i states et 



iLiliilraire* 


Lil'hiSiiifL-s 

(.’iipLUil-aLLteinii 

2 000 

2 UOO 

2 0110 

2 OIK) 

Rv*.:iV,: ^Ohl;:i';lIl.: 

1 500 

(nh-, 1 1 1 3 fl 

1 500 

late. , 1 1 130 

IW-ents sjveiates 

9 

9 

4 

9 

Rc v de plus- value nia 1 i sable a/tilres 

Ml 

10 

30 

30 

R2 V: LS iIl': iL^VialLliiciun realisable S/StOCfc.S 

15 

la 

50 

50 

Rev ■••.' Lie nievaJlialidn reaiisee fc, Clucks 

04} 

H34I 

71 

71 

Restive de reevmluat on real i sable s/ncliJs 

fl.St'S 

4011 

JON 

420 

420 

Reserve do reevdmititsn real i see s/adOs 
1'ises 

Wl 

m 

140 

L40 

Rtsultal sic 1 esercite 



077 

257 

Reserve surati ilk fkesi fins fiscals 


(nh^.21 900 


i i>hs.2 ) i I2K 

IttMTO sVaeiil’s fixes 
Reserve s.' snick 


>0 

500 


3o 

SIK) 

Ciipiltmx pitiful's 

3 980 

4 090 

-i m 

.5 (Av.! 

Pawslf lisla] 

8 ISO 

8 230 

H 1310 

10 5 H 1 


Coittpte <li? re>i ill Nil d$ Knca SA en Vjikur surruelle no oLl2,N i'LV^c inTijgfjition 
dcs reserves f'i stales el arbi [mires 


Fn milliesrs <te; I't:i lies 

N 

Avev iiiiLipiLition 
Lies reserves Itera- 
tes cl u.rbil mires 

Ch i lire d 'll liaires brat 

21 IKK) 

21 I.KX1 

r>:ii . i'i In pi'"- i\ i ii |Hmr i.tejuttiidi^i'i d©* tiNkitiCts 

40 

90 

= Chiffyr <1 nffiiir /)!■' r 

20 9)0 

20 9 Si) 

. . C.A .\] . V . 

17 205 

17 205 

= Murjfc i iwitnt'rriiilc' 

3 70S 

j 70S 

A nines charges d explanation 

1 850 

1 K>0 

A iyiii n jsseiTic (ijs 

iVtO 

(441 

= ftt'sutuii d^xpiaiMtioa 

S J9S 

/ AS 

Fixsduilv oourante ties Li Ires 

50 

50 

,i Cti itfgcS fuiynt I res 

3011 

too 

= Jtt : si(lUi! a null im/tt'i! \ 

9JS 

- 

Dotation Si la pfi^'isimi pmLi impGls 

ICi.S 

- 

= R«su Ltat tie 1 Wreicc 

677 

- 

Kcsullat cn tout dt* rem placement avu.nl impute 

- 

945 

Re sen e Je rtJevdunlisin realises - sAstoeks JmiS Fe.sercke 

— 

105 

Korere do r«^vn.kiiiii<in k&kKm& a.'ntcifs I'ixo^ daii* rosortivO 


fsl 

= KSsnluu I'm, 1 i v .i 1 1 i r hisi&ritfiw mans iwptM 

- 

/ no 

,/, AmnnisKomenl llsenl sappleiiseiuaLre par xappsnl a 
I'amurl tenement hislorique deonmnique 


LftS 

. f . Charges <* x re pi i on nd te ^ d'expte ii ai ii m s * siueks 


300 

./ . Charges es m pi kn*nel te ■* d'cxptn itw 7t>n vaetdk fisos 


10 
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Ffl rlii Hi. *k frill :Ls 

N 

A'.vjL imepnirinn 
des reserves 1 lh.lji- 



ks el urbilnuro- 

a flrsultat impossible 

- 

fij'2 

Dotation Si la proviiiom pi>iLi impSti 

- 

210 

= Kcsultm hJ, 1 >ri : .i imjwtj, 

J. VariLilion de La reserve dc red valuation lealisee s.'aelil's tix.es 7 - 


■422 

m 

d. VariLilion di* U reserve de Tee vaJu ilium real i vjt, 1 x/McK:ks 


L l>^ 

= Itrsultat pu-Wk 1 

- 

257 


Observations 

1 . Er rJduMmi son resuital.. i'enlreprise puic momenta element moms d'impots; 
les reductions du res ui tat sc reOetent sur les disponibililes. sur les dcltes cl 
provisions a court temic,aiiisi que sur la reserve generate. 

2 . Les reserves sur ae til's lines a fins liseules sont eguifs it la difference entre 111 
valour eomptable nolle dice live el hi valour eomptable nolle uvee influence 
fi scale (tab. HJ.tVI ). 

3. I.es met liodes utilises, valeurs aetueltes, amortiiseiDent fiscal eoraptemen- 
taire, reserves intent os. devmicnl ctrc detail Ices pour chaquc poste ou groups; 
de posies coiieerne dans la eomptahilite memo. On serai l done on presence 
d’une serie de sous-compies Reserve sur sitn-ks, Reserve dtr p fits -value reali- 
sable sur litres, etc, Ces sous -ewni pies seraiem en suite regroupE* pour appa- 
raitnc au bllan scion les pastes publics. Ignorant les reserves internes 
artiitraires, la quatrienie directive de l 1 UK, article 15, alia das 3 a et e indiqne 
pour les tie til's im mobilises cn partite I ion 

at A cet effct, ii y a lieu, en pattern! du pri.x d'acquisition mt du coin de 
revu-ui, tlejidn: appurtihre, pour ellacim ties posies dr Lartif ittunabilixc, 
sept treat cut. tf'mtc port feS entree s ef sorties aitisi <juc its Irtuts/erls dt 
l' extract el, d 'mitre part, les eorre clivus de vatcur atmulees d hi tie He 
de cloture dti bllan et ks rectifications effectuces pendant I'e.xercicc sur 
correction de ttdeur d'e.xtnicts unltricitrs. 
bt Les mtuivetuenfs eks divers pastes de l 'act if immobilise semi inditjucs en 
partantdu pc Lx d’acqsiisitiou cut du cant de reviem re e value. 

4 Pour respecter I'appro-die dcs reserves latcntes dans ics comptcs annuels cn 
touts historiques (en mi diets do Irunts), rontreprise petii regrouper les Ele- 
ments des eiuts J'inuncieridc la man i ere suivunte au bilan; 


n 


S L 1 ’ nn n>c veut pas; .ureter le resullal de I'limorTiH^jnejit en l liuI de rem place ijx nl on plus de 
I'ainorliweracnl Ci soliI supplemeuloiie. on peat remmeera veLLe dotatiun. 




to riiilliea'S de tones 

3i.i; 

!.N-I 

31.12. N 

ACTJt-' 





Dispnnibililfo 


.lit) 


550 

Titrec 

310 


ohm 


J Reserve tile plus-v*Hit:! r^slikaWk: 

to 

,w 

;o 

950 

Clients 

t.H.10 


1 sou 


./, Pu>vision p<wi|- depute ««"■« de* 

JS 

*55 

Oteij 

6 710 

A Hires dch.iiei.irs 


-to 


50 

Sl%>f ks Liu L' A .M , 

1 5 1 - . 


: 4313 


.i' . Reserve Ji Pcevaluuliiin r&jlisnble s ■' sect k 

13 


fall 


./, Reserve lalenlc s/ stock 

500 

i i;:cj( 

am 

[ ft(K) 

Actrfs fixes 

o Si It i 


(1 WHI 


AiMinljjssonifnll-. annulus 

1 .^Kl 


1 981} 


.'. Rc-seivc tie ide\Jilu:i1i<an raeLsahle hOirfils Uses 

HVh 


420 


Reserve Si'aclLi's fees 

ao 


3tt 


Reserve s/acUls Ilhbh [l Ims fisLiLles 


3H20 

1 I2S 

3 042 

Adit' ui't ;lL 


ft 325 


7 91)2 

PASS IF 





DcUes el pravisraras iianirl lemse 


1 7-aj 


2 B95 

Denes el pnxvisraras ii long teniae 


2 400 


2 4 0 

Capirtfll-aetL-nns 


1 000 


2 OIK) 

Reserve generate 


IjMI 


130 

Revives speeiates 


55 


22o 

Rds i ml vte 1 ' ex ereiee 


- 


257 

PiAMsif Injial 


ft 325 


imn 


Les re server .spec rales Dcmnprenneint : 


F.ri raaillieis (te ftailO 

51.1 2 .N 1 1 3L: 

12.N 

Reserves speeiates 


4 

9 

Reserve tic rcdivallUUion real i see* v* Mucks 


m 

7 1 

Revise du ieeviiheitn>n realisee s/aetii's fives 


i5i> 

140 

Reserves InEnles 


55 

220 


10 , 7 , 3.2 CoGts historiques, reserves fisc ales et rese rves 
de re mpla cement et arbitral res integrees 
(situations 2 et 3 ) 

I /[inebriation dans la coon pcaf>i I Ue en eou(^ hisToriijues des, different s reser- 
ves rkixhsHc ronvcrlurc de corn pies s pee iliq lies pour eluique eateiroiie de reser- 
ves wire pour ehaque element on «r*>upe d 'elements dans chutjiic categoric. Pour 
les reserve a de rem placement, .ii sera n&cssairc de ten if des tableaus extra- 
otmipUtbles pour les points concern es a I’ in slur des tableaux ci-dessous pour les 
ae til's immobilises ou pour les slocks. Ccs tableaux. permettenL peri ode a pres 
periodic de eomptubiliser ics ujustements ealeultss. 
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Ajustcmcnt iks aelifs Immobilises 

Creation de reserves dc rcntt>hucntcnl 
DululLurl uux iLrtlorciH.'iLiiUiiiHS 

i Reserve de renipLaceniciJE sur uciifs iiniMdhilis&i 

Me me si. le droit dc la soeietc annnvme liiis.se une plus grande soupkssc. les 
reserves de [emplacement devr&ienf done eire tmitees eamme dans une eoinp- 
[ybilik on vateur uuuelle. Ces reserves seront cornpldltfes en uis de hausse tie 
prixj reduites en east de baissc des prix et transferees aux. reserves ordinaires Hors 
da re m. plaeemeni ou de la vents du bfcn. 

Crtaikm dc r&erves Ittleures arbitroims 

Charges cxceplionncllo dVxplQitauortou charges exception nelles liorss exploitation 

a Reserve snr nail's ini mobilises 

Lh\*.oiuikw tic reserves taie*Xte& ttfbimtitvy 
Reserve stir act if s immobilises 

it Prod u its hors pcriwle d'exploilution au hors exploitation 

Urn eheminernent analogue putirmii elre suit i pour les slocks. 

Les ajustements se feront en prineipe sur one base annuel le. La difference 
oritre fes sorties an mi elks au emit tie rem placement et les sorties nmiuelks au coOt 
d’ acquisition est egulo a la variation tie la reserve de renip] ace merit de Lexorciec, 
La reserve Cumukc realisable sur stock, qui n est pus indiquee dims k tableau, est 
cgale & la difference entre le stock au eoui de sem placement et It stock an con t 
d’ acquisition. Le slock public sent egal au slock au. eotil d’ acquisition moiris hi 
reserve cum nice tie renn placement, si eelle-ti esl la senile correction ap pork e aux 
stocks. Nous ne reprenons pas iei la journal isation de 1' inpot latent (ou differe) 
qui esl luu jours lice aux variations tie reserve d’ evaluation. 


10*8 Evaluation et informations non finanderes 

L ‘etude de la definition des acrifs a mmitre que certains move ns d’aelivite, 
par ftxemple le personnel .re putivaicrn J'i g utc r dims 1c h cumptes arm eels puisqn’i! 
est impossible dc leur tittribucr ime valour. Dos informations ks conccmanl peu- 
venl eependant figurer duns d‘autrcs parties du rapport annuel nu du rapport dc 
station, oe qui est le eas dans les hi bins soeiaux. 

D’autres elemeftls tie figurent pas dans les. eomptes annuel s parcc quo Icur 
male rial isation est condition nolle a des fails a venir. II en est ainsi du risque 
d 'engage merits futur.s lies a un caul ion nement domnJ, Ent’in.d'autres elements qui 
n’-e litre m pax dans les eomptes pen vent eepenchnu eonsolider ou affaiblir fa vale nr 
d’un posle; ainsi un actc de reserve dc propriclc consol.de La c retiree qu.l garaii- 
tir. alors que la remise en gage tie ereances pour I ‘obtention d‘un credit aft'aihlii la 
vnleur tie ces creances. 

Tons ces fails influence nr evideiTi merit I' image que l'iiiteresse pout se faire 
de I'cntre prise. Ges informal ions nc pc u vent done etre ignorecs. Pour la sue idle 
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anonyrite et Its HOCidks le legiskteur a prcvu I'unitexe (art, 663b CO; 

voir ft it .4.2 .2 .4). L’ annexe ne dev rail cepe nd urn pus ettc limil.ee u ees seules 
sociijtes.. elle dev ra it fain? partie des etuis financiers de mute eut reprise astnemle a 
etnblir ties dials financiers. Cc document fait en effet panic tin processus d’eva- 
I nation qui conduit a 1’etablissement dcs elats financiers, L’inleresse. quel qn'il 
soil, nVst pas in forme dc mumferc sutisfaisanie. dc maniere sincere, si ecs infor- 
mations foul defaut. 

Code dex obligations , Swiss GAAP RPC 

En Suisse. I' article 663 b CO sur l ‘annexe et tes RPC notion merit domient unc 
3 isle des informations comply mental res dev tint se troiiver duns 1’ annexe oil 
uceompagner Its explications dc certains posies. 

IFRS 

Les nomies intern aliuna tes prtfuseril en partial (jerque Its notes annexes tl in- 
vent fournir des in formal ions supplemenlaircs qui nc sort pas presentees dans le 
corps des etuis financiers mais qui stint nceessaiics h unc image Fidelc (IAS I 
ft 103). Plusieurs enumerations et descriptions de ees informations non financ te- 
res It fournir figurent dans les di lie rentes normes 


10,9 Evaluation et eve ne merits poster i ears 
a la date du bilan 

Les etats financiers sont anretes pour une date determines. Ce pendant, cer- 
tains c nrc g isircmetus se femdeni sur des in form at ions qui n’unt ctd eo ramies on 
cstimccs que durant la periotic qui s'eeoule cnlre la date de cloture et la date 
d'ctahlissemcnt des etais financiers. Les actifs cl les. pasxifs de regu lari sat ion des 
co in pits <ie charges et de produits, charges it payer et produits is recevoir en paru- 
culicr. sc fondent sur tics fails qui n'ont etc connus qu'nprds la cloture a lu recep- 
tion ou a I'elahlixsement des facturcs. Les dotations mix provisions sc basent 
quant ;i elks sur revaluation des situations arreiees en fin tie peri ode: elles ne 
pen vent done elre enregislrces qu'jpres la date de cloture. 

Bourquin et le MSA dassent ecs evenements parmi les evenements poste- 
rieurs a la date fie ctbmre nuns ties a des fa its existent* avail! la date du bilan. Par 
com re. d’autres fails peuvent oxercer une influence import ante sur 1’avenir de 
IV n Lie prise sans elre en rapport aver 1’cxerciee lerminc, par cxempie lu denuncia- 
tion d un con t rat fie revision d’un client tres important pour une entreprise de 
tevinioii . Dourquiii precise que cesdomtees tie pen vein Pi re ignores. La 4* direc- 
tive prevail que le rapport de geslion doit aim prendre des indications sur les eve- 
neiments important* survenus upres la cloture dc I 'excrciee (art. 46 al. 2 chil'frc b). 
Ces posit juris para is sent Jogiquc* puisque e’est le prineipc de la conti nuile de 


BoiRqi'rx c.-c..op. cit.. pp. 3ift(i-3?cji 
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I’exploitation qui petu Stre nernis en question el celui-ci doit tire iHh!u 6 en perma- 
nence el mm settlement a la dale de cloture, 

Swiss GAAP RPC 

On remarqueru que la RPC 6 eaneernanl l ’annexe prevuit des informations 
supplementatres sur lcs event meals intcrvenus aprus la date din bllan. 

IFRS 

Lcs reco m mandali o ns Internationales IFRS distingaent les eventual ites et les 
cvene meats surve limit apres la date du hi I an. Dans les deux, eas, -.la probability 
de perte est grande el me sn ruble, son immlanl dull Sire eoinptabilise en Urn l que 
charge el en pttssi f. Par eontne. un profile venluel scion la regie de 1’imparite n’est 
pas en regim e en tant que pmduit. S"iJ cst suffisaninicnt probable ct important, 
son m n man t sera i rid i que dans les notes annexes (IAS 10). 

Lcs eventitalifes sont des ci rams lances cut des situations dont It* nfisultat 
final, profit ou peLte.nc sera emifirnic que par la survcnance ou non d'un on plu- 
sieurs^venements tuturs incertains, par exemple l L issue d un proces. les garanties 
(lpv^s veil to, la fraction irr^oouvnible de cahi nees, etc, Dans tons les eas. l s dv£ne- 
ment sous-jacent a du survenirdans I'exereije sous revue ou uvant. S'il cxistc une 
pm liability de perte suffisante, :1s donnernnt lieu a I'ennegistrement d'une charge 
de pio vision ou de depreciation directs. 

Les evt'nctnentx siavenant upres la dale du bi!an sont een.l favorubles on 
de favorable* qui sc prod ui sent outre la date du lulan cf la dale de publication an to- 
ri see. On en distingue deux types: 

* lcs cvcucnienls qui conlrrbucnl I confirmer dcs dneou stances qui cxistaient k 
la date du hi Iasi: 

■ les live ne me tils qtii indiquent des circon stances apparues poster ieuiement i 

la date du hi I an , 

Dans la mesure ou ecs evenemerts sont important pour L ‘appreciation des 
util batten rs. ils seroril indiques el evulues dans les notes annexes. Dans la me sure 
riii ils apportenl dcs modifications supplenic allures relatives a dcs event ments 
cxlstant au bllan, les actifs ou lcs passifs correspond ants sc rout ajuxtes. 


10.10 Definitions et complements 

Pour Sch malenbach ^ , le bilan comprend lcs elements «en suspense suivants: 
Ad if 

* Depends de I’exereicc - Charges futures*: par excmple, tnoyens d’explui- 
talion durables uchcliSs, sou mis a depreciation. 

* « Dcpenses de I'excreice - Rcecitcs futures*: par exempfe, prets, litres de 
placement 


1 D'£I|Ul‘K SOI I SUI .MXIiACE I E.. up cit.p. -17. 
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* «Produits dc Pexeiviee - Charge* futures » : par exempte, machines labri- 
quoes par Fen [reprise dlc-mcmc. 

* <f Produits de I’cxeneice - ftecetaex futures’*. par example, chances sur Jes 
clients pour livraisons ou aul res preset i on* . 

4 Disponibilites, 

/ 3 CJ.v.v//' 

4 « Charges de I'exerdce - Defenses futures*: par exempJe, Jcs impots ou 

taxes. 

* «Rccottcs de t ‘cxere.ce - De parses futures •» : par example, les credits de hun- 
q tie el ant res errp runts. 

■ « Charges tic I ’ex ere ice - Produits fuiurs»: par example, provisions pour 
grosses reparations* reparations cffcctuccs par I'cntrcprise ellc-mcmc. 

■ <* Reeetles de I'exereice - Produits fiiturs»: par exemple, avarices ennsenties par 
les clients slit livraisons ou services a eiTee tuer. 

* Capital. 

La term i nolo jiic du Plan eompmble general fran^ai* precise sous hi Ian: 
Et tit dcs elements act j Is, des elements pass i Is cl de I cur difference qui correspond 
aux capitaux projireft; 

■ At- rip\ tout lament de patrimoine ay ant unc vnleur ^conomUjue positive 
pour I’entite. 

* PaxsifK: tons element du padimoiue ay ant une valeui economique jiegaiive 

pour remits, i /ensemble de ees elements est ttenonrmne passif externe. 

Lc bilan deceit separenent les elements aclils el pass i Is de I’ entile el Jail 
apparaTtre de tbyoii distinete les capilaiux prop res, 
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Annexe 


Determination de I'effet 
de pouvoir d'achat 


Le but lie cette annexe est tie tnmialiser les njuslements re n tilts neeessaiies 
par hi viiri tit ion gGntfralc ties ]>ri x sur le rtfsultal. 


AJ Problematic) ye 

Rn peri ode d’ in Hut ion, line entrepri.se procede a I' indexation de ses eomptes. 
On i\ vu t|ue, par deli nit ion, sculta les Elements non mono tn ires sont susceptible* 
d’etre modifies put la variation des prix 10.4.1 >. Toutefois, de maniere gene- 
rale, s'd esl admis que tons les elements, non monetaiies figurant au bilan el au 
eompfe de results do i vent bien etre ajustfe a I’m Hat ion eon mu tee en fin d’e.ser- 
cr.cc (voir IAS 29). il reslc quflls r’ort cepcndanl pas etc in tegra lenient acquis 
sous un me me pouvoir d’achat*, 

Le process as d'ajustement du lesoitnt. ex pi iq mint k passage d'un res u hut 
on vakil r noiTii dale tt un resiiluu et] valour reel Ic fresnltat iridexc). devruil done 
logiquctneri laire apparailre ies souls ajustements des elements non m one ta ires. 
1 outdo is, le compte de rdmJiat voit en pratique tons se.i elements ajust6i. Ainsi, 
tons ies eoiriptes de charge?; et tie produbs soul indexes a V inflation, sans Lcnir 
compte de lcur nature month aire on non moneiaire, entrainant en tela une dissy- 
mctr.o enlre le niveau d’aju element a en registrar au bilan et au compte de resuJ- 
ud, II cti dccoulc une Hceessaire correction, tippdd 1 benefice r on perir) de pou- 
voir il "achat* vjsanl a ^de (later manuellemenl* les charg.es et prod ui la 
numeraires.. Ceei peut aisement se laire cti deduisant * aprcs-coup » lea ajuste- 
ments nidus. 


Crtte purl it dv hi piYihl^maiiiiuv e$t siMtil’hihlf i'i tv Ilf posee par I ' i-lfu l dfx VBriiitions du ci»ur\ 
(Jrs i n hi r'i ii ; 1 1 s (0 nsn^Ves lorsque L'ertreprisedniifnr Lk\ LllLlmLiiiK lihrllfs nn Lk vises. Vnir IAS 
21 eriou SiviHs GAAP RPC 4- nkilhcKlc du cnuis Jf cloture it fmiug rum meitunl. 
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Conventions d< notation 

I . L ’express ion « bene lice de poo voir d’aehut^ csl a prendre an sens gencrique ; 
il va de :sC'i que l L impact de eerie correct i or pen tout u fait etre negatit', 
eiitralmirit i uHi apertede pouvoir d’aduu». 


2 . Hon r eette ana i y se .. tes a h ne v i at i on ■> si i i va n te s seront util i sees : 



Ahr&rktihtt 

Qticmiftv* demit rex 

Actii naanctLore 

AM 

i u nutes 

AuriJ non lnai'it'lmii'..:: 

AM 

j LI iliuS 

Piivuf monetiiitc 

PM 

wj unites 

Pjixiif n»n monel :i in? 

PM 

t< unices 

Chance nianctaLrc 

C.'hM 

k unLL-es 

Charge non nmnucidim 

CliM 

> unii6s 

Prcxiuit monistaire 

PrM 

p unites 

PnxLu ii non model li re 

Pi M 

tj unices 

htdsultal 

K 

mm upplu.-iible 


A*2 Analyse 

Cue nouv'ulle entire economique envisage de eommencer son activite a pres 
avoir procedd. an 31.12.N- I -\ u 1’ acquis i I ion des Mens ruiccssaires a Hurt demur- 
rage. L' ideal ile i mimic s’eerii dc 111 manic re suivanue: 

Y Act its 0 = £PL155lfs |t . 

u ii I' indices ir&ddjue que ectte identity csl £tat>lic mi lumps t - U de [’activity. 

Par devekjppcmert de cclic relation, on oblient; 

y.AM Ll + VANf.;:, = I p M^ + jPMn. (A.l > 

j rVi ri 

L ‘ana lyse sc deraulera en tniis crapes (eas). Les eas (1 ) ct (2> serve nt prinetpu- 
lement.dc par I curs hypotheses simples, a fournir une m tuition pour la re solution du 
[noisieine cas: 

Cas / : L 'entite econo miqnc n'excree pus d'activiic durum III premiere period©. 
CiV.s 2: L 'entire eeonn unique exerce une activity cn pQiiservunt scs quantiles 
L.i’ac tit’s, non iiion^ieires et de passifs non monetaires, 

Co.yj; L’eifliEe tfcunoiTmiuC exCrve uric activity en nludill&in sCs qimiltitcs 
d 'act it’s, ct dc puss it's. 


L'hypuihi&se que lVnlieprise i it piucedeu uu 3I.12..N-L a la duliitkin CLmipJete de son parte - 
ten ilk' d'iiL-iil's ct de pisssifs cq cerK-s cguelque jmu lu'dririiw. Kile u tOLiii'kns I'Livum;!^' iipjire* 
eiiihk de " sinj];jj‘L:r v In nnuuiim l: i i ^rmcrcanc, nuLimmetii pmn 11 : cas I ci-dssouSnd'indtxer 
dircrtCJHcnt les dils aetifs ct p.-v-MV. ii un unique indite d* inflation. 
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Note : Pur il esl ciucndu le montum do toon, soil le pruduit dm nom- 

brc d’uniics dc tenues pur leur print. 


A,2.1 Cos 1 : I'entite konomiqui n'exerce pas d'actlvite 
dumnt la premiere periode 

Du fait que I’cntreprise no menc aucime aetivite, soul to bilan doit cite ajuste. 
Bieii t[tjc I'entite eeonornique n’exerce pat d' activity durum la premiere 
periode. il sera neunmoins ncecssnirc d 'indexer le bilan uu temps t = 0 uu niveau 
general des prix de In fin do la premiere periods, Pratiqucment, ehaque element 
considers sera individtte I lenient multi pi is pur I n^nj 1 stand la ■variation du 
niveau Rubral des prix pnivalwril lots de lit periods t sows revue. On obtiem, puur 
mi bilar qui n'a enregistre aucune autre mutation dumnt In periode, L’egnllic 

snivante^t 


(A.l) -d + ^lbAM, +XAM«,' - ( l+*,)fSPM n . + 5:> > -V 

L i j L m n 

-mi**,) iam (Ii +xam 0 -xpm (i _-xpm, 


= 0 


Oil siiit toutefois que Tin delation de tons les elenenls du h.lan ne correspond 
pas a la reuliie comme remit*; en effet, les act if s et let pass its nooinJtaiies seront - 
par lie ti nit ion - regies ti leur valeur nominate suns lemrumipte du dmigeinent tie 
pouvoird'adhat de In monnaie. Ainsi.cn presence d’ Li flat ion I si it,, esl pusiiil"), les 
tonnes it, VAM c el n* £PM 0 re presents nt respectivement une perte el un 
benefice, i m 

L/cgEiiiie preccdenic pent done s'ccrire: 


XANVXP^ *<!**,} IAM 0j -X 

i m L i n 


PM, 



avec 


Ajusicment du rcsidtat cn absence d'aclivitc 



En periode dc haassc des prix, fenire prise perd logiquement snr les net i l : s 
mono la ires et gagne >ur les passifs monctnires. Ces pertes et ecs benefices soul 
ties r^sultnts. 


Du Tail -quu I 1 entrepot iT u. tmrep i Ore aucune atlmlA, I'idenlile f A . 1 1 demeurc. & fin N (<iulrv- 
menl d)t ii la tin dt* k premiere periode d'acLo Hel viable. Les acids el passit*. ayanl Lnus ele 
acquis an 3 I. 12 J 4 * l . il esi adtnissMc tfutifiser uu mu* unique dlnUMon iweCL a In tin de In 
premiere peruxfc, *]. Cette hypmV:*£ piMLrm prLs^resMvmnmir [CBS 2 ) puis COmpItaeDt (CBS 
X) erre rdiLsee. 


Copyrighted material 



Generalisation 

Pour unc ent reprise cxistunlc. le passage dc III melhodc du cofir hisiorique a 
eel 1 1 ? riu pmivoir (Pachas general consisie done ii indexer les net i fs non mniietaires 
vt le* passifs non mone mires m niveau dc 1’ indite des prix it In eonsonmialion do 
dcbul.de In pc nude prise en consideration, L’impael tie ee premier ajustemenl l'l 111 
melhodc du pouvoird ‘achat general est cnregisirc dans les reserves. 


Cos 2: Penrite economique exerce une activity 
en conserve nf ses quantites d'oetifs non monetaires 
et de possifs non anon efa ires 

A,2.2. 1 Ajustement du resultat 

hn supposnnt que l’en (reprise ne fait que modifier ses quant ires d' act it's el de 
pas sir's mon fra ires - au grc ; des operations coriunereiales qtTolle mine sans 
changer son slock d’acliJ's et dc pas si Is non niOPfraLrcs, l’egalile de fonctionne- 
mem a la fin de la premiere periode d’ activity s’emta 4 : 


(XAM (l+ aAM, .J + ^AM,; + XChM t + XChM ( ' 
1 1 k 

= ] £ PM 0 „ + AP w , . ) + X P M i; ] + [x PrM p + XPrStJ 


uii le symbols * indique que les pas sir's sum sties u res aviml attribution du r£sulla(, 
El an l donne que ; 


!( 


L 



X ChM k + X ChM < 

- k 


cl que 1‘on stusha.te espfi met tour-L les elemenls. dc regal he de fonctiomicment en 
POP voir <1 ’achat genial <le r'in de pfr'iode t = 1 i 

on oh lie ill’ 

d+^^XAM^+AAVIj i-XAM,,] - 

(I + *,1 R|+X p M^*RM u f£ p m; 

“III El J 


Les noiif* ci piivtifs min bicn ■ jli^ tic voyam p;i^ lews i|naniiii.'!h varier |Hjut dth mi- 

hi>nh litfLS a nnucslissit-menL ou au tmujiccment, M>nl i.ui dc memo no-mv- nu temps r = I on 
raison du I ni I t|u'ilH peuvcnl ssuhii don tloprociuLiaiis ou des corrections do valours. 

71 1 OMi n:s|Kiilii ioi ;i iin l;iUX lI i l'l llji[iL>n iiHVyC Ii, Ci*l qllC . 

ROKUtPsL LLldtXi; = I I + 71 1 ) X RCsUllILl JlllJnlllHl. 


Tiqhted 





eii r&uTdrii^iiril les tenues Lie cede domic re i5-t| usitioti ek maniere a ce qut* le niem- 
brc de drahe re pro sente le resultac: 


( I A M +■ AA M , , J - ; I PM + 4PM , , ] + (1 + It, >1 £AM , 

s ] ' m L i 


( 1 + -rt, )R | + 


re, I VP M 0r + A P M t ; - X A M u, ~ A A M , 

L rn 3 J 



Such uni que pur de llui [ten les stctilfs el les pass it's nion£!aires acquis durant 
I'cxcrcicc ne sunt pas indexes, on aura: ft, ARM,. = n AAM s - 0, 

De plus, pour Ic eft te gauche de I "equation. on aura: 


2 . . A M , + A A M =X ( A M j ct 


Z PM., +■ APM n- 


e m pm 


M 


I el M represe nt ent respcelivcmenl Ic montanl d‘aetifs cl dc piissifs monctaires 
detenus a la fin de la premiere a mice d J exp I oitatiom : en final, on aura; 


S AM 1 

I 


I*M 

M L i 

R I. + I PM U„-IAM (J 1 

m i 



<A. 2 ] 


Cetlc derriere equation ne fail qu'iiruiiquer que Ic rcsullal, en tenant eoniple 
de la variation ties print, s f etablit sous la forme tie la somnic tlu re su lint nominal - 
K| — et d‘un nouveau terine intluit par l' inflation qui s' ex prime par: 




(A. 3 ) 


En se rappel ant que: R 


S PlM r + S PrM “ ' 

XChM k+ X ChM " 

L p <1 qJ Lj 

k . 


.1 cast Liters possible de reecrire (A .3) com me suit; 

*IT PtM A "tl PlA 1 , - * f 1 1 t'H M t -*{£Ch M , + JCj"£P M % -nil A Mo, 

p q It f mi 

oCi it” inti i que le tau> d’ in flatten prgvalant a la fin tie la premiere aoitee 
d’ ex.erei.ce pour 1 'die men t ft. 

Toutetois, les pmduits et les charges moncutirc* sont, a I' ins tar des aelifs cl 
des pussifg mono ta ires, des cnmptes * insensible* * a l "in flat Ion: leur index a: .on 
ne snLirait done avoir le mointlte e ft’ct sur baju demerit tin rgsuluu. On poseradonc 
que: JC^^PrMp =■ k lX*-^^|£ = 0 pour aboulir ll: 
p k 

Ajuslernerit = Tt^X Ptr^vl q ■- ic[ V ChM, +■ n j n X^^i> " X A ^i? (. A .4 ] 

-I t m i 


3 b/ 
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L 'equation ( A.4 1 impure lajustement du rtfsuUal ,iu hilan en presence 
d'inllaiion et Sorsqut* renLreprise menc ime activite sans modi Her left quanlitcs 
d’actifs non monel a ire.'; el de passifs non mon&aines qiTeHe detient. 

fina lenient. cn reiritdgi'iuit iA 4) dans ( A.2), il apparalt: 

SAM, - £PM, +(] +* I )|S AM |.- I™,;' 

i m 'i ' ji 

= r, + Jt fx i>rM q' 7 'iic , i’M. +^rs pM o„ - *is am ». ^ A3) 

q t ni i 

A.2. 2,2 Benefice de pouvoir d 'a chat 

L’ajustemcnl issu de I ’equation {A.4) dcvrail s’appJjquer an comptc de resultat, 
en ce sens qu'il exphque te passage du resultat en valcur nominale au resultat indexe, 

Hmtant de, Pegulite-type du com pie de resultat, ^Pr-^Cta = It, cm 
pent Series a la fin de la premiere period e d'ueliviie: 

fx^M, + I [ ’ rM < 1 )-(l ChM k + X ChM 'l = *1 

l> 1 ' '• 

On a jrdique quo, dans la pratique, I ‘ensemble des charges et des pmduils 
etaient i HiJi' v-A a I 'inflation : 

(1 + *, )| (SPrMp + S PrM J ~ (l chM l ♦ SCHM,) | = (1 + Ji, )R, 

La panic gauche de ccttc equation sc decompose cn ime panic nominak et 
unc panic indexes: 

; £J*rM + V PM : - (sni.vi k * ini vi. )1 

LV p q - V V t /J 

*i'(X prM p + X PrM ,]-[X ChM t + X ChR ')' 

P M " k 

En icmint com pie du fail que la panic indexcc sc compose de different*; ele- 
ments devanl etre indexes a. leur niveau propre d" inflation. on obtient la part 
i nd exec du resultat uu compte de resultat (ajusteineni du compte dc retuisat): 

| n f Pr M + n jl£Pr M j - j ^£Cb M k + tt j V/' hM ,) ? A. 6 ) 

A P q V V t ( 

Or it est etahli que leg pmduils et charges monctaires ne devraient pas fane 
fob jet d'une indexation. S\ I’on vent tomefois presenter un eonipte de resultat 
coherent c'est-ii-dLie un com pic tic rcsulltiL about i swim au memo resultat indexc 


Hurtle nominate: 


Partie index ce: 
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qua celui presentc an bihrri, i] faudrii modi Her le requital en te eorrigeaiU dcs ajuste- 
mcnts •Mind us >►. Celle correction csr uppelee benefice (perle) de pouvoird’ achat: 

Benefice de pan voir d'uehui 

= Correction de Peaces d’ajustement du requital lui conipte de resultat 
= Aj lisle me ni tin n£sultat- A usteinent <lu conipte de result at. 

nil I *« Ajustement du resuitat ■ cst fourai par l' equation (A. 4) ct IM Ajustcment du 
compie de resuLlms eon si see eft I" indexation de Louies les charges el les prod nits 
(voir equation ( A.6j ) : 

Bene lice tie Pouv □ ir d ’ac bill 


- n j £Ch M , + n f J PM^ - *j V A M „ 


m 


(irfXPrM^nl^PrM.j-tn^ChNI.+JiiXChM,, 


— V 

/. 


C.c qui domic dircetementla fenmule ( A ,7.j : 

Benefice de Pouvoir d "achat 


m 


s AM o.-*rspfM r + *{2<-'hM k 

i [> li 


^ A . 7} 


A,2.3 Cos 3: I'entite economique exerce une activite 

en modifianf ses «quantites» d'actifs et de passifs 

Ce eas cst le plus general, et te plus frequen inert rencontre dans la pratique. On 
admettra ainsi que rentreprise, a la fin de sa premiere an nee d*acti\ ite. a m addle la 
composition de son pone fen i lie d’aclilV et de passifs. Par cxernple. ks aelifs troiie- 
taircs vetnont lour quantiles pnrtees dc i unites a I unites, les adit's ncm trio net a ires de 
j unites a .1 unites et ainsi de suite pnnr le* jiassits nuinetaires et non memetaires. 

De plus.en adopia ns ce raisormement, il sera desormais ^alcmeai necessaire 
d" avoir plusieurs mux 1'infl Lilian an niveau du bilan, chaque noitvel element clanl 
jnd-exe en fhiiclion de la date de son acquisition (en ealculant le rapport entre 
I’irid ice (Tinflalion a la cloture ties coniptes et I'indiee d' inflation prevalaru lors 
dc I’ acquisition}. 


A* 2 .3* I A juste merit du resultat 

A purlirdc Inequation (A. 2}, ct tenant compte du fait que I'c litre prise a actual i sc 
son portclcuille d’aelilscl dc passtf's dunml I’cxcreice, on oblicnl nature! I emetic 


[XAMa+AAM.l-fXPM^ + APMjJ 

i in 

+ f l + K \ ) £ A M u> + AAM , ( -(1 +n\') £ PM (h< + A P M t ; I 
j 1 n 

= R, + 7C ! R + £ P M n + A PM , j - n\ \ £ A M n + AAM , j 



* Cole gauche tie remind: Les sictife el passil's oriursftainss ne stibissaril aueune 
index at inn. Ill somnu: do leurs eomposanles correspond done bien uu iolel] 
detenu . 

* COle droit dc I'tfgalitc: Los operations relatives it la variation des merit's et des 
pass i Is muneLaines nc sont par deli nit ion pus &j J Sties a I’inflatum, 


IAMj ,-XPM u + a ^>rsAM 0 

[ M L i J 


AAM 


0 +JE?) 


TPM +iPM,. 

£-> i„ a 


= R, +n | R 1 +Rl vt XPM(i„-’ t iI AM .) 


m 


En substiluanl R\ pur son expression (Juris le (crone re L R | . lout en tenant 
com pic . com me me nt ionite p re ccdcni ment .qae ^[VPr.VI = 7t , T ChMj, = 0 
miobtient: P k 


I A. VI £PM + U + *1 )[lAM Qi + MM ,] 


-(14 


*f>[Z PM u. 


4 A P M 


i; 


= R | + P'-M q - *5 S ( + n PI M 0b - V\ J A M 0 


m 


Soil, en reorgan .sunt eette derniere equation: 

I A M i . - 1 -PM u, + < I + M >1 A ' - ( 1 + n ?j£ P M 

I'M j n 

+ (1 -t- ic-j )AAM , — ( 1 + icpAPM J. 

- R| +.pSPrM,-,' 5 ;chM ( + , r 5 ;pM^.,i 5 ;AM ( 

q > m i 


En com pur ant ttntic a Lerme les equations (A, ,5) et fA.ttj, on s'apercoit 
q u'eUes ne se depart is sent que pur J" apparition tl'un nouveau me mitre dans 
(A-K) cor respond am in f 1 + x\ JA AM ] - (I + ir")APM l . . Cc terrne se decom- 
pose fill deux parties: 

t A A M - APM , .) + ( n{ A A Y ^ - n » A PM ^ .) 

" V ' ■ ■■ J 

Aiictlc Lc K ' j s ll I L ll I AffcCte ] h 4juslLimenl '■nr le K l-sli J ldt 


On 


aura donc.cn s’ aidant de la panic droite dc I’ equation I A.H>: 
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Aj u ste me lit = n j'Y Pr M . - n] Y Ch M , + n j 11 Y PM,-, -icj y A M , 
q f m t 

+ n\ AAM |j - 7 c' i 1 APM 1 . (A, 9) 

A* 2 * 3. 2 Benefice de pouvoir d 'achat 

En s m v ant le mi so line ment fait a lapartic A .2.2 .2 du present devcloppemcnt, 
et en * recyelant >> r^quation (AAJ) ci-dexsus dans tine perspective d’ujuMenieirtdn 
rtfs ul tat tm Cum pie de resultat. le btf ntfl'iee de pouvoir d'acliul sc derive i rtftri live- 
men t com mo suit: 

Benefice de pouvoir d' achat 

= Correction de peaces d’ajusteinent du resultut au compte tie rtfsufrat 
= A ju Me me lit du result tit - A juste me nt du comptc de rtfsidtai 

Appliealion: 

Btfntfllee de pouvoir d'aduit = 

* f Z ™ t| - ic J £Cb M , + X? V p M Ut - It [ JAM,. 4 It l AA M , . - inf APM , 
q f m j 

- 1 : As prti r + *n^,)-(*ps ch “p [ + *i2 chM .) | 

d’otu par simplification : 


Benefice de pouvoir d' achat 


= " r i p vi (i. - n 1 1 a m «, + q a a “ i , 

m [ 


- xfAP M ! . - icf y PrM 4 jr k y Ch M ^ 
P k 

(A JO) 


A. 3 Conclusion 

Cette analyse a perm is de formal iser les ajustements a apporier mix etats finan- 
ciers cu presence d’ in Hat ion. 

Des (rois fas analyses ci -dess us. le troisieme csl sans routes Le. de pur sun 
cjrhtmsiivin:, le plus pertinent. II a en effetete mcnlionnc que Le seul into ret des 
deux premiers iritfiail que de fotmir mu eon struct iu it pnourewive el intuitive du 
resullal final de cede analyse, 

En consequence, les deux nations a retenir son l bien les Equations (A. 9) et 
( A . 1 (J ) cue adree s e i -de ssu s . 
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Chapitre 1 1 


Cos particuliers de traitement 
comptabfe et devaluation. 

Lien entre la comptabilite financiere 
et la comptabilite de gestion 


Cc chupilre illustrc. a l 1 aide do situations courauius. I'approehc theorique 

developpee dans le chap if rc 10 precedent. 11 traitc: 

* des at; tils et passes munetaircs. suit des dfeLs de change, des cmpnmLs par 
obligations en francs suisses et des provisions [sect. I LI): 

* de s Lie I i fs no n mon d l Litres , re xervnirs de di xpon ih . I lie s d i rec tes , soi l des I i t res , 
de* actions et bans de participation prop res, ainsi que de* passifs non mone- 
t aires (sect. I 1 2") : 

* de-s aelifs non monctaires. reservoirs dc slocks, suit des stocks ainsi qtic des 
contrat* de longue duree (sect, 1 1 ,d i ; 

* des aclifs non riiuodLbres. reservoirs de services liiturs. soil de.s immobilisa- 
tions corporal Les, des intmobiLlsalion iiicorporelies ct du leasing (sect. I i A): 

■ des operations I i helloes en mommies etrangeres (sect,, 1 1 .5); 

* de ] ’evaluation des stocks dans les eutreiaises de transformation (sect. 1 1 ,b). 


L*eval nation des different* pastes du hi I an analyses presente les exigences 
du Code des obligations (COL des hiferruuifmaf Fimmiat Reporting Ssum forth 
(IFRS) el cel les des Swiss GAAP RPC. 


11*1 Les actifs et passifs monelciires 

Rappclims que parmi les actifs nionctainciqcn trouve cn parlieulier lex di spo- 
rt ibi I ites en francs suisses cn caissc ou plucees sur les comptes dc cheques pos- 
[aux, les comptes baneyires, les boms de caisse on mitres placement* inonetaines 
en francs suisses j bmx lines, les clients ct mures ddb items en francs suisses, les 
effets com me re i Liu x ou financiers en francs sukscx, 8e capital-actions non cntLere- 
mem Li be re dans, ie eas d‘une society anonvme, etc. 

Dune ma nitre gbndrule, les actifs moatitaires doivcnl rdporulrt a la defini- 
tion ties act ilk. e’est-u-dire ttpresenter des avanlages economiqucs Ilnurs pour 
Pentre prise. Forsqudl y u uin doufe quant a la realisation de ces a vantages (carac- 
terc de probability dc ractif), il y aura lieu d’unticipcr les effets d’cventuellcs 
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d£ fail la rices ers conformity avec ks pri ncEpes tie rinipdTik.de la realisation on tic 
prudence. La mesure de ces anticipations pent erne enrcgistree da rs ties complcs 
tie correction de valeur, pur example Pfeivishm pmtr drpr-dritiritrii de xitn-ks ou 
Provision pour depredation dcs crecmres - dmmire. La determination du r£sul- 
lal cfieelif impliquc que I'uhluic tie ees complex (dotation tin dissolution! Lruduisc 
une estimation aussi objective quc possible dti risque (eitractcrc de [iabiliicj. 

Lorstjue 1’cntrc prise applique ties norms s t prole* qui nc correspondent pas 
tiux ilorrnes ecunumiques, lets differences tic trtti lenient doivent appti mitre cl;t ire- 
men t au niveau de hi comptubilite interne. II en esi de rncnic pour la gcslion dcs 
reserves lutentes (sect. 

Les passifs matidtaires pen vent corn prendre par exemplo des emprunis bttn- 
caires on d’aulres cmprtmls en francs suisscs, des deltes covers ties fournissctirs 
on d’autres crdanciers en francs suiss.es. dcs sorl.es polemic I Ic s en francs suisses 
litjas h ties risque* nu ties charges, etc. 

Les pass i Is none Lai res doivent representor les sorties futures de move ns 
dhiLtivitc. L ‘evaluation dcs sorties incertaincs doit ega lenient, is I’ instar des aetifs 
monetaires, etre lice it une analyse a asst objective que possible da risque envi- 
sage. avee mist en evidence dans la eomptahilik interne tie I’c ntre prise dcs impe- 
nitifs fisc mix »u dcs imperatifs de gcslion dc reserves latcntcs. 

Ix> classemenr de certains posies pent varieren Inaction de la situation contrac- 
tu elk sous-raeenti? : ainsi lesneomptesde clients sort! classes dans les aetifs. en nep- 
tif, s’ils So lit irreversible;; et dans les dcltcs s' Us peuvciit devoir etre re rn bourses. 


11J,1 Les effets de change 

Les diets, de change sort des papiers-valcari. etablis dans des formes s me- 
tes, incorpnranl une crcancc dc nature panic ulierc, la ercanec de change. 

Les e lifts tie change se presen lent sous la forme de In lets re de change, qui 
com pone un mandat dc paiement. on sous eelle dti billet a nrdrc,qui represents 
une promessc de paiement. Ils rcprcscntcnt dcs effets commerciaux lorsqu'ils 
soni lies a ties liv raisons tie manchundisest et des effets financiers lorsqu'ils ser- 
vent a des operations de ekdit- 

Lcs ngueurs da droit dc change ten Suisse, les art. 990 a 1099 CO> octroicnt 
Ices documents un x taint special pur rapport aux cr^ances que snnt par evemple 
les facto res udressdes atix clients et pur ntpimrt aux dettes. pur cxempk les fact ti- 
lts revues de fourniSKurs dc march undies ou de services, Les diets dc Change, 
par les garartics xpccifiqucs qu' ik pea vent representer ou les risque* partieuliers 
qti'lls peuvent signitler I casque eel to qtii doit payer ou rem bourse r les effets tie 
change ti’est pas solvable fCO 1033 el suivantn). dern undent que 3c sysleme 
comptablu fusse apparaJtre kur specificity commc c retirees ou dctics de change. 

11.1.1.1 Definitions 

Lel doctrine donne de ces elements les definitions nonnatives suivantes: 

* La kirn* de change est un papier- valour par Sequel Ic i incur donne J'ordrc au 
tire de payer au preneur ou It Fordre de ce dernier une somme detenu in 6e a 
unc epoque el a un lieu determines. 



* Le tireur esl la peisomie qui cree It papier- valeur. qui ne s 'oblige pas directe- 
mcrtt Li. payer one somme determ inet\ mais qui donne I’ordne a une autre per- 
some. I. a nre, de payer ij sa place. 

* Le t irei esc la persomic dbsifube coniine pay cur dans le papier-vaieur, [[ n’est 
ecpendanl pas deb Lieu r de change s’il n’a pus ucccple La lctlrc de change. 

■ Le prcncur esl La personae a 1’ undue dc laquellc k paiement doit cine fait. Le 
prune un et le tireur sort sou vent la me me per sonne. 

* Le hi i let it nnire esl tin papier- valour par Sequel le souscripteur s’ engage a 
payer au bene lie ia ire on a 1 ‘oralre dc ce dernier une somnie determiner:. a une 
epoque et a un Lieu determines. 

* Le souscripteur esl la person me qui emet lc papicr-valc ur» qui s 'oblige ti 
payer une somme determinee a une autre personne par billet a ondne. 

* Lc be net' iei a. re. enfin, esl la personne au profit dc qu. le ptipier- valour a etc 
crtjtj, I qui ii est rein is et I qui ou a I'orrtn? de qu., en general, Le soused ptaur 
paiera une sum me determinee. 

Pour la lettne de change, las rapports qui sc credit e litre leg panics peuvent 
£ he: snbdivis&i com me suit: 

* Le rapport dc valcur cst Le Lien juridique qui existc ertre lc lircur et lc pre- 
neur. II justifie remission tie 8 a letlre tie change en faveur du preneui' '. 

■ Le rapport de pirn ision, est le lien juridique qui existc cm re le tireur et le tire. 
II justille Lord re dc puie merit donne an sire. 

* Lc rapport de change est lc hen juridique qui ex isle mi tie lc tire aeeepteuret 
le prenetLi' ou les endossatainex successes. 

Ces definitions monircnt qu'il doit y avoir acceptation par Le line on endorse- 
ment par le tireur, le preneur on les e n dew sata ires success it’s pour qiu.me let tie de 
change soil un diet de change et non une simple ereance. Cette precision est 
dclerminantc pour lc trai lenient com pubic des e fie is de change, pour que 111 
coimptabiLite distingue les effets de change des ereanccs ordi nairas. 


1 1 *1*1 .2 Les effets de change chez le defenteur des effets t 
actifs monetaires 

Aspect stulLque 

L'enlrcprise dispose dans scs aetiJ's d ’effets de change comma rein ux ou 
d 'effets dc charge financiers. Ces lines peuvent aussi porter le noru, dans, le lo.ii- 
pge cotiranLtl’ effets u neeevoir ou d’effets en portefeuilk. 

Aspect dynamiqne 

I -'enl reprise livre ties mareliandises oti pn£te des cap: ran x en sonmeltam les 
cretLilces y relatives ;m droit de change. Pour oblenir des capital!* a urt tans p refe- 
rent Lcl. die pern c scorn ptcr les effets do change: elk pout aussi les rcnietire a la 
ban que sous d 'autres cond i| tons, en partictilier ii reneaissemeiu ou a rencaisse- 
meiU apris rvrstrcC. Paito le premier caS, La banque eredite i in riled iale men t lc 
com pie court! nl debiteurde son client mais k credit me poriera des internes qu’a 
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partir de I keh&utce de I ell ei de change, lin d’iiutres lermcs, si lc client prtSlive 
url* panic mi III Locality dll rmmUiRl dc McLl'ct de change dn com pic con rant debi- 
tciiis". i. un credit de la hanqnc pour leqyel il patera Lifiteref de hi tern' en 

vigueursur Ic compte con rant- Darts lc second ca.s, la l>a luiuc ne erudite k compte 
con rani du client qii'uprcs avoir effective me nl e nerds sc lc monlunt de LeffeE de 
change. L’e ntrepri.se pent en outre race voir dus effets de change a litre de paie- 
ment- UHc peril enfin ntilisev ell le-m erne lc* effets dc change com me mo veil* de 
pa i email cn les endossanl . Danis, ces tli He rents eus t die assume unc responsubi- 
liie l direcie on iitdireelc, cn can d'insolvabilrie dc celni I qui L’effct esl presen le 
pou r I L c nen i ssemeiu. 

E labor a lion kigrque dc I’informulion 

La comptahilite du detente itr d’et'fcts de change doit prevoir an mo ins les 
posies suivaiils: 

■ ur compte d'acrif Effets de change act its, Effets a reee voir. Effets en parte- 
feuiUe ou Trades ef Remises, teuu a la valeur mom in ale ou a la vale nr 
effective ; 

* on com pie d’ net if Protets ei retwtrs ou Effets imposes, qui regreuspe Ic mon- 
tu Lit nominal, plus les in tc ret set les fra is, qui pen vent etne Icgalcmcut deman- 
ded au tie bite nr pour soil retard de pa i eme nl. 

Evaluation 

La valeur economiquc future des effets de change est representee par tes 
disponibiliT^s future * que I'e nine prise pent en abend re. Fin vertu de r article 9W) 
llI. 2 CO cl du priueipe dc la preeminence dc La realile sur les apparcnccs, il pent 
s L avdrer neeessuire d 'on registrar un risque dc perte de valeur dc ees rrclifs. 
1.* usage ad met deovegistier cecte perte iridineeleuient dans un compte 

* Provision »■ pour depreciation ties effets ; de change. Lc ternre « pro vision* cst 
inherit k i entre guillemets pour rappelcrque ccllc correction de valeur ne corres- 
pond pas a la definition stride dc la provision qui scion les norm.es (IFRS, Swiss 
GAAP RPC) esi uric dettc. Cette impropriete de tonne cst encore couninle dans 
les lex les co-mptablcs, des Ions nous rernm^ons plus loin it [’utilisation dcs guille- 
mets. 

Pour I'enregistrement de La dotation a eelte provision, deux snout inns dni- 
vent etra envlsagees scion la nature de I’effei dc change cons id ere: 

* pour les effets enmmereiaux par similitude avee ks dehitcurs-elknts, Ic 
cnmpte diminutlf d' act if s' intitule Provision pour deprerhsthm des effets 
ctmwienhvi.x do nl la dotation eon'e.ipondi'a il one diminution de prod nit, 

* Pour les diets financiers k compte diminutlf d ‘act if s’intitulc Provision pour 
depreciation tie a effets financiers dont la constitution represewe unc charge 
f mane in re, 

Les effets de change rends a la banque a I’eneaissement, les effets de change 
escomptes ou mix endorses n’appaniinsent plus dans la oompta|>ilit£ <le Ikntre- 
prise ddlentrke puisque la pmprselL 4 Cn a i 4 le eedrk a In banque ou ri dcs tiers. I Is 
devraient neunmoins tip para lire parmi les engagements hors bilan de to ales les 
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formes juridkiues d'em reprise, Pour 1st soektC aiionyme ces Clements ibrni parlie 
obi igaioi rente m dc r annexe solan art. 663b eh. 1 CO. Le risque correspondunl it 
res engagements devrait^tre pris en compile da its He calcul du comeelif dbetif sar 
cflets commerciaiix m sur edr des autres erdmecs scion les ras, An cas olj 
I’ cscomfrte ublenu ttmerme plusicurs exercices. cl en vcitu dvs print: ipes dc spe- 
dolisation des exercices el tie l’i importance relative, i! poarra etre necessaire dc 
compTafoiliser en cample de n5gu lari sal ion le* cseomptes con eer mint les exercices 
u Honours. Lest Acts de change a race voir pell vent nature! lament olro uussi I'objet 
dc reserves lalenlcs, notamnicni pour la soeielc anon y me stir la base dc ] "article 
669 CO qui auiorisc la creation de reserves latentcs par des correct ions de valeur. 
Dans mi tel cas. la coinptabiliLe inlerne de Pen (reprise tie v mil la ire apparent re la 
geslion de ecs reserves latentcs nvee irn compLc Depreciation exceptionnelle sur 
effets tie change ct tin eompie Reserves, sur effets de change. 

Fornialisatiuri logique du Iraitcnicnt comp la Itk 

La figure J l .1 presente les operations courantes I ices a des diets a reecve-ir. 
Par simplification, les fra is baneaires.. inknets on commissions soul ignores dans 
cetle approehe sch^inalic|tie it I 'except ion deeeux tini concern ent Les diets impay^s. 

1. Venie dc marc band Les a credit 

2. Octroi d'tin pret guranti par le droit de change 

3. Acceptation U'une Pen re do change cm souse ripti on d’rni billet ;i entire par on 
tire 

4. Reception (Teffets de change a tit re de puiement 

3 . R en 1 1 se d’effet s dc ell a nge h I ' escorn pie 

5 XI M untanl nominal 

5.1 Monlant c scorn pie 
52 Hseompte 

6. Remise d’ellets tie change a rericuisseitiCOl 

7. Remise d ’diets dc change a l'etKaissement:, apres rentroe : pas d’ecriiture, 
puisque ecs diets de change rosiest t la propricte de 1’entreprise 

8. Paiement par diets de change 

9. Retour d'effets tic change csconiptfs par la banque. im paves (voir 5.) 

10. R ctou r d‘c (lets tic change rent is a l‘c nca isseme nl . i m paye s { vo ir 6.} 

M, Retour d'effets de change re mis a J'ercaLssenient, apres reittnk, itnjiayes 
(virement de la valenr nominate d* Effets a rccevoir a Protefs et re tours puis- 
qae ecs diets son! loujours la propricte de 1’entrcprisc) 

12. Fnds enmptes par la harique sur diets de change rein is a rencaissement, 
apres renmvk, impuyis 

1 3. R ctou r d L e (lets tic ch an ge rent i s eii paiein ent , . m paves (vo i r 8 .) 

14. Enregistrcmcnt des internets, Ira is ct commissions lies au recours cnntne celui 
qui n’a pas paye 

14.0 Monlant total 

14.1 Interets 

14.2 Fra is a i; on in m i ss i ons 

I 5. PaiiifnCiH lit- cdui qui ti n pas puyd ante rieurem dll cl cuntre Icqucl it y a Cti 
recours 
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Fig. I 1 .1 Cl HlS[)Eubj];iSil! ion lilli rt ib-s i ill ill i Vifsi iliLX ef fot* <lt; uh :i l i j-^L': , uh^ t I L- V£ i ili'ii i . 


1 6 . Pei'te tlft'i n 1 1 1 ve su r less e ffets tie c I sail ge tie f ’e xeiv Lee i m pays s, 

16.0 Mont minima I 

16.1 M o nt uni non :i nu I 

I (j 2 Fra met do m m is s Lons 

16.3 I morels 

I 7. Creation d’une provision pour depreciation stir effcts dc change 
L 7.0 MontiLnl total 

1 7.1 Mont Lint nominal 

! 7.2 Fritis et uotii missions 

17. 3 I nte rets 

I ft. Re^uJ lii i sat ion ties cseosnpters conecrnant les e vertices u I te nears 
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Dans t'e.xerdvt? sntv&ni - 

19. Pertc definitive d’eflcts de change impayes. lata lenient au pan idle me m pro- 
vis iomies dans Pexereiee precedent 

19.fi Peite toiale 

19.1 Panic an tic i pee 

19.2 Perte non anticipcc 

20, Dissolution de la provision a pits enenissement d'cffels de change impayte, 
lolalcrnenl on pari id lenient proviskmn^s, dans I’exereiee precedent. 

Lcs e scam pies represented des charges financiered ils doivent done etre 
trades corn me ids, Le cample Effeis a rececoir pent etre tenu.coTnrne propose ci- 
dcssus, a la vale or nom inale. e' est-a-d ire que lcs effets entreat cl sorteni a leur 
valeur nominate. Les charges finaneieres soiu ainsi debitecs dircetement dans des 
co in pies de charges. O compte pour mil ce pendant auxsi el re tenu a I;l valear 
effective l en panic ulier le com pie sera credile des montanis effect ivement reeus 
en con trepa flic des effets tie change. En fin dc peri ode. la difference avec le mon- 
tane ties effets, a la valeur noinmale, restant sera consideree com me des charges 
finaneieres et vir£t aux eomptes correspond ants, 

Exemple 

La forme de journal sera ulilistfe pour I'illustration d’eveneinen.tE Iks an droil 
dc change, L'eiitreprise Manures S.A. commence en N a trailer des affaires I credit 
en reeruirarit au droit tie change; touted les operations sur efret® dc change passenf 
par le compre coy rant banca-ie. I, ’em re prise dispose de .stocks de marchaiidise.-i; eile 
recourl I la method e de I ft permanence dc 1 '.in veil lain? pour leur gcslioti eomplable. 

Voici les operations bees aux effets tie change qui seront enrcgistrecs* y 
corn pi is les frais Iks. a ees opinions ( I amice - 12 moi.s de 30. ours): 

1. Mini eras S.A. fjeture aux clients des nr;m: ban discs a credit pour 251) 000, Le 
caul d acquisition des mare handles vendues s "(Sieve ci S 62 500, 

2. Lc l er decembre N .. Malic res S.A. octroi e an pret a sa filiale A. a 90 jours, 
garanti par droil dc changc.de 100 000 valeur naiti inale. 

2 . J Variant? I : Mai ierefi 5 .A , verse a A lc m onlan l net dc 98 6 1 0 . soil I a valcu r 
nominalc mo ins 1‘cscompte ct ks frais. Lc llnanccmcnt dc ec pret a lieu 
par I’escompte dc I'etYet de change,! aux 5 A r & , W pres dc la ban que, valeur 
1® decembre X. Frais 15. Dans eelte operation. Maiicres S.A, ne joue que 
I’ intermedia ire entrc hibanqacct A pour permettre a A d’obtenir des foods 
meilleur marehd.sansen ohlemrelle-meme un a vantage financier. 

2.2 Variants 2: Mali ties S,A. verse ii A le montiint de KM) 000. la tut dinfe- 
rel du. pret 6 A % . Lc final icenient dc ce pret a lieu par cscomptc dc 
I’effct de change, taux 5J d -f, aupnes dc la ban que, valeur l 0f decembre 
N. frais 15. 

3. Les clients de I' operation 1 aceepleuL de transformer leurs defies en effets dc 
change, 

4 . 1 3es am res c I .e? its fe g le ih I curs fact ures par la rem i se d‘ eft'els de ch an go , 20 ( M Mh 
Les operations 5 a 8 et 9 a 12 soil I en priiicipe tii utile 1 1 emeiit; exclusives scion 
la reaction de la banque on les intentions tie MaEicrc S.A. 
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5. ffypvtiK’w /; les diets do change do I’upiSrflliun 3 sent re mis a I’escumpte I 
In bunque, a 90 jours. Unix d ’cscompte 5.5 %, valeur l er jour de la periode de 
90 jours, frais 15. 

6. Uyimthcw 2 : Its effets de change do I'operation 3 sow re mis li renenissc- 
ment ll Ja bunque, Valeur 5 jtwrs apres lour ccheunce. j'rais I 5., 

7. Hypotiwse 3: les diets dc change dc l' operation 3 avuient etc resit is a 
I’ciicai cement, apnes routine: apres leur eeh&mee, 245 (Min dc valour nonii- 
nale son! erica isses; on on detluil des fra is tic 245. Dos diets dime valeur dc 
5 000 iv out pas etc cncaisses [voir I L). 

8. Hypmhise 4 : les c frets de change de I'npdraiinn 3 sont rends en puiement a 
des IbtiruSsscurs par Mali ore S.A. 

9. Hypathese / : rcl-our par la banque d’ diets escomples (operation 3>, impayes: 
5 000. valeur nominate . fra is 140. 

10. Hyptuhfwc relour par la banque d' effets de change remjs it I ‘encaissement 
(operation 3), impayes. 5 000 f valeur no m inale. frais 140. 

1 1 . Hypmiwse 3: rclourd’cffets de change rends a reneaisscmcnl, apres rentree, 
(operation 3), im paves, 5 000, valeur nnmmaJe. fra is 140 r 

1 2. ffypniiuwc 4 retour d 'effets dc change remis cn paiement par M at i frees 5. A., 
(operation 3) im paves. 5 0(H), valeur non) in ale, fra Is 140. 

13. line rets, frai.s et commissions lies aux re tours d 1 effets, (hypotheses l a 4), 
faemres par M at ic re S.A.: interfrts 25, autie.n fra is ct commissions 200. 

14. Gncaisserncnt dc I 000, valeur nominal e, sur les 5 000. valeur nominalc, 
impayes, (hypotheses 1 a 4), anon rant effect if; l 1 10 ( convent! re des frals de 

ion. 

15. Pcrte tie lit] ill vc tie 2 0(H) , valeur mmilnulc, sur les 5 0011, valeur noTtiinulc, 
i m pa yes , (hypotheses I a 4), montanl cffectil' faclurc antericiirenncnl 2 120, 
dont 15 d'intciels. 

16. C real ion dime provision. ii 100%, pour 2 000. valeur no mi rude. sur les 
5 000. valeur nominulc, impayes, (hypotheses l a 4h monLant cllcetil' faetuie 
un tcrieu reme nt 2 S 35 , don t 10 d‘inte ret. 

I 7 r Re g u I an sat ion de 1 ’e scran pte tie l ‘o |>e nn jo ii 2 r 
Dans 1‘ exert ice .V+ / : 

IB. Pcrte delink. ve dc 1 000. valeur nom inale, sur les 2 000* valeur nominulc, 
impayes de Pexereice precedent et provisionals, mrmlant effect if fact u re 
an tcrieu rei nerd 1 060. 

19. Encaisscment de 1 000, valeur nominulc, sur les 2 000. valeur nominate, 
impayes de I'exercice precedent, montaut effecdf factum anterieurement, prn- 
v i s i on niS i 1 TO % ,1075; in tfrrfrt s snpp |£ me inn i res ] 0 , fra i s suppl c me nt a i res 1 00. 


Journal e/tec le vl'iuIchf 
EXI-RCtC I: N 

I. fr Mi'l : {/(' mem; hands M's ii rn'cht 
1.1 Ait jit ix dc rente 

Clients 250 000 

25ft OOO 
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] .2 Sonic da- mart-itumliscs au coin d'nofttixifioti 
Court: d'jicciujsiiLon des injure him discs vendues 
a Achate 

2. Octroi tf’un pres gara/isi pur ic droit de change 
2 . 1 Octroi du j> rel i i or hi arc i i 

Ycrxcttlcilf 
El'Tels j rcccvoir 

A Dis^.HllihililOS 

Prod nils finiUK icra 
iCIwgcs f'inuiicicrc^i 

H.icnittpre de I'cffci 

Barque c Ic 

Ch: irgcs I i n ssnu ii*rcs 

A F I I c I %, li rcc^vmr 

2 2 Octroi du ptvt (mritinrc 2\ 

Vcmemms 
Fl'fcts it rcci"vnir 

a Dinponibil Hc l : 

Exc ample dc i'cffet 
Bunguee/c 
Churjies rinaneieres 

a H ITets a recevoir 

3. Transformation dc eremit es ordinaire s en crcanrex de 
change 

EITels fficevoir 

a Cl ictus 


I (j2 500 

Ift2 500 


1 1 in ooo 

m ft 10 
1 3m 


ysftm 
i 39u 

iooooo 


mo ooo 

i ortooo 

98 *10 

[ 390 

I GO 000 


250 000 

250 MO 


-f. Kcfilcmcfits dc clients par effcl.\ dc change 

Fl'l'cls ii r«oevoir 20 000 

a Qicftls 

,5. kc>ni.\c d‘ e if css a tfM'ompie, colour ic jour fu r/ru c 
IB unique c .%• 

Charges I" i n isriu iftres 

a I- Unis it rucuvtiir 

f*. fit viiu- d ' effers it l 'eticoivtemctH 

RlUiqUC S’.'l 

Charges l"i n lsell: iirc.s 

:l FUeLs ii ruccvoir 

7. Avir d'encaisxcinotu dc hi Inimttic d 'cffcis rctitix it feneais- 
ictncm. opr is reimcc, niiettr des reception dc la cancer - 
tare 

Barque c/c 244 755 

ChurgL-H I inisuuiires 245 

a Film IS A ri’ci’vivir 


249 9H5 
15 


245 54750 
4 45250 


20 OOO 


250 000 


250 000 


2-15 000 
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S. Remise d'effeta t-.u pah'im'iu 

FouriiLsseurs MO 000 

ii Effete is rcecvoir 

9. Re tottr d 'rtfitB c m ampies 

Prc>tcls et re lours 5 14(1 

h Enrique etc 

tO. Reltmr ti'cffi'ix remix £i f'em liixsemcut 

Pruitts el relt>urs 5 140 

i 0 unique c fc 

i f . Virement tie kt vatettr tumfituife d'Kift t.v <t mevoir ti Pro- 
fits et rr lours 

Prtrtcl s ct rrlours 5 000 

a El'f'cts h rcecvoir 

Frtax retail fx an retmtr d' effete remit is i ’racaissemertt-, 
valour apres renlree 

PiKni'is ei retours 140 

i B uilq ue c /e 

S2. Re tvitr d'e/fefx eiHtx m ftatente/11 

1 1 rote Is et mours 5 140 

ii Eouniisscurs 

t,i m hi tc'rcts, frtj-ix or cwnts/i.’ix.iom factm ex par Matters v S A . 


Pruitt s el rclours 225 

ii Prixluils fliiara iciF^ 
k Fi'iiis el font missions 

/ d tm ti i : .v.-i.«L«. | f , ri r pur tie} ties j'u iptiyes 

Enrique Wc I I Id 

it Prolcts et reiours 

15 . Pertc definitive den inipayfs 

Perle aurefti-lS de elUmuu (pcrle sur clients) 2 000 

Prod ii its Inlanders. IS 

Fras>. ei fun) units Luti& 105 

i Pis. sit - is ei reuntrs 

/ 6 . Dotation pan r Mpl'eriadon ties clients 

Pcrtc mj r clients 2 000 

Prai^ cl Cf>ni m i^s i nn s I 25 

Prod u its financiers. Id 


ii Provis on pour depree iatioii 
sur el let', de change 

/ 7 . Rtigu htt’ixa tkm tie l 'exet nuptv de i 'operation 2 . 

2.1. Variant? I 

Prod u its iiriimc iers 9 1 6 Jb 5 

Hi Passifs de regular suiioit 


250000 


5 NO 


5 140 


5 000 


140 


5 140 


25 


I MO 


2 120 


2 155 


9]&.fr5 
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916,65 


Act i fs dc legulaiisation. 


a Charges financiered 


910.05 

2.2. Vcirumte 2 

Act i ft de j^pukri:-LitiptL 

'••'16/35 


A Charges linunLieres 


9 L 6,65 

Act i ft de regularisation 

54 1 l 65 


a Prod u its financiers 


54 1 A5 

ExEkftu: N+l 

/■V. Pert* tie Vexercice preeedeni 

Provision pour depreciation sin' efleft de change 

1 060 


ii Pm.mOIs el rat ours 


1 tNM) 

/ 9. Em -<a isM'nii'r\ i de i 'exert ‘it e pret vdetii 

Protein el nJoUfti 

1 10 


i Fi'ais Ll cum misii ions 


100 

A Prod u its jjilaELL'iers 


10 

Banque e. r e 

[ 185 


ii Piwtels et returns 


1 0 H 5 

Provision pour depreciation sureilcls dc change 

l 075 


i Pixxluits hors pcihfdc if exploitation 


1 075 


1 1 *1*1.3 Les effets de change chei I'accepfant dies effets (tire) 
on souscripteuri passifs man eta ires 

Aspect statlque 

Une cnlreprise a act epic des JctLrcs de change on sou sent des bilLehi ii ordre 
Slid eomme effets com mere Uiu\ soil commc effets financiers. 

Analyse dvnairtique 

l/enireprisc accept*: des 1 cities dc chan pc ou souserit dcs billets u ordre ; a 
Fceheance die regie ces effets. Rile peut aussi etre a me nee a contosror les effets 
present's a F encasement. 

R In In nation I opaque de Fin formation 

La eompt ability tie I'emreprise doit content r an nioins les posies suiv ants: 

* un comply Effete & payer, Effets pass if * ou Pro njesxtrx el Avicpkitionx terms ti 
la valcur nominale ou a la vale ur effective; 

■ un eompte Effets auitc-stes qui regi’oupe les effets en .mss pens de paiement. 
Une provision pourTj clre constitute scion les cus pour les fftiis de licipe; 
cclle-ci sc fern par 1’ intermedia ire du Compte Charges financier? x, 

Formnlisation logiquc dc I information 

Lll flguflt .11,2 ci-aprcs presente les operations Courantes liees UUk effets 
passifs: 

! . A ell a: dc insudiaii discs ii credit 

2, Obienlion d'un pret ganmti par le droit tie change 


3/3 


Copyrighted material 



2 . 



Vl£- 1 1 ,2 C i> i 'i j |'i C : d I'h i I iL>n dcs h'i[V:i';LI i iiri-, i cl ;i I ! £5 flUX fifTfitS (3l l uh ;nl^e n cll£Z I'flCheteUr. 


KOIAKQLi: 

Lii provision [khit Ttuis ssi reflets vMlcMc^ comprise Usuis II - lAimpte rrovitha poor risque* ei chan 
ges «t soil utilise pour payer effectivemenl ces fiais, £ventue]leiruent par un comple Charges hors 
ptfri&ile, soil dfesoure via un com pic fhmfnits hors p4rit><ir. 


3. Acceptation de litres de change -chi souse ription de billet. 1 ; a or; I re en favour 
dc fyu mis senrs 

4. Pa ic men t des cffets de change 

5. Co use station d‘etTets de change lot's de I'encaissemenf 

6 . Phi iemen t de* effete cu me ste s. m ti.jord s de s I'm i s 
6 Cl. Vuieur loitik 

6. L Valeur nominale 
6,2, I ; ra: ••• 

7. Creation d’iine provision pour I'ruis su reflets euntesLes on impuyes 
8- Regularise ion des charges fimincieres I ices aux eseomptes. 

Evaluation 

Lcs effels a payer rep rcs.cn lent des sorties futures de moyens d L aetiviie. Leur 
evaluation rcviciu done a apprdhender aussi cxactentcnt que possible ce montant. 
Cum me les a nines pnssil's moneltiircs, i3s m; soul en pnneipe pus escomptes 
puisqu'il s'ligit de faire apparaitre 111 valeur qui sera efJeetivcmenl deboursce ll 
I' echeance. 
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LAemple 

Les clients on am res debiieiirs dc Maiifcits S.A. enregist rerun! globa lenient 
les operatic mis sulvantes dura in Pexercice \i 
! . AcTuU dc mnAbnmH-.es [i credit. 250 0£H) 

2. Le l er decern bre N, obtention d’ur prel a 90 jours g&ranli par It droit dc 
change 100 000, valenr nominate 

2-1 Vo r, ] : Obtention U’un iriormiot de 98 610. valeur ncmimile Ue I'ctTct 

moins escomplc (1 375 ) u t niis ( 15) 

2.2 Vac. 2: Obl.cn Li on d’un montanl dc 100 000, valeur nominate dc 1’dTcl 

3. Acceptation dc Lett res dc change ou souscription de billets, a ordre . 250 000 

4. PaiciTicnt des diets dc change, 245 000 

5. Contestation dteflels, I 000 

6. Puie merit d'effets conic secs, 1 110 (voir 5.) 

7. C real ion rPunc provision pour fr;L is lies aux. etTets impayes ou cmitestes, 135 

8. Regularisaiion des charges I'inane teres I ices a I" opera lion 2, 


JiniftHil cttt'Z I'ttchrfiW 
EXERCK'I: N 


1. 

Adtai if? mircfinutfi.ies d i rdiir 




Achat s 

250 000 



k Folii iilssclii s 


250 000 

2 

Obh'tjfim if an pr?r gammi pay fe draft 4? dumg? 




2,1 , Voriwtf? / 




DiH^nibilitcs 

4XO10 



Charges I'iiiancifcres 

l 300 



it H lie i s it payer 


100 000 


2.2. Variants; 2 




Dispnnibi linis 

1 00 000 



a hi lei'- it payer 


10000O 


Aw'?pttitifnx de lcttr?s d? dumge 




Fount i ssei i rs 

250 i ii ii i 



:l r H e Is it payer 


250 000 

4. 

Pau mctiLs if't'jjetsdc change 




FITuIh it payer 

245 000 



It DisponlbilileH 


245 (100 

5, 

C out C.\ til i i f J ) J d' effi ' l X 




F lie Is ijt payer 

S 000 



:i Efl'els a payer ccuiteslus 


1 ooo 

6. 

PfS'i'ttsenl d ‘rfi'ets rnnre xi? 




OiuntCK l in line iirCs 

1 10 



EOdlH it payer contestes 

L 000 



II DisponlbililcH 


1 110 

7- 

Dotutiun A hi providon pnssr erj ffel.x A pnxer 




Charge s I'iri ljcll iire.s 

J 35 



k Provision pour risque* ejt charges 


135 



S. Kt'giihtl'ixulfiW tk '. Jimnu'ii'teA fti*A .:j i'oprymioti 2 

H.f . Variant* 1 

Act i fs tic rigu larisal i on 9 1 6 h 5 

a Choree s I'i n me i cues 9 ] f? .(>5 

S.2, Vorkwt* 2 

Chaises fi n unc i crcs 34 1 Jb 5 

ii Puss i fs tie re gu burial Ion: 541 iio 

1 1*1*1 .4 Les effets de change, aetifs el passifs monetaires 

7 1 . 1 . } . A. 1 Approche de t'iASB 

On 3 vu ;iu chnpitre fi) (§ 10.5.3,4), que la norme IAS classe les instru- 
ments financiers du bilan - don't les effete tie change font clairement panic - en 
quaint Categories : 

■ act it’s, fi n and erse values en juste valeur en eontrepartie du fesultar {AFT); 

• a c til’s fin unders d£ten is?, j usqu ' a I fee hduiec (Al- M ) ; 

* prels. cl creanccs cm is par Fen [reprise (PCE) ; 

■ ac t Li s financ i ers d i span ible s. ^ 111 vcnic ( A FS ) . 

A ces categories de Uadif iS taut egalemcnt a jo ale r cclle dcs *< Duties. fin an- 
ti ie res autres» (DFa) et Dcltes financiers® cvaluccs en juste valeur en con t re panic 
dm resu Hat (DPT). 

Du point de vne financier, ks dims dc change soul ties inslrumcnls financiers 
e values en juste valeur en eonlrcpartk du rersultat. En effei, par ectte « htrisatign^. 
Pen [reprise se doune la pos.sibilite de * venclre* sa e tea nee (mis ties effets a recevciir) 
on dc « rucheter * sa dctlc (eusdesuffeis a payer) rupidemenL. Dans k langagc finan- 
cier, 1‘entreprise preud unc position eourtc is-iutri pos.it ion on droit dv vtmdrtti 
lorsqu'elle delimit un effet en lent que tireur nu bdngfieiiiire (I erne tie change accep- 
fee on b i I let I entire) et unc position longue (fomg posit inn on droit d’acheier) 
lorsqufelle aeeepte unc fietlre dc change cn tant que lire ou sonscril un billet a ordre. 
1 .es effets a necevoir snnt en .ximn position et les effets a payer sont en huts; {tv.dtiun. 

Un effei dc change (diet a reeevoir ou j paver) unit de lla trail storm at ion 
d’une crminCt ordinaire envers un debileiir IdienL emprunleiir} ou dhme dette 
ordinaire e rivers un crean-cier ( found sseur. preteur). Des Jo i s In valeur d’un effet 
de change depend du type de valeur an quel la erSanec d’originc a the eiircgisiree 
(coiil histotique ou juslc valeur). Le type de valeur esl fund ion ,eomme on Fu vu, 
dc la classic a Laqucllc appariicni la creancc eonsidercc. 

fee tableau d -(lessons fount it f’-e ven tail des solutions possibles 1 , en accord 
avet la rtoiuliun ulilisee ci -dess us; 



Cifel hislor ique 

1' S- ; 1 1 r.: i ■ i c'lsini inl;i Ll 1 

JWSI.C >■ Life'Ll r 

Cl i'. 1 ills 

PCI; AI M 

AFI' 

\I : S 

FtnUI'llis^ptllS 

T1F:L 

□FT 

- 


On ve i..|i v.kwi que la Liornu: IAS 39 esl priiwipaleiiKiuLtsaafc surla m>1 ion diinoiilipn. 
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Discussion 

Lll discussion qui suit sc propose d ’examiner 111 classification des r retirees 
scion leur nature. Pour ties raisons de sy metric, des solutions unienunt aux mimes 
grandeurs en termes <le type de classification pour leu cvennces-iictif (Dtfbiteur- 
Clienl) el les eriimees-pyssif (Foumisseur) som propusccs. Duns la suite de cello 
discussion, on entendni indiffeicmmenl par «cneanccs» les eneanccs-aelif cl les 
cr^UKCs-jnissif, 


( 'as f : i ' emreprisv ntregisfre sex errwurs an coUt hhnorique 
fvaleur rtamintiie) 

ll) La. categoric *<Aclifs fimmciers dmmis jitsqu'a ieur echJittscee>\ en plus de 
ne concern er que les complex d'netiL n’esi claire merit pus compatible avee In 
transformation de la ereancc en diet de cli tinge ll recevoir. Qn diet, tome 
puss ibi Lite tie reclassification a partir de cettc categoric est btmnie sous peine 
de « sanctions* ccnnptables allant jusqu'a ]' interdiction temporal re de l‘uti]i- 
scri lAS 39 |9G 

b> La categoric * Peers at crcances emix par Venire prise * ne s’ applique qu'aux 
comptes d'aetif. Toutefois, coup lee avec 1‘option d'cnregistrcr les crcanccs- 
passif dans la categorc des « Dears jhianaere-s (wn-v*., elte fbumit Blot’s 
one solution complete. Notons que Fuel if enrcgislre sous # Frets et creancer 
emit par Vent reprise * csl cense « re venire sous forme de tresorerie dirccte- 
ment au creauciei', ce qm est compatible avec la principale raison d’etre des 
Ictlncs de change Une reclassification vers tine noire categoric devra done 
avoir logiqucnicnt Leu. cc qui cst pertinent avee le fait quo les effets de 
change sont des elements de tennis a des fins tie transaction. 


G'l'.v 2: l.'entfeprise enrrf’t.sifc ses cream w tnl fttxie ndeuf 
Li) Lh categoric *Actifs financiers ({rsfwnildcs a fa ref He s- ne concern;) rd quo ks 
eomptes d'aetif. son ebamp d 'a ppl .cation deineure limiter ct done non gene rea- 
lisable aux passifs. De plus, elle prncede par ajustement de vale nr dans les 
capiiatHt propres de reiitreprise.ee qui n'est dn point de vue comp? able pas 
saiisfnisiinL en ctznrd ;i la duniiion des elements en presence, 
h) Seule la categoric ties Arrifs Jhuttu-it'es evaktPs en juste mlrur en i:<ntr ref wr- 
ite da re\ttfua m prete ;i In nature des effets de change et fournil une solution 
curnptable Adaptec uu IruittiTienl des elements 11 minders ae til's et passifs. 


Nolans hniLd iNs L|ue Jl l ^ d^rogaiiiMils ex blunt. iKotammcnt s] J'honzcuiT-lt'iiLps ck jemuYnciiwiiL 
e*.( court qmiche Ul; III matunlS) uti si ce l u. 1 liarWlMliititin TcpresefHe on fiwfiuejncirt is ole mm 
pr^visihlc p;if I Y: m i . ric fjiii.. ci eiimnv. il o'cxiMO, h I' home: ikimclk, ni jm is prui letic-'L-: mi 
pmliquc eompcahk h'. ltc sur l’l* sujet dclic^t., iwuc piveoiiiisoiis (Tdiiler J' utilizer eecte L'lile.ne- 
ric p<»ur Jc ramptc « Ddbi ;ow rs-L lienl ^ ■*. 

Ce flux de tr£sarerie pevlttn direct -csis d’un effet remis I resccmpu-: atprts de te nmiLiue - 
ii u indirect -tfiUttfc l -cffcl syi^Myine tie cnoyen tie psiceinent. 
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A not re sens, eomme il ne pent etre raisonnablement aitendu de I’entreprisc 
quelle prcvoic a L avarice La pa it dc ses eremites qu'cLLe com pie titriser, unc 
approehe en eout Itkinrique (valeur nominate) esi, en tenne de complexity com p- 
tabk . plus udapt.ee qa'une approche cn juste valcur. 

Toutcfois,et pour des raisons d'exJiaustiv.te, les deux posslbilitcs sc non t traii- 
tees selon la classification xuivante: 


Fnslsa halite da- canvurniim s 

inennnue inf engine 

erfi-s pmhisbk- 

I 

11 

l 

Tj-jk de eoiil aduiple : 

CauC hisItJiHque 

Ji.rtv vuti-ur 

C 1 ien Is 

bCJi 

ALT 

FlI'Ijii'i^.m'iLI r. 

Dl-.i 

AFT 


H 1 ,1 ,4.2 Emmpk e'e compfabilisafhn chs cJinti dc change 
mlon yapproche lASB 

Deux cus devralent etre examines, eelui du detenteur ct eelui de I "acceptor t 

den effete. Compte tenu de tear symetrie nous *i ’« x a m me ron s e i-a p r£ * que k yas 

du delcnleur. 

Reprcnons I’excmple de Malic res S.A. sous line forme simplifier: . On admet- 

tra u ii taux d ' intent <te 5,554- par anitee (en temps disc ref). 

1 . Le 1J.N. Miiitieren S.A. I'acture nux diems ties march acidises a credit pour 
25 000 de valcur nominate. Le eout d’ acquisition ties marehtLndises vendues 
s'eLcve a 16 500. Ces merchandises sent payables sans mtcrct dans un dclai 
dc 90 jours, niprtsc ill uni In durcc habituelle du cr&Jit commercial oelfoye 
darts ee type de Iran sue t ion. 

2. Le 15.1.X. les clients dc l 1 operation I ueccptent dc transformer Leu ns dettes 
era eftets de change, 

3. Hypoiheae i : Le 15.1. XL les efleis de change de V operation 2 sonl remis a 
I’cseompte a la banque, it 75 jours, vuLcur l cr jour de la periode dc 75 jours, 
intcret ddduit par la banque, .277,30. 

4. HyptHitew 2 : i.e 15,1 ,n. les eftets de change de Dope ration 2 sent rends en 
pa iement a dcs foumisseurs par Maticrc S.A. La c reunite se monte a 2ti OOfl. 
Le sol tie cst regie par la banque. 

5. Hyptrthesv /. Le 3 1 .3.N, retour par la banque d’effets escompfcs (operation 
3). irnpayes; 25 000. vale ur iiuminnle, fmis 600. 

ft. Hypmiwat* 2: Le 3J.3.N. re tour d'effels de change re mis en paiement par 
Matiere S.A. L (operation 4) Lmpayes, 25 00(L vatenr nnm itale, tVais 600. On 
suppose que La banque a n^jilc le fount is sear. 

7. Comptubilisutiur des I'rais el commissions lies aux retours d ’elTels. (hypo- 
theses I et 2), tactures par Matifere S.A.. Of. H). On suppose qua la banque a 
n£jil£ le I'oumisseur, 

8. Le L5.4.X", encaissemcnt dc I 5 000. valcur noun mule, sur les 25 000. valcur 
nominulc, impayes, (hypotheses 1 ct 2), montant effect if: 15 450. 

9. Le i 5,4 ,X\ pcrlc definitive dc 1 0 0(H), valour nominate. sur les 10 000, valcur 
norninalc, impayes, (hypotheses 1 ei 2). 


py righted material 




Cits l : Lex crecinces srnis ewcgbtrees tnt cout hhsarUfue 

Dans lc ats, Ics Debilcuirs-Clienils Eon ! panic fit hi calc gar it « Pncls cl crean- 
cex, emis par rentrepi'i!»», 

Le journal sc p rc sente com me suit: 

LI .N Vlii/l- de tmm'hamtices o credit 

IJ Am pf!X di' XCtlte 

Clients. 25 000 

aVentos 25 000 

1 2 Stmietki tmucfuuttiPes au coftt d'miftdsidm 
C oil t (1 ' aeq u isil ion des matcha n-d i ses vendu os 1 6 500 

a Achats 16 500 

15.] .N Tratisfammttan de crruuei'x ordmoir ex en 

crii/nres. de i hunge 
Cuieul Jo Lli jume vnleui do I’e ITet: 

2 ? mm _ 2 4 722 jp 

( 1,055 ) 75 ■' 360 



Aetifs financiers detenus a des fins 
de uan sad ion 
Cliar^es 11 nano iires 
a Clients 

24 722.70 
277 JO 

25 000 

Si ypotfiHe l: F.xemnpte de ieffet 

m J[IL|Ul' C.'L 

a Aetifn 1 iru.v.en: tf&crins il 
des El ns de Lrun sai l inn 

24 722,70 

24 722.70 

Hypnihtoe 2 ; Regie vtentx de ftwmmewx pttr effers 
de cikiuf’e 
Fcmm i hslm.j r>; 

a Act it's Mu (meters detenus in 
des fins de transaction 
Diisponiljilitos 

2-S 00(1 

24 722.70 
3 277.30 

."1 1 Hi fn> these / : Re him - d ' effe t s e scamp \ is 

Aclil's financiers detenus a des fins do ii'aiisaalUjii 
a Baiic|lie e/c 

25 600 

25 600 

f-iypothhe : keumr d'effitx de change remit eft 
pwement 

Acid's financiers detenus a des fins lLo IrassSaelion 
a Tlunque e/c 

25 600 

25 600 

HyptHhese f et 2: ifuereta. jrnis et oumtiywns 
Jiictitres par Marten 1 i'.A . 

Acid's 1'inanciers detenus t des fins de liansaolLon 
a Fi nis el commissions 

600 

600 

15,4-N Si ypitffiixc S et 2 : F.nenissemettt panud des imparis 

at Prise en rampte de t' inter et 
Cukul Jo l;,i j Lisle Vuleur do reflet: 
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55X5 


1 5 .4 .Nl 


25 = 25 055.85 

.■V tit> fi mine id's d&enus k des. tins tie iransaclLon 
a Prx>d li Lcs fiji^Lticietrs 

b) Cimsunotion du jxiiemenl 
tianqucc'c 15 45(1 

ii Act its financiers detenu* a 
tics fins dc transaction 

Ihpothrse.f i Ft 2: Perii-' drfuutive sirs tmpnyes 
Perk 1 sut d lets i I l.‘ change 1 0 8(15 J5 

it Acs i fs liiiand^rs ili’tcruis £ 
lIl’ s fins c 3 l; Irtmsaglion 


55.U5 


] 5 450 


1(1 


Cits 2 ■' tj'-'i ci’t'tit ices tints cttregi.ttn-'cs a leu)- ju sir vtifeuf 

Dans ee <zn$ t ks DcbiteinvClicnis font panic: dc la cdkgorie «Eir waits 
(m-iifji) financiers dvalstfa an juste valuin' an etmtraparm du rdsuimt *. 

I ,e journal se presents com me suit: 

1 ] ,N l cDt? ilc murchandiw o credit 

Calci) I dc In id sic valour tic la creancer 

-HJ2L. - M «,j» 

LOSS'* 0 ' 34 ** 

]J Ait fjrix da, raftt-t, 

C lien Is 24 65 ? .6(1 

C h tarirus: linurLLieres 332,40 

it VenluH 25 000,00 

1 ,2 Sonic lies i/uireiiitnciisFS ljjj cutii d’ acquisition 
Coul d'acquisiliini dcs marLlsaadises ^crtduL.s 16 5004)0 

iAdiais ]0500j00 

15.] .N Caivui lie in juste valvar dc in c sconce: 

— ^— — — — — — — 24 722,70 

1 ,055 75,r ' 4 ' :; 

Varituimr df vnlrar: 24 722.70-24 667 AO = 55.10 
C lien I s 55 JO 

A Charges I'iniinc iincss 55,10 

T/nttsfrwnuilipft sir eiianers onUniiires en e refiners 
lie ehtoiye 

Ac Li Is J] Minders detenus a ties jins dc li'iiilsuoUull 24 722.70 

ii Clients 24 722,70 


Lcs iSLipe* sui\ antes soul lo^iqucmem e Katle-mem siniilaires j edits dtcrites 
sous Be ens I . 


M.1,4.3 Swiss GAAP RPC 

Lcs Swiss GAAP ne (valient qite lie Pas pea do risque eneouru par I’eveimtcl 
non -pule me nt d'un ct'fet escompte. Ce risque fait partie des engagements cemdi- 
i ion lie Is, ct jmlres engagements lie clevant pas etre pones ay hilar. Scion lcs Swiss 
GAAP RPC, ce risque devrait arc e value ct enregistre an besom jxir k I rue he- 
men i d’un compte correct! I' eonslitue I oet elieL. 


py righted material 

I J-Ij 



1 1.1*2 Les emprunts par obligations on francs suisses, 
pass if s manetaires 

11.1.2.1 Definition 

L ‘cm pruns par obligations est un cmpnmt a long tcrmc d'tiu montant elevc 
enn-t par mi Ktat,des colkctivite publiques on de grande* emreprises .snu* forme 
d 'obligations. Cos derniores sont ilos pliers- valours incorpumnt un droit palri 
monial sou* la forme de erctinec contre r entile emettnee. Ccs litres do creances 
(reconnaissances de riette) soul gene rale merit places aupres du public ( invest is- 
seurs) cl non pus i^ccssa ire merit iiuprcs d’mic buiique. Ces emprunts rGiminfcrcnt 
lours soused pleura ou Jems portcurs a un taux d’interel {11 sc ini variable) qui 
depend en parr ic tiller ties facteurs suivantx: 

1 e red. i b i 1 ite (rating 4 ) de I 'e m p ru n le u r „ 

4 d uree de I ’c mpm n t (matu ri te > . 

■ structure des luux de rende merit actuals et a venir (yield curve), 

l.es obi i gaiiouis sour en general emises an porteur, e'est-a-dire que ehnqne 
detenleiir est reeonoti eon tine Layum droit (« possession emit tit re* scion l" adage 
jural. que). Un scul type de droit est mcorporc a la detention d’une obligation: il 
s‘agit dn droit patrimonial fie rece voir Line r^inunerai ion periotSique, sou* forme 
de iOti|>uus\ eduu eelni, an lermo d'unc durde con venue. I’edidiinee tie 
I’empnml. du recoil vtc men l d’Lin moot taut Until non neeeSSairemenl egal an mon- 
tam initial erne in rccit par remprunteur. 

Les obligations sont done ties litres financiers attestant I’ existence d'une 
c retiree enlre un investLsseur-prCteiir (on ercaneier de 1’empnirt) el un dtwetleur- 
emprimteurlou debitcur de l ‘cmprunt), 

1 1.1.2.2 Aspect technique 

La formulc gene rale de ealeul du pnx d’une obligation, a sit date d 1 emission 
- soil, un an avail 1 le ve moment du premier coupon -„,se pre sente com me suit: 

n l p 

i> = y — - — + — - — in i 

,7^1+f}' r i + 0" 

ttvec 

P = pci x de 1 'obligation {point de vuc de I’achcteur) 
k, = coupons period iques 

F = valour term in ale de I'obligatioit pouvant cure: 

* le montant du re m bourse me nt (flux de tresoreric final): 


fluting: CuLl l (nuleJ aitrihufe ii une enln.'iirise era functusi Je lLombrvuses vuri.ihles, dunl su. 
cap ache ii limiwcr sa dene en miMiliuit el ttni|js vuulil. Cv Haines sodSlfis Sum rlKiridin lament 
reconnuea pour la justesse et le caracl&re inKpendsnit de leur systea* de rating, Ciinms p*r 
cscraiple Jl‘k hoeietes iacuneL-K tie noLU ion! Idles que Sc^licLiluI &. Rmr's, Filch tni Moody ’it. 

Sv’luri In praiique tyoutuntel. Un Cousin pent :• i ii urirmelk'inunt {CuS de la Sui-SKj uu 
8eraes[ridkn*Jit {css des EtatS’Uiiisj, AujoLinl'hitj les ohli^jcuuK mjiic sciluvuii 
t' deni iilcri I isecs »: 'e-ht- ii-il ixc onuses sans un ^uppoil papier irpithenl^nl diaque line. 
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* i uh' valour autre* 1 

r = Unix de rcndement periodique de Fobligation 
n = hon /on-temps, dur^e de vie tie robligation, 

RLMAKQULS 

■ Si ks coupons sonl constants (k| = ko = fc n = k}, k equation (11.1) 
dcvient: 


P = X — - — + — - 


1 = 1 
n 


( 1 4 r ) 1 (l+f) n 

= k y — ! — + . — £ — - 
^(l+r) 1 (I -f r.i- 


— ka n =» + 


( I 4 r 1 11 


(PL 2 | 


Cette ((emigre Equation correspond done I la for mule gendriquc devaluation 
d’une obligation a coupons, (intercts) constants, ou a -* correspond, a la 
somme das u premiers termeg d'une suite genmetrique da ter me initial I et de 
raison 1 1 + r) 

Les equations (I 1.1) ct (.! 1 .2) pen vent egalctneul Sire irner pro lees du point de 
vac de I'emettcur de I' obligation! an definissant, apres deduction des frais 
d’ emission, p comma le montam effective meat dixponible par i’en tie prise, il 
esl alurs possible d' inferer r qui correspond an coin ou Unix (Time ret: fclTeetil' 
implicite de l'cmprunl 7 . Les coupons k, correspondent ainsi aux intcrets 
(charges fuiancieie.s) verses par I'emeiteur, 

Dans le cas des obligations a * airo cu upon A la lun Hide do prix dc I' obliga- 
tion dev Lent 


P = 


FT 

(I 4 r) n 


dans laquelle FT represents 1 "unique flux de tie sore rie verse apres une pc node n 
(ex prim ee en unnccs ou fraction d’armcc dans le cas d’ obligation zero-coupon 
uyant une in at write infcricurc a unc an nee). 


Celle vjiLl-lit auric pent am\. , ’*paiLiJrc en Line ccrLiiine quantum d'arLums 0 1 ■einpruiU esl de 

nutuTL - aMiverribk. 

Pnnf lIl: pi its ampkix Lixplk.su kins lehnivLis ii r inference on au cakvl exact de r, voir le chapiire 
12 dn tnuisieme volume dc A-lcifir h? t i'infhrmaiitm mminahle. 

Une cib h^nioii ilire ««nt coupon* esl uik" uhliealiun qui ric vc imc , durunt v»n cxi an ilc . OUCuit 

cMUpnn ii)rL L ntitLti;Lin:i niais Lin soul ol lulIijiui lint lLi iTtsiiYOi io mini mu [Limps n. Cl" flu v ..le mi- 
sorerie loiyrtfsonco lIoiio II lln rbislo iv.iihi-.n .i.-ni ol les interets tins. 



1 1 ,1.2.3 Aspect juridrque 

Pour 11 mincer scs inveslissemenls Ii long lerme l 1 cm reprise pent, a condition 
ite jouir tie la reputation rtecessaife, lancer un emprunT par c>b ligations. Vu 
I ’importance do. mcmiants gernJnilemcnt £uiis, le legislatin' sinnse a precis les 
conditions d 'emission & de vie d : 'un lei empnmL (CO 1 I 56- ] 186). L’empnmt par 
obligations csl un emprunt a long terme cm is sous forme d* obligations. L’cmis- 
srion de I’cmprunt par obligations a lien Mir le martin prim a ire des eapiimis. Aim 
(crones de 1 ’article I 156 CO, les obligations re peuvenl el re tmises en souscrip- 
tion ptiblique on iniroduiies en bourse que sur la foi d'un prospectus d 1 emission 
qni doit contend. par reference a 1’ article 6 5 '2a CO, ks informations sinvnntcs: 

■ If eon ten ls de ['inscription figurant an regislre du com metre, a I 'except ion 
des indications concern tint les personnel an tori sees a re pres enter la some to; 

* Ic montant et la composition aetucls du capital -act ions ttvee me ml ion du nom- 
bre, de la valenr noniinule et de I'espece ties actions, einsi que ties privileges 
ut laches a eertaines categories d’cnlrc elks: 

* ks dispositions statutaires eoneemunt l 'augmentation au tori see ou conditio li- 
ne l le du capital- act io ns ; 

1 le ii tun hre de bon s de j on i ssance et I c con ten u des d rn itsijsi. I cur so nt atl ac heS t 

* les dentiers comptcs tuinucls ct complies de grew pc avee Ics rapports dc revi- 
sion et, lorsque la date de cloture tie ees comptes remonte a plus tie six mois, 
des comptes intermedia ires; 

* les div identic spayes pendant les cinq demiires unnccs ou depuis la fond ul ion : 

* 1 ;i dec i s i on re I at i ve a J' em i ssi or d ' ac l i ons n n u ve lies. 

Scion 1’ article 1 156 CO. Je prospectus dolt cgalcmcrt meniionrcr le detail 
ties cn ndi t inns tie I'empmnt, notammem en ce qui a trait aux interets, au 
remboursemcm, aux gamut ies partieulicres prdvues pour ins obligations et, k* ens 
edicani, it In rep re scnlulior dc la com rnu name ties creuneiers. On trouvera done 
tin ns le prospectus cn part icu Iter les points supplemented res suivantst 

* le noni bie d ’ ob 1 1 gat io ns et I e m on i a m des con p u res ; 

* le litux d’itilerel nominal el la date a compter tie laqllelk les obligations y 
donncnl droit; 

* k s mod ;il ites de re m bon rse me ni tie I ' em pnm r ( poss ibil tie de I'emhouvse ment 
am if i pc i ; 

■ k domicile of lie id pour Ic puiement des. interets et pour 1c remboursement 
des litres ; 

* ks gci rail l i es con si Lillees pou r l ’e m pru nt : 

■ Ic delai de prescription, ainsi que le nom des journaux dans Icsqucls Ic debi- 
tear doit id ire paniitre scs publications; 

* k pnx d'e mission; 

■ Ltd Ltrcc d 'e mi ssion: 

* Ic delai dc liberation. 

L'emprunl par obligations eoneernc deux parties, d'tine part I'emelleur de 
I 'emprunt, d’aulrc part ks sou sen pleura puis les ddtenteurs tics litres dc 
l’emprunl, Pour le premier il S'agit dune dclte a long Icrrilf , alors qu’il s’tigil 
nalu relie merit pour les seconds d’un aclif. 
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Ceric- section analysora renipruni par obligations dans la perspective de 
rdmciLcnr de IVmpnjnt. Les operations relatives aux titnes chcz Le d&tcntcur 
seront trances dans le paragraphs 1 1 .2.1 .1 relatifaux adits non monesaires, reser- 
voir; de disponibilittfs dircetes, 

1 1 ,1,2.4 Analyse 

Analyse s tilt i quo 

Pour eonvrir scs besoms dc finLincemeni a long lermc.unc cnlrerprisc emcl un 
c mprunt par o b I igation s P 

Analyse dynamlque 

Les prLrcLpaux evcnemcnts de nature comptablc rclatifs aux emprunts par 
obligations soul lex suivarts: 

■ la soused plion par Its preteurs (ercanciers do I’emprunt}; 

* la liberal ion par les preteurs; 

* le pa i emeu t ties coupons ec la ret emu? dc r imply t untidpe; 

■ I’ajustemcnt ties complex cn 11 n do periotic; 

* le rembourscmenl dc 1’cmprunt. 

Elaboration logistic tie E information 

Les informations eoneernant l'empruiit par obi .gal ions dnivent rcssortir an 
moins ties comptes suivants: 

* Ic eoinpte Empnmfs par ohfigationx a long frrtm\ nvci; mention du t«ux 
d'iirterel nominal el do I 'echcancc ; 

■ le eompte h'niprimix /*fr ohl/gat tints, a remhourser pour la partie nemboursable 
dans les dou/c mo is. a tee meniion du laux d’inierfr nominal et tie reeh&mee: 

* Ic eompte Coupons d'ifttercts ttvee I’ indication dc I’emprunt concerne ct 111 
date tie ] ‘echeance ties coupons 

4 Ic s corn ptes dc pass j ]\ tie legu In ri s a t ion, Imfreis emtrus « 

* les vompLes spceillques pour ou Ic disagio ainsi que pouf les fra is 

d' emission. 

Les in form at ions eoncemanl les Unix d’ intends cl lea eeheanees pcrmcllcnt 
d’ identifier Lcsempmntx; pour la socle tc anon y me. les monlurts, les luux d'inte* 
ret e i les idieances ties emprums oblige ires do i vent figurar tiaiiv l 1 annexe fait. 
663b eh. 6 CO). 

La dale ti ’& bounce tics coupons ext utile pour individualiser les duties tics 
coupons qui sc pncscrivent par cinq a us (art. 12K CO). 

L'ugiu on Ic benefice tt 1’ emission cal Ic niontanl qui duiletro ptiye lors d’tiiie 
emission an-dcssus dc la valour nominalc d’im pupier-valeur; pour les emprunls 
par obligations, I'agio ext expr.me cn pour cent de La valcur nominalc. Le disagio 
on la petit a Eennisxiou exi la difference entre la valenr n run male d' one obligation, 
ct son prix d 'emission, s’il Lui cat inferieur. Pour I’empnint par obligations il csl 
tins si exprime cn pour -cent de La VLilcur nominate. Les fra is d'e mission negnoupent 
tons les elements lies a remission de l L e mprunt (commission tie prise ferine ties 
ban q nes, timbre federal ti' Emission etc.). L' identification de vex irois posies est 
ncccssairc ava.nl dc decider dc I cur traitement comptablc ulterieur. 
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Formalisation logjquc (lit traitcment comptahlc 

Lll figure I J 3 prescribe Scs prinei pales operations liecs a un emprunt par obli- 
gations ordinaii'£!i' 

! . Sou.hc ri pt i on Jo I ’e m pro nt ]><i r obi i^<d ion s 

1 .0. Mom'iunl sou sent pur les ubligalarres 

1.1. V aJcur nominate dc 1‘emprnnl par obligin' tins. 



Hr. IU ( i im|':.i 'ili-; :i.u lIos i>pii-nati(MiK relatives aux cmpnunls ptirph lie ill ions. 
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I ,2. Agio ui.i disagio lore tie remission 

2. Liberation dc bemprunt pur obligations, moniant rct, - u pur I’cmprunLcnr 
argent frais 

?. Paiement des fra: ••• d’ emission par remprunteur 

4, D isso I u Li on de Lag to * s’il ox i sic ; I a tils s okil ion peat an ss i eirc portec on d im i- 
nut ion des fra is d ‘emission 

5 , Amort ose mein des frais d’e miss ion et du disagio, , s’il exist? 

6 , Conslntiil i oti des : tile ret s eou ru s 

7 , Ex ton me d es i n lore ts eon m s dans ] ‘e xerc iec sui van t 

8 , Er regis tie men t de I ‘ i ntc ret an mic 1 
8/i . Coupons bruts 

8.1. Coupons nets 

8.2. Impdi antieipe du. a l‘ Administration Pedcrale des Contributions (AFC) 
y . Ha ie men t tie t ' ■ m pot a n l ie i pe 

1 0 , Pa i omen t des e o upons d ’ i nleret s nets, nee I times 

l L Trailcmcnt des coupons d’intcrets nets non dc incudes a I'cclicanec dc lit 
prescription 

I 2 , P re v i s i on du re rn bon rec rue nt de Pc m pm id pa r oh] i ga t ion s 
13. Remhcmrscmcnt particl ou total dc I'emprunt par obi. gallons . 

Tratteniait dc Lagio* do disagio ct des fra is d 'emission 

En vert Li dn prinupedc hi consotnmaliun dc LelTcl Utile. la me diode raliofi- 
nelle consider? que te coat tie I'emprunt devrail grever Ie res Lilt at des differentes 
period? s de la vie de i'emprunt par obligations a I ‘aide d'im taux d + int£i'£t impli- 
cit? etJcCtif constant, Cel a itnplit|ue t|ue I’ agio. Ie disagio ou ks fra is d ’emission 
soient repartis sur loutc la dunce dc Ptmpruntcn atili stint tin taux d’interet effecdf 
implicit? v obfeim a paiiir de T&j nation (1 1.1) ou ( 1 1 2). 

La. mdtiiode usucllc.se basanl stir Ie priucipedc prudence, propose la prise en 
com pic dc Ut tola ‘ilc du disagio et des fra is d 1 emission direeiement eonimc char- 
ges. Dans Ic can de I' agio et pour obteniir la sy metric dc traitement, il s’agirait dc 
prendre direelemenl com me pruduils La lota lit? dc I’ agio Ic cas cchcarit. 

Tout en ud me Hunt les deux possibilitcs, le Mantiei snissc d’ audit nc train: pas 
Ic eas du disagio et dc I’agio dc la mcmc ntanierc. Dans Ic premier cas. il off re le 
eliois: En ri v idi" gotten ilg, in peril' n l 'i'litiSMlntt idisugin) e i tt'.\ jfiiix xtiM tirthmix 
itnmrdiatement et en totalite ; taittefais, its peuvetit nttssi etre amort is par annul 
res J gales an plus tard jusqu'a I'dcheanee de i'emprimt. Dans Ic second eas, 
I’: dec du taux implicate constant est abandonee? en faveur dune repartition 
I me nil? du sold? de I" agio: te benefice d* emission (ogmj e.n utilise en premier 
lieu pour couvrir les fears d' emission : un excedent d’agirt err pone ait passif du 
hi Ian cl a is sour par parts egutes an profit du rdsutntr tuinur I sur la dutcc dc 

Vempnntl , 

Scion holes , I’ agio duil etre consider? com me line part descapitaux propnes. a 
repart ir com me un pmduit financier au eours de I a vie dc I 'em prunt: Ic disagio 
reprfiseiuele coin supplementaire <lc I ‘empniiK : il s'agit done ddnte charge finan- 
cier? a repurtir dura ill In vie de I'cuiprunl. 11 en cut dc mime des fra is d’bmissioti, 
Les trois elemenls representent des lots des Capitaax pro pres h posilifr ou negalil's. 
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ii re pun ir dans le Hemps. [Is doiveiu njiurer clis-tiiurtemo-ni purmi les capstan* pro- 
pres. Lc Manuel suLssc d’audit considcrc jii contra ire ecs trois elements eonrme 

SUIT: Lr tlixilftio t't li'x fi'a i.\ ti'mtfixxitrtl, il'it/lt' {hit ! , d'ftitll't' fltWl, (fitiXi'iU 

itre compt<ibifrw.s (lisiinaemvn! et pemrnt Jl^itret uu bilatt parmi ies autre* 
cr kinoes on ks autres engagements. 

Emmpk 

En rovembne N, la sucicle Barm Lie S.A. a ernw ms emprunt pur obligations 
7 f if N Li N+IO dont ies. climate ristiqiies sont Ies suivantesi 

* valeur norm n ale gin-bale de 15 OtH) OOO.prix d ‘emission IDO \ , 

* durec 10 a ns. 

■ dc hi de souse ri pi ion j u sq u ’ uu 4 nave mb re N.a midi, 

* liberation lc 29 novemhre N, 

■ e<,li m u f i on ties f nis d ’e missi on ; 2 OtH) 00(1. 

L/enlrcprisc sc reserve lc droit dc rembourser pur anticipation, uu pair, le 
montant total de re m pm m k 29 novembre N+K mi le 29 novemhre JN+9, moyen- 
mnu mi vis ndress£ au mo ins 60 jours avunt I it date tl.uk pour tin tel 
rcmbourscmcnL li ki barque, chef dc file. 

I /©U reprise etahl it ses etals financiers au JO septembne. 

La solution fatiormdle envisage deux options relatives it J’amortivseinem des 
frills d ’emission; 

* 1 1 n a mo rt isse nient 1 1 ne a i re , lc 1 q ue propose c i-de >vn us . 

* U n it mort i sse me nr s u i van t le u\ ux de rendei tie n ? effect i f de V e m prom . I )u fa i t 
que telle solution est compatible avee Vapprodic dc 1’IASB, die sera pre- 
sentee, dans un sand dc non -redundance, au paragraphe 1 1 .1,2.5. 

Journal des operations 

* Method? mtionnelle 

1 1 N Sou script ion desohligt rtiuna 

Ohlijaiiaires 

ii Hmpiuiit par ot ligations 
Agio (75 ODD IJ[)C1 xOJtK>75> 

29. ] ] .N Liikiwk m tk-s oNigutiotts 

Disponibilitc'i 

It Obi igattf ires 

1 1 .12.N Faitmenj des fruit d 'etnmh n> 

Pr.ii-. 0 ’emission 

a Banque 

Amoriiswment peirtiei des /rats d'pmissuw 
Aukm 

i Praia if emission 

.10 .09 .N + 1 A iiislemerits 

lilted is tutims: 75 000 000 x7«x 301/360 

38 / 
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75 562 500 

75 (JOO 000 
502 500 


75 562 50(1 

75 562 500 


3 UOtl 00(1 

3 000 000 


562 500 

562 500 




Charges I'iiiJAiicicrcs 

4 m 583 A 5 



4 Intciccs courus sureinpmut 


4 389 383.35 


par obligations 



30JQ9.N-H 





, . 3 000 000 - 562 500 301 

Amortissement = X — 

1 0 360 




C h argL’s 1 i nan l' teres 

2l)3 S(I2J0 



A Prims U'^niiksion 


203 8112,10 

0I.1G.N+1 

Exittunic tics iutfrcts counts 




In to rets, rourus sur emiwimt par obi igai inns 

4 489 5X5.45 



A Chafes N mane teres 


4 3N9 50.35 

29.II.N+I 

Coupons bnils : 7 % x 75 000 000 = 5 250 (KM) 
Charges I'inane teres r 100 7f- j 

5 250 000 



A Coupons tl ’ Lfili ret » ( 65 vi j 


3 412 500 


afc i75';r:i 


1 137 500 

1 2 JSI+ 1 

Fitirmt'ttt tit' nutpfn tiuiicipe 
A PC 

1 837 500 



A Dis|»ni billies 


1637 500 

12.N+I 

Pummm tics vffljponi iu>ts tvekwics , liyfmhese: 
J M7 f m 




Coupons iFinlcivts 

3 367 000 



ii I3ispr>nibilil6s 


3 307 (KHh 


Ajusmiwttis 

■ n l cr(}l h. coiiinis : 75 000 UOO x 79? x 301 0360 
CKiirijiL'M fin line teres 

4 380 583,35 



A Iniertels eomrus sur cmprunt 


4 580 585,35 


pcirobllftitKiins 



lO.rW.N-5-2 

Anitiriisstmieni <u fcfii.x i) Vw ii.-tum 




, - J ODD 000 - 562 500 

ArrmrUK&eiiK'nL : 

10 




Charges linsanitc teres 

243 750 



A Friers lL Vm :■-■■■• in ri 


245 750 

0l.10.N42 

F.s-fottnu-' ties inlerets counts 

InlereLS lduitIS sur tmprmil par abli gallons 

4 389 583,35 



A Charges I'iniimifcre.s 


4 m 585,55 

29.1 1 .N+2 

Coapom bruls: 7‘-i x 75 000 000- 5 250 (K)0 
Charges linflftC teres 

5 250 000 



A Ci iupo»\ il’ iiiitTLi.s 1 65 9; : - j 


3 412 500 


AFC (35 j 


] 857 500 

I2.N+2 

Vuicment de I'imput miiicipc 
AFC 

1 837 500 



A Disimiiibililis 


1 07 500 

38B 
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Pakmett j th's ruttpam nets reclames, fiyfwtfii'se: 

3 357 mi 

C on pons d ’ i nui i ers 3 367 000 

a DisiwnLbiliies 3 367 000 

Dcs operations sembHabkis seront enre^i stress ill 30.9 cl llii 29.1 1 des an nets 
sn i vantcs , j usqu 1 en N + 1 0 i no In s. . 

Bn admettant que ie re m bourse mo nt ait lieu le 29 J l ,N+I(). on aura les eeri- 
{ lire s sn pp] emeu La i re s su i vim Les r 
3 OJ 09 -N +•!() PrMfu'Mt tfc rfftth&tifiemen f 

Emprunt pur Libllpllons 75 000 000 

ii H m | > r l i n t par ob I igations a 75 000 000 

rcmboui'scr 

79.] ] .N - 1 '"i Rcmbuitrs&nmi de i Vwpmrrr ohiisatuirc. j V it 
N-f!0. 7% (liyj>oiftese: rembmmmietti cfjtriif't 
bmp ra nt par ob I i gal i ons a rc m bou i sci 75 000 000 

a Disponibiliics 75 (KiotiOO 

Lit lepreruuit la inline tlurmee quc pixicddeimneril. les beri lures sdon hi 
melhodc u sue lie deviennent: 


* MfihoJr a sac Hr 
1 S N Sott serif >jhm ties obiigtftium 

Obligataires 

a Hm pin lit ptLf ob ligations 
Agio (75 000 000 *0.0075] 

29.1 1 M Ubertttkm ties < m 
Disponibi liiCm 

& OW'-paliiin;s 

3 I. 12 .N Pate men! tics- frui.s d 'em ixxyw 

Fulls d ’eillLssknl 

it Bmlque 

D i SStilul icnl lIl: 1 ' ; ii 1 i: t 
A ll id 

i Prod li its i j nanciers 


30.09 .N4 1 Ajuxtcmcn ts 

fine fits cmtnix : 15 000 000 x7f n 301/360 
C lunges 1 1 iiiin i' ieres 

A hitenets annus Slll iniipruriL 
par (hhlLgations 

30.09. N+I AmortLsscmart interred dexfrtii.s d'ctnisMim 

Charges Iniancieres 

A Fi'ikis d’dillLssiLlil 

01.10. N+I E\Iaufite tics inuri-ls ct writs 

lute rets counts suremprunl par obligations 
a Charges Mil and ores 


75 562 500 

75 000 000 
562 500 


75 562 500 

75 562 500 


3 000 000 

3 000 000 


562 500 

562 500 


4 389 583-35 

4 3 SO 5 S3, 5 5 


3 000 000 

3 000 000 


4 389 58335 


4 389 5035 



2 V . ] 1 ,N+ 1 t V)i iptm Ih-ujs : 1 X 75 (HKJ 00(J = 5 250 000 
Charges 1'inaiidercs 

i Coupons d’Ln(ei o(> (65# i 
AFC (35 %) 

1 2 N+l Fa fa rtit'ttt tic I'ittipt'/i tuuicifw 

AFC 

i Di spoil Lb Niks 

1 2 .N+l Ptthmeni tic.t- t'otifmns nets reclames, 
pur iiyputhese 3 367 000 
Coupons d’ Into nits 

i Dis|H>iiLbiliies 


5 250 000 


3 412 500 
3 S3 7 500 


1 837 500 

3 H 3 7 500 


3 367 000 

3 367 000 


Des operations sembhibles pour lea intents eotirus ct ks coupons ecrom 
cnregislrces mi 30,9 cl mi 29.1 1 des annees suiv antes, j ust| n 3 cn X+10 Indus. En 
admeuant que Ic re m bourse me nl aura lieu k 29.1I.N+I0. or aum pour la 
met bode usuelk ks. mimes dentures, que pour la methods ratiouncllc. 


Obsi'n'ttritH is 

1 . Les operations tUiruietit pu el re cnregislnees sur la base tie la dtirce la plus 
courtc, e’kst-a-dire 8 ans a is lieu de 10 ars. Si Se remboursement a pres 8 ans 
esi probable , un nouveau plan d'aniortisscmcnt, base surees nouvcllcs Lnfor- 
malio n s , s + a vereru indi speti sable - 

2. Si des coupons da 29.1 1 .N+l re stint pas encaisses avanl le 29.1 1 .N+6, 
I'cnt re prise pourra passer l‘ operation: 

CuttfHttm d'tmereis non cut aisies 
Ccmponsd’inicrci 

ji Prod nils hews periods hnnscvpIoiUUinn 

3 . 3 „ex sou scri pt i oils, pe u ve r t a vru r lie a so u.s di ve rs.es. formes : 

■ Souse ripti on com re cspeces: le pneictir s’ engage a verser le mutuum cons- 
ent par un versement en especes: rcmpruntcur report ainsi de I 1 argent fra is.. 

■ Sou script i on de eon version : a Ledieance [fun emprmit par obligations, 
le debikur pent encore avoir be so in de capiimix it rangers k long terme : 
il pout done emettre un empmmt pur obligations de conversion dormant 
am aneiens obi igata ires P option (autre me nt dn la possibility mais noil 
P obligation) d"£eli anger lew* ancieits litres con ire ks nouveaux. Les 
ob Uptakes qui nc desirerl pas fa ire usage de leu r droit de conversion 
sort a Ion. norma lenient re m bourses. l.e nouvel empruiti est auxsi o a veil 
h <le nouveau x priHeurs dans la mesure oil ks aoeiens obi ignta ires n’mi- 
lisenl pus I cut droit on quo les toon (ants des cm points sent dif'I'ererils. 

■ Souscription de consolidation; an «u dcs creanciers de I’emprunlcur 
l>euvent accepter de trn ns forme r mie panic on la total ite de leurs eiean- 
ces en prel obi i gala ire. 

Dims ces deux dermiers eas.des di Here nces d ’ ec heanec ainsi que des differen- 
ces c litre le prix d' emission du motive I cmrprunt cl le prix de rcmboumcmcnt 
des ancietis Citipruiits, voire des differences des vuleurs nom i mile s deni undoes 
ct remboursccs, pen vent dormer lieu a dev regSements en espftdftS pour dcs 
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Charges fluunc teres 

ii Bflnque 

Les dentures J’iiiinuliiiiurt aumnl lien a pres le tirage au sort even tit el des. 
obligations raclielccs ou letir rfcrtlbtninsemercl I I'eeheanee. Pour le cus dcs 
nil ligations, mclieieesen desirous du pair, coin me dims bexeinple c Mlexims, le 
Manuel miLhsc d" audit pennet de les fa ire apparaitre au bilan pour leur valcur 
nominule a condition que ces obligations figurem pnrrni les com pies de cor- 
rection dc va letir a 1’aetif on cn deduction dc la rubrique emprunts obligatai- 
res au pass if. Les porter h I’aetif com me comptes de correction de valour ne 
partill guerc heureux eiunl domic que ces obligations rsc repo tide it pas k la 
definition de O' act if dans la mesure oil Fenineprise a decide de remboiirser les 
obligations et dc detruire les titles. 

h. Le ces dcs emprunts convertibles cst plus del seal; on enlcnd par n emprunts 
convertibles » tout emprunt ponvanl. scion la personne a qni cm cst confcre 1c 
droit ou po avoir doc is inn nc 1 11 , elm rcmbnar.se sous une autre forme que de la 
tnjsoiierie (cash). On tiouve In vers i no la plus « njpanclue » tie ce type 
d’emprant sous la forme d’obligations convertibles cn actions sous reserve 
dc eouerdtisation de. eertaines conditions prcciablics ,(> . Le euraeiere prohabi- 
liste de realisation de ces conditions fait qa'il est a i seme ill demnntrable que 
ce type cl emprunt ]>ent gdne rale men 1 Stre decompose en deux parties; 

+ un emprunt obligutaire «elassiquc » 1 1 : 

* u n t nstrume m f i n n nc i c r tie ri ve de ty pe t uif ( opt i on <1 L ac hat ) . 

Les instruments financiers derives ctnot trades dans le eha pit re \2 du troi- 
sictne volume. I ’elude du irailemcnL comptable des emprunts convertibles est 
repo rice an p roc bain cliapitre. 

Evaluation 

Sorties futures de movers d’activitc, les emprunts par obligations apparais- 
su'iti mi pass if pour le montant a rein bon r.ser It Feeh&mee. les intenets con ms font 
panic des pass i. Is de rcgiilarisulioti. 

Suivant la methode rationnelle, le soldo dcs iritis d "emission diminuc les 
capitaux propres; il nc touche cc pendant le result at que progress! Yemeni cn fone- 
tion de la politique d ‘a mutt is sente ill adoptee. 

Le so I tic de ]’a«it» represente un prod u it recu d ’a vance qui doit s "cutler sur 
toute la durcc tie 1 "emprunt al'in de reduire k taux de rendement. L agio est cn 
general pone so it dans k res til tat, soit dans les capitaux propres, so it encore en 
diminution dcs Ira is d ’emission a amortir, 

Le disagio repri sente un mouiunt suppSementairc h rembourser a I "eehcanec. 
II s'agit done d‘un ajustenient du niontaut effect ivement re^u pour aticindre la 
dette no m inale a I'eeheanee. Ces .soides success it's du disagio devmiem done Gtrc 


ClUIc personne pail par c^cmple elre le JebLtcur nu cnidmcicj de 1’empnjnl. 

Linemple Ivihijlk: de auwl itiius pieetuM ie : E'ornjnrunr esl ciiflvertihte dan:*. In mesure ou. & 
IWIicurice. le eoduN bottoier de raeiirni ^iimJviw ^-.i i$n|^rieur nu inKriver u uin 1 eertaaiie 

V;llCiL|- >. 

On enlciid « cJliss i^lM. 1 - ^ uu sens Je tn definition genedque vue suus 1 1.1 .2.1. 
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porlds de mamdre distinctc. Les so Ides *ucces*ifs du disagio peuvcm dire ponds 
dans les capiiuux proprcs. Pour dislinguer ]' amort isscmcnt of] cel if tics fails 
d’emissinn de celui du disagio, il est done uecessaitie d H eiahlir deux tableaux 
d ’ a mortis sc men t distinct*, run pour le disagio. ILuitre pour lcs fads d'dmission 
qui vienne nl reduirc cut: are le nionUuK eflcv l ive men l. te$li . 


1 1.1 ,2. 5 Les emprunls obligatalres: opproche de liASB 

Gammons le trai lenient dex emprunts nMigataire* selon les norme* consta- 
bles iiileniiitiLiuales [AS 32 et IAS 39. Com me pour In seel ion prdeddenie, eetle 
analyse no purte que sur lcs emprunls obi i ires simples (straight bontfx} i tdUx 
fixe repondant a I ‘equal ion ( I 1 .2). Le* emprunls plus, evokes, notain merit eeux de 
nature convertible, *cront trnite* nu ehapitre 12. Le nr etude de run ride de* devc I op- 
ponents pfopies uux normes IFRS qui n’oni pas encore ere exposes jusqu ’id - 

Scion lcs IFRS, la complabLIisation des emprunts obl.igata.ircs, qui appartieii- 
neut fk la categoric de* dette* fimnicreicx . xe fort scion lu methods du eotU amoni, 
IAS 39 -I d7|a), trvec Fulilisation du laux de remdetTtenl el'I'celil'. 

Fxemple de com pin fill is at mil de remission d T on cm p runt ofoligotaire selou 
I’approekc I ASP 

Reprenons 1'cxcmplc dc la sodctc Barrage S.A. l -\ 

Au moment dc la liberation. Fcntreprisc dispose effect ivement. «>.t a pres 
regleinent des fra is d’ emission, d'uu montant de 72 5f>2 500 (= 7.1 (K)() (KX) x 
1 ,0075 - 3 000 000 ). 

Lc taux d L into ret implicate pour remprunteur, Barrage S.A., s’elevc a 
7,47250792 I L pour une durec de 10 ans. Ce taux mi put are a ere in fere par itera- 
tion* successive*, puis ajjitste a fin dc lin&iircmcnt hc con former aux dates de clo- 
ture dc* comptcs dc Barrage S.A. L ‘annexe cn fin de chap it re mo litre lc c alert! dc 
cettc grandeur, en rant que le taux petiuetfant de verifier liquation { 1 1.2]: 

p - it v — - — + — — 

^(1 tr) 1 (l+.r) n 


72 562 500 


4 ! !L;' >FL*3 + 5 250 000.00 + _ *00 4 I OOP OOP 

(l + r p' | d '.V-.N f | -|_ r \l + 1H1/360 _|_ r j 3 0 


Le tahleau 1 1 .4 represents In matrice de travail recess a ire pour la journalisa- 
tion dc* operation* selon la methods du mux d'iiiteret effect if, en nccoid avee le* 
dispositions pnevnes par les normes IFRS. Notonsde nouveau que Celle solution 
cst auxsi compatible avec la mclhodc riuionuelle, 

Les coupons eoncernent le* peri ode* du 29-1 1 N au 30.09 N+l , du 30.09, N+l 
ttu 30 .09 M+2,aii]SL tie suite jusqU’tt la periotic du 30.00 N+.I0 an 29.1 I N+l{). 


1 - t .ea instrument financiers ont present^ ft i i 1 1 e i nt* ul ma ! r' uu chiLp inv; 10 , 

1 S.A. u IoIulc kcs LiirapteK ;iu 50 sqilejnbiv. Pern prune ini 4kme iijus-lc it cl'[[l s ciak\ 
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T salik'Li li 1 1 A TabkilU tl ' afflcutLnSfiik.iil d l- J h 4giu l - I des I mi s d '6 in i ssuwi . 
muihiyjir IiumX 1 Mir I inviv; effect if. 


Jimp runt nhliiTLilLiire Barrage S.A.. N aN+l() 

Cfl-at: 7,47256792 1 ( A pur Lin pour line periode de 1U urns 

DliUt 

Cou |H hi r 
(a) 

Am. lLo\ fniis. 
d'it mission 
nets 

(lx 

1 r'lKir'/il ofliHlif 
(l'.l 

V-iUiur ulisiiL. 

du:-; friiis 
d'emissitm 
riL'IS 

m 

VI i irllJi ill ri l: C lLh; 
1'empmnt 

(v) 

20.1 1 N 




2 437 SOW 

72 >62 5< H I J K i 

30.1)9- N+t 

■1 389 585.53 

111 040.911 

4 533 650 J 1 

2 293-15302 

72 TOO 546.98 

30119.N+2 

,5 250 ODO.(K) 

1B3 046.I I 

5-153 046.1 1 

2 I 1 0 406,92 

72 m f 595.08 

311.09.N+5 

5 250 0D0JK) 

1 % 724 J 5 

5 446 72435 

1913 68237 

75 086 517.43 

31 1 1)92444 

5 250 0D0JK) 

211 424.7 I 

5 461 424.71 

I 702 257.36 

75 297 742.14 

301W.N+J 

5 250 i MUSj.KO 

227 22337 

5 477 2233? 

j 475 034.29 

73 524 965.7 1 

30.09JH+6 

S 250 OOOJ.KI 

2J4 2U.) .00 

5 494 2H.3J.XI 

1 230 831.29 

73 769 1 68.7 1 

311119 N+7 

5 imiojki 

262 45 1.24 

5 312 451.24 

9lSK 380J )5 

74 031 6(9,95 

.HU 19 N+s 

5 25oi:hidjki 

282 ore JIB 

5 3:12 Cm 3.08 

686 3162)7 

74 313 683 J 13 

30.1I9.N+9 

5 250 OOO.fH) 

303 1 40,44 

5 553 140,44 

383 176213 

74 6 1& 512347 

5flD9.N+]g 

3 250 OUO.(H) 

325 75 lit 1 

5 575 79 1#! 

57 383,72 

74 942 616,28 

20,! 1 ,N+ 10 

£60 416,67 

57 383.72 

91 7 Ji1l()J9 

pjOO 

75 onn ™.(H) 


Lcs coupons concoraeiil Ics peri odes, du 29.1 1 .N au 3D.D9.N+1. du 
3ft.0y.N-b1 m 30.09.N-r2, ainsi de suite jusqu‘a la penode du 30.09.N*+-I0 au 
29.II.N-bm. 


Kxpliciiu'tHis 

Lcs monitinis liguran? dans Ics colon nes (a) a (c> sc cti lenient cam me tiuir 

(a) Coupons ii cnrcgislrcri les coupons k sc calcuIcnL com me suit : 
k| = valour nominalc X tans nominal X durcc, 

avec : vak ur no mi n al c = 73 1)0(1 (KM) 

Ulus nominal =!*■'/< 

duiec, = periode dc temps (cn an nee) 

La duree correspond a riiiterviille separant les differences dates figu- 
raril sons la eolomie «cDalc^, soil: 

durcc, = 301 lim \ 1 ; 1 ; 1 . ; l ; h 1 : I ; 1 ; 1 ; 59/360 

AttfiHanititr. oaleui du coupon au StUW.N'+l 
k L - valour nominalc x Utu\ nominal x durcc t 
k 3 tn.iRX+j “ 75 «0() 000 x 7ft x 301/360 s 4 389 583,33 

(b) A m oil is se m e a t ties fra is d ’e m i ss i mi ncts e ( A FRN' , } 

A r'li N L = IntthiSt effect if L - Coupons, = 1E t - k L 

Appiu'imwi: cukul dc I ’ amort i ssemen t dcs fails d’ emission rselsau 30.09.N+1 
A FEN, - 4 533 6303 1 - 4 389 583.33 = 144 046.98 
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(V ) ] ii lerfr cl'Eec t i I' f [ Li) : ! e ! cu ! s' c\ p ! ie ile commc su il : 

I Ei = Monlanl ncl dc rempnjmt t _] x Illuk etleciif x durec. 

Application : aiJeu] dc 1’inlcrct effect] f au 30.09.N4-l! 

IE :>fMW N+) =72 362 500 X 7,47256792 1 % x 0,8361 = 4 553 650.3 1 

(d) Ld viileur aSiduellc des fi nis Emission nets mu temps t (VRELN^ se cm leu k 
dc manicrc autoregressive icnrnme dtanl 111 VelIc ur residue lie des Iilllis d’ emis- 
sion nets au lemp.s t-l <VRFEN l _ 1 ) diminuee de Pa mortis se merit ties fra is 
<T Emission nets au temps i; r A I li N t i . soit: 

VRFEX, = VRFEN t _, - A FEN,. 

A La valeur ini bale {VRFENXg ( \-j sc deter mine ^implement com me la 
valt»n r des fraiis (l‘em « rai dim in nee de Fagio ( prime a Perns von) tie 
Fcmpnmt, soit: 2 437 500 = 3 000 000 - (00075 x 75 CHM) 000). 

Application: calculi dc la valeur residuelle des frais d 'emission nets tin 
3O.09.N+1 

VRE'LN-ym^ v+j - VKI’UNi^ | [ ^ ~ AE'l N ^jjjyx+l-. ^ 1111 
VRFEN^ i09X+] - 2 437 500 - 144 046.98 “ 2 293 453.02 

(c) Lc montan t net dc Pcnnpriml au temps l (MNE,) se cult uk, a F instar dc 111 
valeur residuelle des fraivd’ emission nets, de man iere autoregressive: MNE, 
= M N El, | 4 AFKN L . 

A 'ttse: lc m enfant net dc Peinprunt mu 29.1 1 24 correspond D la vale nr noiTii- 
nale dc I’cmprunl, 75 000 000 , curngfe des Ira is d 'emission nets, soil; 
72 562 500 = 75 000 000 - (4 000 (KHI — 0,01475 x 75 000 IJOO). 

Applirmittn : etilcul du mnntant net dc Peinprunt au 30.09. N+l 
MX L-yj <jt> \ + 1 = Ml N E !<y l ] \s + AFEN M+.| , d oil 
MNE m1m . n+ j = 72 562 500 4 144 046,98 = 72 706 546.98 

Lcs a Litres lignes du tableau I 1.4 (dates allant du 30.09.N42 au 29.1 1 .X+10) 
sc deduiseut lie muni ere si mi la ire. 


Journal th'.K operation. i 

] I .N Souscnpjion ties obligations 

Otlsjiiilaires 

it Krnpi Lint par obligations 
Agio {75 000 000 x 0.0075) 

29 .3 J .N Liberation ties obligations 

Disponihllites 

it Obligataires 

J I.12.N PtiiemctU tfesjhiix d' emission 
Praisd ’emission 

it Banque 

Amortissement parfU’f tle.s frtiis d'eniisxitm 

Ay 1 1 k 


75 562 500 

75 000 000 
562 500 


75 562 500 

75 562 500 


3 000 000 

3 000 000 


562 500 
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562 50(1 



3009.N+ 1 


30 j 09 ,N+I 


Ol.lO.N+1 


29.1 LN+I 


1 2.N+1 


L2.N+1 


30.09, N+2 


J0.09 .N +2 


OLlO.M+2 


29.] LN+2 


] 2.N+2 


12 N+2 


3^6 


Ajmtemenis 

I ii to rets, counis: 75 (X)0 0<X) x 7% x 301/300 
C har-iis II lUsr'ic i£*res 4 389 583 _35 

i I aid nets nmnis sue luupi'uru 
par ubliyaOisiLH 

Amoriisscnurnt desfraix ei' emission 

C h urges I i nan l' iervs 1 44 01 A ,98 

ii Pniis tF em iss i on 

Exfottnu' <ifs iutibcts counts 

Into rets, oounis SLiiempmnt pnr obli«mim»s 4 389 58335 
3 Churjius Niiane teres 

Coup# its bran : 7 r i x 75 000 000 - 5 250 (X)0 
C hur-es I i n mi: iercs ( 1 00 % ) 5 250 000 

i Coupons U'intirclJi (659f j 
AFC (355^ 

EdfomerU de Ibtjpdi anth'ipe 

AFC 1837 50(1 

ii, LlispambilMs 

Pah-mem tits coupons nets rivhmcs. ttyptriftest? : 

3 367 000 

C i hi pi jus d’inlii rets 3 367 00(1 

ii rJisponibilileH 

Ajur>u'ini'i\ts 

1 n l L ; n: l s mums: 75 000 000 x 7% x 30 1 V 360 
C halves I'i Until c icrcs 4 389 58 .3 ,.3 5 

a Intcrets counis snr empn.nu 
pur obligations 

AttiofiissfriiiOtt tfefijruis ii 'em issiou 

Chat sms I’i nactL ii-res L83 046,1 L 

ii Fruis <1 'i*i loss ion 

KAfum’ jje ties uUrSts counts 

1 mentis mums Sttf emprunl pur (lbliguliixiS 4 389 58,3,3.5 
It Charges I inuneicres 

Coupons imm : 7 '9 x 75 000 000 = 5 250 (KM) 

Charts IliiariL-ieres 5 250 000 

i Coupons iFinltTLls ( 65 57 ) 

AFC ( 35 ’"r ) 

Piiietnent dc I 'Unpdi ttillicipe 

AFC 1837 500 

it rj i s.pt m Lbi I Hen 

FittOttienl (it's cPttmrns nets reciames, hxjxttht'st' : 

3 367 IKK) 

C on pons 4 ' i nte rer> 3 367 000 

it, Uis|KHl Lb Miles 


4 389 583,35 

144 (416,98 

4 389 583.35 

3 412 500 
] 837 500 

] 837 500 
3 367 000 

4 389 583,35 

183 046,11 

4 389 583,35 

3 4 32 500 
1 837 500 

I 837 500 
3 397 000 
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1 1 *1*2.6 lies emprunfs obligotoirej? 

a p pro c he des Swiss GAAP RPC 

I jij Swiss CAAP RPC 2 prevent que les engagements., era particulier lew 
cmprurits obligato ires. sont en gtfnenil porter au bilan u la vnlcur r>om in-ikle . LI I e 
udmet done aussi imp I idle men! im trailcmcnl idenlique ;i cclui proposfi paries IFRS. 


11.1 .3 Les provisions; pass if s monefaires TJ 

Le remit provisions con v re deux domuines dislinets: Its provisions pour 
depreciation d’ net its cl Its provisions pour risque s ct charges (vol. 1 ). 

Ijc lole des provisions pour depreciation d'acdfs 171 est de prendre cn compte la 
probability de depreciation d’un element d’acliTbien individualise, par ejtetnple les 
clients on les stocks . II cn dccoulc que celte categoric de provisions e si trance eomme 
des eomptes d L actif negatif fonclionnaut commc des comptes de psissif ct qq"ils son! 
portgs au bilan public di recrement sons le poste qii L ils ajostem, voire inline qti'ik 
sont sou straits dirccicment des posies eo racemes avee des indications dans I' annexe, 
L' analyse de ce type de provisions sera reprise lorsqu'il sera question, dans cctte sec- 
tion, d'eva I tier la depreciation possible d'aetits ei re ul ants voire d*aetifs immobilises. 

Cette secs ton sc I i mi sera done au lr;n lenient des provisions pour risque* et 
charges. 


11,1 ,3,1 les provisions et 1'approdhe fiscnle 

Le print ipedc PimporUuiee relative du bilan corn mere i id determinant pour le 
hi Ian fiscal conduit, pour les provisions com me pour d’uutics postes. a 1 ’utilisa- 
i ion de cri teres fisc a us dans les eomples indivitluek meine s'ils ne soul pas neces- 
sairemem justifies du point de vuc ikononiiqne. Ainsi, par eseniple, la loi redd- 
ralc sur I’iitipui federal direct auto rise, dans cerlaines liraii.es. la creation dc 
provisions pour les futurs mandats tie reclierelie et de developpeinent eon fie s a 
des tiers. Or la e on *li union de provisions pour charges futures ne correspond plus 
au tfuilcmenl logique des provisions, 


1 1 ,1 ,3.2 Approche logique ou moderne du fraitemerif 
des provisions pour risque s et charges 

Les provisions pour risques ct charges convenient ties engagements futurs 
fondcs sur un event me nt passe ; dies appartiennent done claircmcnl a la categoric 
des pass.fs pujsqu'ctlcs entramernnt pro bab lenient des dceaissemcnts. El les sc 
ea mete rise til pur 1 c lait qu’il s'agil d im enregist remen t de sorties probables dc 
moyenfi d' net i vile don nan t lieu a unc charge muis suras eonirepartie , contrui remen t 
it mi achat de sendees a credit par excmple; dans ce dernier eas il y a ccitcs .as- 
cription d'uiie sortie de moyens d’ act i vile ef d'une charge mu is en conrre panic de 
la reception d’un scrvice.de Fenergie parexemple. 


14 Cette p*rtle se retire & STBTTLBft A., logique de la constatsliaii des provisions*, in 

L'Exprrt-t tmpUifoU utis.-it'. iv' s fi- 7 , Zurich. 2 ( 102 . 

R isppelni is qm: fe K'Tmt uv* en usage du /wrw.vj«ri [j«ut nwiiUVt uue ik'iJivumlhlri d'aclif au 
liilun l>[ un LL5nmiLlieiiinn ;ivl l l- une LkliinitiBu stride des provisions qni sont,selon la d^futlrinn 
dL'K IFRS AtttiiminoDt, exclusive rcami deh pitKsi Is . 
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Les pro visions di si ingot ill tits aiurts dwtes par It fail quc leur surve nance 
n't st quc probable l voir plus loin), kur echeancc ti/ou kur morsiant inecrtams; 
kur evaluation doit cependant etre fiable to in me tel It tie tows Sts pass its. I.ts pro- 
visions se distingutnt aussi tits pas si Is de l^uularisation. Ce* dtrmcrs, sons 
I 'angle ties charges a payer, on! cn c til el un earuelere dc del It irreversible, A cause 
de [‘absence d'unc iacturc ou d'un dccomptc precis, il peal cc pendant snbsislcr an 
dome quant a I ear nionlimf on a kurtdi&tncc tracts. Les previsions pour i inputs 
soul done iniiUilees provisions de rnaniere malheureuse priisqu il s'agit de charges 
a payer ou de passifs de regularization lies a tin engagement quasi men L certain: 
I'cclieancc ct k montant peuvent tire determines de rnaniere ass.cz precise. 

Le fail q»i domic naissanee u la provision, appele lail generate ar dc [’obliga- 
tion, pent deboacher surune obligation jaridique ou implicile. Dans le premier eas 
il s’agit d'unc obligation imposee par la loi. un rcglement ou un enntrut, une obli- 
gation de garamie par exempk prevue par le CO- Dans le second, .1 decoale de 
pratiques da passe, qui crccnt une a tie rue Legitime dcs Liers concerned de voir 
lentrcpLisc adopter a 1’aveitir le racitic compmtemerct quc dans ks eus precedents. 
A in si si une entreprise a 1‘liahiiudc de prendre en charge une panic des fires Us a 
la remise en £l<Ud’un de sts pmaUuirs m£mc si el Sc ri’en pas I’ obligation .juridique, 
tous fie s clients eoneemes par ec pmduit peuvent s'attendrc a ctrc .ndcmniscs. 

1 1 ,1 .3,3 IFRS, Swiss GAAP RPC et Swiss GAAP RPC 23 

LIAS 37 loam i l un arbre de decision pour la suisie des provisions dans les 
comptos. I -a figure 1 1.5(a) repmduit cdui que conn premie lit les Swiss GAAP RPC. 
Cel arbre met en Evidence le m bonne mem a so i vie ixair about ir a la conztimiion on a 
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Flr, 1 1 5 (a) vlv.- dc decision |h>ili* Id mi isle dc* provisions. 







h dissolution tTune provision eE la nteessilfi d'nntt £ valuation liable tk-s 
engagements l il 11; ii lc licit avec Ics cvifoemenls evoitiicls. 

i ,e rableay 1 1 .5(b) do line line ima^e synoptique des points retenus el des exi- 
gcnecs form u Ices par [’IAS 37 et hi Sw jss GAAP RPC 23. On constatcm quo Ics 
dilTercmes enLre Ics deux ftorrncs non l I i mink's, 

Lei consultation compilable ties provisions peutse baser sur la methode ration- 
ndfe on hi met bode ns nolle Cvol. I ). 


T uLiJrn u 11.5 ih) L.s fences dc LJ 'Ki cL di^ $ wiv* GAAP K PC ictoili ves .i- * prov i sum s . 

Points iclunus lAi 37 Swiss (JAAP KPC 23 

0 uuli i in hi pmi r I ’c ihi e ^ is.i i e- Ey£ iH'inc-ni pcisik ^dinkjireur Meitient pas^l jk itv i lii cm 

ntent d une; pr«.>vi sum lI ' urn: <jb]]^sa£ iu-n m nuiSi'. jLiiidi- dki me obi i pillion frmbuM e, juri- 

i.|ut* uu irn pi i ci lc . dtfruuclunt I d ique <hi i mplicite, deboucl mill 

sur uue s*u du p* ikiMe de fords , sm u iy ^ m io pi i sbabk de foods h 

cs i i i vide lIc nuniciu r'icih lc . esomee de man icre liable. 

Lv-du ill ion de I a prot s ion iclar Sc risque cconom iq Lie cal- Scion lc risque economiquc 

rule tk nun niciu mis', i u hjeel i w eulc ulc du !irn iik iv a ussi o hjec - 
1 1 i .■ ptiss ibl®, illlssi f;ii ion :ie I k> Live l|iK; possible u la lLilic dti 

inctil que possible ii La dak: du bilan. 
tnSan cn prenanl cn amipte Ics 
rkques cL inLertiCudcs. 

SX'iic icuir comple dcs cvciic- Dirii tenir compie des iivgre- 
menls- tut urs loisqu'il esaste dcs mcnLs postdrieurK ii lu dale du 
indk'iitions objectives suflLsan- bilait dans la mcsuie oil its con- 
k's quu res dvcucicK'iUs sc pm- (rihuciM a precrvT ks eircons- 
Llniitniir, lances. 

Nc [ icut pas cum fitc deseve nc- I .c c alcu I de la prpvis ion dnil xc 
rnccils pnstericurs ii La dale Uu baser sur Pulilisjilian Uc I'espe- 
hkiu dans la rncsurv ou ill soul ranee rrialliemaliqtie des sorl.es 
cor'idiiii.miiek On nc peid .cimi de li>nds uu Budurii 

|ier uue Hjihliuyilion oertaiiii: cl ciwnpccdc ki |HiibabilLk er la 
un ennaccmcnl DonditLn-nncl. ttubiiitc lice it ecs M^rLio. 

Autlili lisLit iLsii du moiuudi lIc I;l A cheque dare lLu hilun. File e\l utntmemiie, nuaiiuenuc nn dis- 
pmvision snute sur lu base d'mir nouvcSIc e cal nation. 

1 AcscnluLttni (JtinS I'an ncKfi S>an tie lit lc S ex i^cnecs nun ini alec cn term e*. d ' in f'onit aLion^ u 

foinriir '.Of r^Viduliiul ]>mCisi.:i|'is, 

Efftcl de la xjIcuj temps, taua A prendre cn cons ideraiion s'il esc sip nifjcuLif. L'lAS 37 precise 
d’cscomple la inaiuiTC dc ealculer le tanx d'csciimptc. 

Provisions pour charges t'uLurex InLendilcs. 

Ikira isuncs jHiurdirninutnais dc De- jirovisionS rie doivetll pas Ll^ diiHinULMnt* dc jiriuluits ou 
olili ^ uu pertsa ftiru i e^ ^;jie conijpta l'i l i sec*, a il i iwe lLl- (k oijif^os f»i no ctinsi ii m nr 

(ici'lcs cspiliadonncllcs futures, pas dcs i'aiK a.cnci aretirs lI Aatsl p- 

paiion. 
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1 1 *2: Les octifs non monetai res, 

reservoirs de dfsponibilftes direcfes, 
et les passifs non monetoires, 
sorties futures de moyens d'activite 

1 1 .2.1 les octifs non monetai res,. 

reservoirs de disponibilites directes 

Les act ils non moiietiiires, reservoirs tic dispoilibililes directes. comprciiricnt 
Its posies doiil [a valcur, pour line me me valeur nominale. pent verier cm re deux 
penodcs. toutes chose s ciaiu c gales par udleurs. Aiusi la valcur ties litres pcut-cllc 
vane i’ en function du marc hi; l de me me, repression, en francs suites, d'an 
moniant identique de devises prend des valcur* dil'J cremes enire deux pcriodcs en 
fonetion de la variation du eours du change. 

Les adits non monfoaires, reservoirs dc disponjbililes directes, pea vent eom- 
prendre entre antics les neiifs financiers tels que les Uiipoiiibiliifo, les placements 
a vac t»u a terme, les creanccs a court terme, fact ares ou effets dc change par 
exon pic. les creanees a long terme, mas exprunes en devises mais auxsi des litres 
cotes ou non eot£s en francs suisses; ils peuvem com prendre ega lenient des 
irnmeubtes on d’aiitres aelif's destines a la venlc. 

Bien que faisant theoriquement paitic de eet ensemble, les elements expa- 
nses en devises seront analyses h la section 1 1.3 dans le cadre d’une partie reser- 
vec mix monriaics cirapgcres. Celle section sera eonsaerfo a Ffoude des litres, 
ac til's non monctaires. reservoirs de disponibiliies directes. 

1 1,2*1*! les litres do I'aetif circulcmf, octifs non rnonetoir#s f 
reservoirs de disponibilites directes 

Lc time cst un ccri: manifestant ane idee dc son auteur. Ilya done litre lors- 
que„ grace it I’ fori t. lFitmpurle quel tiers pent nccomiaTtie I' idee exprinifo. Le litre 
n’esi done pas ilbrcc me ni un pup ier- valcur. Lc pa pier- valcur cst un time qtii 
coniicnt une reconnaissance de dclte, e'est-a-dire unc declaration par laquclle un 
debiteur nbmei avoir une detse (olid gat ion) a Fugard de soil crcaneicr. 

Lc Manuel suissc d 1 audit precise a ct siijel: Ett SrfA.se ce petulant, le terme de 
papier- valeur tt'esi pas utilise en nmtiere de presentation des eompies: d stt 
place, e'est ceiut dc dire mb s ‘cm impose, En eompitthiliie et dam la prcsaiitiTion 
des complex an due lx. h nation de litre mf. d' mu port, plus etraite fjtte cede de 
papier valeur Hons tes papiers- vaienrs tte son f pas des litres) et. d‘ autre part, 
plus large, car elte comprend certains droits dc cretmee et de participation tte 
passed tint pas >e cai'actefe de pitpief-ndenr, 

Les litres pen vein etre coles. iFesi-ii-dirc que 1c ur pri* cst flx£ dans lc cadre 
d'un marc lie organise i les times pc □ vent cine non cotes, leur prix est alors fixe 
dans le seiii d‘uc gmupe de parienaires plus re si re ait dans an objeviif precis, le 
rtglement d’une succession par exempli;. Les dille rents lilies el les nuircltes bour- 
siers sort traliesdc S'ueun part ieiil sere duns le volume 3 tchap. 12). Duns la presen- 
tation des comptcs, les titn?s coiicernent des move ns d'activite a court terme. Ils 
ne com premie sit done pas les partie i pinions cl les an ires limes a long lermc: ees 
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devil iiirs sonl considers com me ties i itinu>bi lis^i iorss fimuickres (5 11,2.1.2), 
L’ analyse des litres v ll ubmrder success ivennent les aspects slulique et dyrramique, 
I’e labors? ton logique tie 1’ informal ion, la formal i nation logique du traitement 
com pt<ible et revaluation des litres. 

Analyse statique 

IJih; e hi reprise dispose de litres cotes et tie Hires noil cotes dans son poite- 
1'euille de litres. Les cones tics litres adds stun dispunlblcs dans des pub Meat inns 
u flick lies, la vaJcur des litres non coles pen I etre oblenuc sun 111 base de calc ills 
actuariek internes. l/eni reprise detient des litres dans mi object if a couri lenne, 
c’csl-a-dire qti'ils son I destines it £tre mobilises en print ipe cn I'espacc d"tine 
unnee. L’uppruehc do 1'IASB ost reprise plus Join ('§ I 1 .2.1 .J). 

An plysc dynamique 

Les print iptiLix tS'cneiNCnls ik nature com pi able re I at it's au* litres soril Je* 
suivants: 

■ aebeter on vendre des litres, 

* necevoir In nSimukrttiion des litres, 

* recti per er les impois reLenus, 

* ten i r co m pte de s re mu nera t i ojis courues D 

* e n rog istre ties mo i n s-val ties o u I os p I u s- v a ] ties poleal i e I lc s . 

Elaboration logique de l h information 

i/euregistremeiti des operations stir litres an portet'euille pent compiendre an 
moins les cumptes specifiques sui varils scion quo I ’em rceourt a la me til ode rati mi- 
ne Ik ou usuelle dknregistreinent : 

■ on com pte 77nv,\. par categoric de litres, qui enregistie les. entrees, an eoflt 
d’ acquisition ; 

- dans la mot bode rationnollc. le colil d ’acquisition csl corrige de la plus- 
value realisable au moment de la vente ou de ] 'evaluation dc fin do 
periods: les sorties so id e^primeeu au prix de vente: le com pie sera done 
encore cncdile scion les cus de la plus-value non real i see. de la moins- 
vuluc provision nee neeessuire on de La mains -value non pro vi si ounce au 
moment de hi vente: 

- dans la mclhodo iisiiolle. les sorties sent Valerisees au CCi.lt 
d 1 acquisition ; dnranl la peri ode. lorsque les memos litres sons ao holes a 
dcs couts different^, on eboisiru ujic mot bode dc valorisation des sorties 
com rue pnur les stocks, en partial Ikr hi methods <Lu premier e litre, pn?- 
micr sorti, ou telle dm tout pemdere mo yen: 

* un comptc Aetifs de regsdaritutiioH, produits it reeevoir, qui piend cm compte 
les remunerations tie litres eon rues: 

‘ un conipie A dmi ni.sfrtt t ion fade rale des c<wirihuti*w!i, qui enregisire Pimptfl 
an lie a pc rctenu lors du pa Lenient des remunerations des litres; 

* un cample Prtuhtiis am runts drs fd res, qui constate le# remunerations cou- 

rautes obtennes pour les litres aw portel'etiille:. 



1 Hi) com |>(C Moins- iufttv sur litres <rn pwirfcuille, qui tient comptc de la 
moms- value potent idle observee sur les lilies en Jin do pc node: 

■ um comptc Perte sur litres vetidus. qui enregistre b pcrlc conslatce mi 
moment de la vciuc des litres ; 

• un com pic Bene fire sur Hires ve rictus. qui con stale les bcrid'ices sur les litres 
vendus; 

* li ii cnmpie Reserve de pius-vahtu realisable sur litres, qui crunprend les plus- 
values potent id 8c s- sur les tilres; 

■ un comptc Provision pour tuoins- value sur litres qui enregislre les moins- 
valiics potent idles sur les litres; 

• un compie de synthese, Residua sur litres vendus, qui regroupe, sur le plan 
ini erne au moins, les benefices et les perles sur litres vendus: 

* un comptc do synthese, Resit! rut sur litres, qui regroupe. sur le plan inieme 
au nioJns, I' ensemble des produits et ties charges I es nu\ tit res. 


Formalisation logique du tra Element comptablc 

La eomptabilisalion des litres sou live deux questions: 

1. Comment c valuer les litres a la date du bilan pendant La pertode de detention 
ties litres ? 

2. Comment trailer la variation de la valour de* litres? Doit -die toucher le 

comptc de residual ou les eupiLuux prop-res? 

La figure 1 1.6(a) reprend ees deux questions et fournil des solutions possi- 
bles pour la proved tme de eoniplubilisutlon ties [dies. 

La doctrine, les textes legaux cl les di fferentes normes varient dans leurs exi- 
gences. ]l n’ejdste done pas one .solution unique pour eliaque situation. 



I'lfj. I 1 .j6 <b) PmotSdiiFt!* pns-sibles df (.oiiipnibilisuli >n de?* tiEres. 




Au niveau tic la doctrine Ja me diode ra domicile dkriregisinsmem tics litres 
vise it respecter am mienx le print - ipe dc la preeminence de la realile stir les uppa- 
fi?ji ce.s. Rile prefid done en compie les vaJeurs aerne'les. Rases sur la definition 
etroite du prineipe do lit realisation tk-s prod u its, cl le cmegistre dependant les 
p las- values potent idles d i reel le men E dans let, eapilanA p topics. sans louche r le 
com pic dc rcsuilal dc la period c. Les moms- values polemic lies en revanche soul 
enrog istr^cs dans le cornpto de results! scion 1c prineipe do I'imparitc. 1! om vrai 
que les moi ns -values pourmienl elrc iraiides tie nuuiierc sytnetiique an Lrailement 
des plus-valu.es, toucher done direeiemcni les eapitaux pnopres pu usque les mo ins- 
values me sont que potent idles. Les normes IFRS prevoieni cetic solution pour 
centimes categories dc tiires. 

La methtide u -niello tient com pic en pan ion tier dcs exigences fiscal es el du 
prineipe dc prudence. HI le do line done la prioritc au eout h.storique is moms 
qu'niie depreciation so it necessuire. 

La presentation des clats financiers pour les be so ins dc publication petit 
re j tundra edk do la mctliode usuellc meric si J'cntrcprisc .sail la melhode rat io li- 
ne) Je. Otte Iran storm at ion de mantle, entje autr-es, de porter le com pie AV.vojtuv 
de plits-vafue realisable sur litres, voire Ic com pie Provision pour imtins-vaiue 
sin " litres, cn diminution du compte Tiires. 


Methods raUormeJle 

Comments ires de la figure 1 1 _6{h>. 

Achat de litres 

1 . Achats de litre s au co Cn d ' aeq uisiti: m 

2 . I me ret s eou ru.s su r des o h I igat ion s achctees 

Veil tea de litres 

3.0 Piix dc verte 

3.1 Constataiion de r augmentation de la plus-value nealisahleau moment de la vente 

3.2 Con situation de la plus-value realisable non nSaliste ay moment de la vente 

3.3 Consultation dc la pi us -value rcaliscc effective 

3.4 Constat at ion de la mo ins- value amici pee au moment de la vente 

3.5 Constiunth >n de la mo ims- value non ant ieiptfe au moment de la vente 

4 , lnle ret s eou ru s SUr obi igat ion s v endue s 

Mortification des dividends ei iutcrem 

5 .0 Re ven u bru l ( P 00 % > 

5.1 Re venu net e need sse 1 65 e A } 

5 .2 l in pdl tm t i e i pa ree u pembJc ( 35 j 

Cloture 

6.1 Coupons counts 

6 2 P I w s- v ul me ,h i.ir t i ire s re a I j sab leu la dale d u b il ail 

6.3 Reserve de plus- value sur litres non realisable j. la date du bilan 
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Cfdftt re 

6. Coupons counts 

7 . Mo i in s-val ue a nr t Lrres e n porte feu *IJe ( par rap pout au co if d " acqu isiti on on au 
pi'i ?. i'i I ’ bn ve il ta i re i 1 1 i r i id) 

Re:, uft at 

IS. . V i re me n t des produ . I s couranfc sue t i i res 
9. Vuemeiit dtj result at stir litres vendus 
! 0 . V ire men i lies m u in s- va I ues su r tin res c ri purlel'euil I e 

Observations 

* An pi ix de cession d 'obligations (emirs) sont ajoutes lcs due nils eourus qui 
rt’viemienl an v endear, 

■ La pc tie ou le benefice realise au moment de la reveille d’un t Lire pent cue 
enreeistre dans un eompte Peru* oit benefice 1 .sn r sirivs veittiux, puis dans 
RfeitUtfi sar isu'trs vein hi.'i de m an i ere a n e pas enufondrece resulrai speculatif 
avee les neve nn, a eou rants des litres. 

* Prccisors e ii fin que le tra item cut des eoiiits de transaction . cn particulicr lors 
fJe L acquisitions des litres, reste t'lou. I e CO, dans la version at I email tie, purle 
de ^AiisdiitfliuinskLJsten -» sans luulclbis delink ee terrnc tilorn que In. (reduc- 
tion franeni.se panic de prix d' acquisition. Lcs narmes Hake ill des eouts de 
transaction diftere in merit selon les cas. 

Eva lua lion des litres 

L‘approdie generate de In valour (chap. 10) a moninc qtic la valeur de marc he 
nu valeur vcnale eta it une valeur pen monte pour les net it's non monetaircs, reser- 
voirs de dispombiliies direct^ s. Ce ebo-s pout aussi solvent etue jissiitie par le 
p rind pc de la prc&ni nonce de la reality tfcoiioinique sur U» uppureiices juridiqiies 
(eontrat d‘ achat), ees dcrnicrcs eEant cn general plus restrictive s. Scion cette upprn- 
che, 60s plus- values non realises sons clone eoiistatees: rappelons quo I os mo ins- 
values le sous ublijuuoireriicm, 

E simple Melon In methods rationnelle el In mefhode usuelle 

An .1 1 . 1 2.K le portcfeuille de litres de la societe Risky trade esc compose de 
ion <10(1 de nominal d'obl isas ions de la Confederation, 2 ■' 4$-. N-4 a N+9, jouis- 
sanee le 10.6. el de 270 uc t i 0 ns nominatives Nestle de I de valeur nominate. 

Lcs obligations ont etc acquises le 15 dceembre X au ennrs de 102, valeur le 
I K deeembro, pour 1 03 224 (eouts de transaction inelus. in tenets eoums exclus). 
Lc tours fiscal de la fin de 1’ an nee N cst de 101.5. Les obligations soul vendues le 
30 join N+l, valeur lc 3 juillot an cours dc 100.2 pour 98 997 ,00 (intcrots counts 
non eompris). 

Lcs actions XesiM out dte acquises le 7 ddeembre X au cemrs de 425.00 pour 
115 890,20. Le tours fiscal de In tin dc Fannce N cst de 433. Le 25 avril N+l 
Nestle verse un dividends de 10,40 (brut) par action. Tnutes Igs actions son! ven- 
dues le 5 novcinbrc N+l m cours de 535 pour 143 003 JO. 
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Meilwwle rationnclle 

Au 3 i decembrc N * <on a les soldi** des comptcs siLivanis : 
litres : ( 1CI_? 224 + II 6 9im 22(1 1 34 jOO 

Provision pour muins-value sur Olrcs : (103 224 -101 300) 1 724.00 

Reserve tic plus- value real is able silt litres: ( 1 16 910 - I 15 89020) S 01 9. 80 
Iutercls eourus sur b obi.. satis ms tie III Confederation i 527*80 


Journal pour re.tercice N+ f 

61 .ft I .N+l Fxtottmr tit's intdirls munis sur les etbh tuitions tit' 


fa Ctiiiftvlfmiim 1 00 060 * Oil 275 < ( 200 / 300 } 

Pn.iL.1 11 1 L>. uni;.-, I nls -.lv:‘- til res 152" L S( I 

a Prod li 1& ;'i leeevoiL' 

25 04 ,N +1 ^rTc cjj'.h.tf.ujfijr .ft < diridnitie sur lex action* Nestle 
(Q . .40 x 2 70 = 2 X 0 H 

Di spoil ibllitcs I 8252(1 

impel imtkipd 98230 

I PnxluiitB courarus ties litres 

10 .06, N+l hncwsst'iiicut nV.v {merits sur tea oldigutwns de In 
C '(mjetidnisit/n 

DisponibUilcn I 787,50 

Impel an t icipc 962 *5( I 

a Prod nits courants dcs titres 


30.06 .N+l Vrntr dr 100 000 ntunimf d'tddfatilfans dr fa 

Ctmfrtienttfan, intdivts cnnrm : 

(0,0275 x 100 000 x 25/360) 

* enetsixxcment de fa vrnte 

DispeiiibUiius 99 1 7350 

a Prod nils l< niranis des [iiru.s 
Til res 


05 J J .N+l 


* t iHisiustiJum i de fa mtdns i ttiiu- mm pmvisionnre 
nu moment tic fa rente (98 997*60 - 101 500) 

Mo i n s- value ius s i ti es ve culu s 2 502 .40 

4 Titles 

* amsitilntfan dr fa Mnhlx-vuiuc prinisfailiirt' 
an wtitmm dr fa rente 

Pn iv i s ion pou r mo i n s-val ue nini tie s I 724 ,0( i 

a I H"t - 


Vctitr des 2/0 tietumx Nestle 
* Lwit uisserueni dc fa rente 


Dispomb: ||| L '-, 

a 1 Iln.-. 

* ctnishUttfitm dr fa vorfatfau dr fa pins- value 
rduliMd.de 143 003. 10 - f 1 15 890.20 + I 019.80) = 
143 003 .10 - NO 910s 26 093.10 
Til res 


143 0(13 JO 


a Reserve Ue plus-vaUm realisable 


sur litres 


I 527.HO 


2 HOB, 00 


2 750,00 


175,70 
OR 997,60 


2 502,40 


1 72JJOO 


145 (MP3, 10 


26 093,10 


2(><b>3JO 



37 I L 2 ,90 


* tf i- !ti plus- mine reaiisec 

Reserve tie plus- value rualisiikli: sur lilrus 

& Plus -value sur lilres vcrulus 27 1 1 2,"JO 

3 l.l 2. '■-+1 Cli'Mire 



Pmd u i IS o:ium n is ties ti ires 

4 205,90 



a Residua des til res 


4 205,9ft 


Plus- value sur litres vciidus 

27 1 12.90 



ti Rcstillat clcs til res 


27 1 3 2,9ft 


Riisijltai des dirts 

2 502,40 



:l \1iiinh -value sur bines v^nilui 


2 502,4ft 


ResuLcat de> nitre s 

28 816.40 



it Per ties el profits. 


2H HI 6.4ft 

Au 31 deccmbre N-fc-L. it n’y a plus dc litres en parte lai ilk. 


Met hade asutlk 



An 31 

deeembre N.le soldo dn cample litres csl do 

217 390.20 (.101 500 + 

1 15 890.201. Les .ntcreis caums. sur les obligati ruts de la Confederation se mnn- 

turn a 1 >27.80, 



Journal pour 1 'exert: ice N+ 1 



ftl.0l.N4l 

F.xtmmie dca t/itcrrls r mints sur fey obligations sir 
ht Ciinfeiintukm 1 Oft (10ft X 0.0275 x (200. ■'360) 
Piotl u its ooLiia,Hts ties lilies 

1 527.80 



a Pi'tsd.u Lis li icLL'Vnir 


1 527,13ft 

25.ft4.N4l 

F.nrai sxement dti dii'idendtt sur fev action* Nestle 
D i spa nihil i Les 

I 825.20 



li'[L[)ul iirUioi]>e 

982.80 



a Pi'ijduits Cdui'iutts des tilres 


2 HftH.Oft 

IO.ft6.N4l 

F.nrai sxemsrti. ties in/ereis sur les obligations de hi 

Cimfeiieraiitin 

Dispsinibil iles 

1 787.50 



Tmp6l iiriLieijJt' 

962 JO 



a PnwLuils eauranLs lies lilies 


2 75ft,Oft 

30.ft6.N4l 

Vent? tie 1*10 000 nominal ti'ahiigst turns de fa 
Ctmfederatian, inter ets enuni.s ; 0.0275 x IftOftftO 
x 25/360 




D i spa nihil i les 

99 173 JO 



Peril; sur litres vendus 

2 502,40 



a Til res 


Iftl 50ft jftft 


Pmduits oDunnitS de* lines 


175,7ft 

ft?Ul,N4l 

V' ente ties 270 actions Nestle 
* h p . .iJi/viriurrii 1 debt rente 
Disponibilitcs 

145 003.1(1 



it litres 


115 KW,2ft 


Hinel'k-c sur l itres vend us 


t. 

-a 

M 

£ 


£Q 9 
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4 2(15,9(1 


4 m 


;i].] 2 .N+l Chimre 

Prod u i ts eonm n I s des 1 1 1 rex 

it Rcstilliit dc L : I -res 


Bcnel'iee sur litres vend us 

& Fosullat des til res 

27 L 12. SO 

27 L 1 2.90 

Ri'sulen del 

. ritren 

a Perles sur cilre.s veniLun 

2 502,40 

2 562,4ft 

R2:-ullaL (le.-i 

, .it res 

;l FltLuh el profils 

28 8 L 6, 40 

28 816,4ft 


An 31 decembre N+l . il n’y a plus dr lines en pwie feu ille, 

En Suisse, ]' article 960 all. 2 CO. de porter generate, pc met d'envi sager 
revaluation ties litres en portcfeuille k la valour vcualc. qu'ils soient roles ou non 
coles, qu L il Cagisxe tie titnjs I court lerme, | long lernie ou de participations. Kien 
n’esl precise star la destination des penes on benefices non real ises. 

Pour les socictcs anonymes ct Jcs societies assimildcs, le ehoix de la valcur 
vane scion quil slag it de tit res cotes ou tie litres Jinn cotes, de t tires a court leirme, 
de litres I long termc ou de part iei pal ions. Les litres ctnes a r btntrse peuvent ear 
evLiiuJs ait pins cm noun wtmw! qn 'its ont nitre phi re ie dernier mo la prieeckmi in 
dart' t it t hiiiitt (art. 667 al. I CO). 

Poor les titres cotes. ii court ten oe, le tegisloteur accepte excepliormellenient 
I’ idee de revaluation a La valcur Venule. II rie precise ccpendatil pas Ic devenirde la 
con trepan ic de la plus-value evcnitielle,. La doctrine cotvij.de re que, a 1‘enconlre du 
prineipe de l;j renlismton. la loti ad met la com pi alii I i sat ion de benefices oon realises. 

Eil eas de baissc du emirs, k prineipe de Eimparite csl milurcllcmcnt appli- 
que. La contrcpartic de la mo ins-value polemic Ik enrcgislrec pent figuner dircc Le- 
nient an credit du compte 'Hires ou dans tin eompte Provision ptntr ttwins-vultie 
sttr litres. La sccuekJc solution pernietlra de Tiiieux suivre revolution effective des 
tours. De unite muni ere. la moans- value polemic! !e dev rail cine eorrigee dans 
rexere.ee on les ex ere ices sui vaults si ellc ne sc justifie plus. 

i.rs liirt'.s non i (t/cs en hoarse pen vent etre evahM^ ettt plus it leurprh d'tu-qai- 
sitian, deduction faite des corrections tie v&leitr itecessaires (art. 667 al. 2 CO). 

Pour les litres non coles, a court temic, k principe de preeminence de la rea- 
lise sur lies apparcnces tie pent plus ftre applique me me si I' evaluation des litres 
non cotes petti etre faite de mantel's a ie specter le earaacre de probability du 
potent id eeonomique futur ct k caraetejc de fiabilitc dc la mesure compris dans 
la definition (Tun act if. 

I "in f i n , I e ■> pa rl ic i pa i i on * e t & litres i i n m oh i l i sat i ons f j na n c term peu ven t 1 1 re 
cvahices au plus a kur prix d’ acquisition ou a leur unit de reviem. deduct ion Elite 
des corrections de valeurs neeessuires (art. 665 CO). En cm de haisse dc scours, Ic 
principe de I'imparite doit eire appliqtte Ue Is me me mantere que pour les mitres 
tide-. 

Lc Manuel suisse d 1 audit precise enl'iit que pour I' etabl tenement du bilar. la 
com pen sal ion de su revaluations e( sotis-y valuations valuation globate) est 

admire pour les litres, les participations el les autnes iin mobilisations lliluneteres, 
pour an tan! que les litres figurant au bilan sous La metre ntbrique. Ajoulons que 

-IC 
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1 1 . 2 , 1. 3 Les litres, actifs non meneteiires, et les IFRS 

Le entire conceptuel de riASB a nnc accept ion large dc Iel realisation tics 
produiffj; elle y inclut le s. prod aits latent. par e temple ceux qu: proviennenr de 
In ree valuation ties litres n£goriablcs. Des lors. pour I’lASB, on profit ou one 
petit' gen ere pur unc vuriaiiotl de juste valeur d'im act if lintmtier tie Lena duns le 
but de gencrer un profit a court lcrme lh , ne faisant pus partie d’une operation de 
co overture, *e doit d'etre eon*L{kre com me realise et in el us duns le compte de 
result ill de I’exercice au tours do quel il se prod nil fact if financier rvalue en 
juste valent en contre/xirtie dn r^sitlftti). 

Ce pendant pour le profit ou la perte real isc sur un act if financier disponible a 
la venic, I'lASB propose l.a complubilisiflioii tluris le tableau tin re so Hut integral 
(comprehensive income), II rejoint ainsi ks exigence ft des normes iimerieaines. 

Ex ami non s J'approehe de 1’IASB pour le cas des act Lons ct des obligations 1 7 . 

Les actions 

Sc lun la raison dc leur detent. on. les actions 1 s en possession d'unc entile 
pan. vein gtre ctassees soil, com me actifs Jinauciet's rvalues en juste valent en t< m- 
tteparffe (in resuhat soit coniine uetij's financiers distumibies d in rente: cc c ba- 
sement depend de ]' interpretation que I’cntre prise do line a Icuj - detention cl tie la 
prevision d ‘evolution de leureours. Amsi, 

• tine action volatile dont I' cm reprise entend se sd purer u court tenrie, dans le 
but de realiser un profit a court [erme iy v <JoU etre d£clur£c coni me act iff} turn-' 
rice era (u e en juste valent en carttfeparile da te.vnlUii (AFT); 

« one action consider^: centime ne fcis&nt inis partie d'une strategic de type 
« profit a court termer, el done peu susceptible d'etre vendue (oli ruclielee) a 
court terme, peat etre classec comme actiffuwncierdisjwnible a la rente (APS>. 

Les obligations 

Pour les merries mi sons H les deux Categories prevues pour les actions servent 
pour elasser les obligations. Toutcfois. si Pent reprise pause con server 1‘investis- 
se merit jusqif ft sti niuturite. elk pent alum k eortsidercr cum me ml aettf financier 
detenu jusqu'a I'echecmce \ AFM). en tenant com pie ties reserves deja mention- 
nees sous I 1.1.1 .4.1 quant a I" utilisation dc ccttc categoric. 

En resume, las possibilites de classement sent les suivames: 


Type cLc nicsiine 

I'Ll: re 

fin'll annuli 

Juslc \Jileur 

Action 

- 

Ml 

Al'S 

Olsli»aLi(3r 

A EM 

AJ'T 

AJ'IS 


11 LNms Ivs priNxsJeiile* ^visions de Ja unrme IAS .V). IIASit parliiil d’clcmrnis puinekrs detenm 
(i (lesjfms tic . 

1 Pirn r p Ins Jl 1 deLi i Is. vo-i r H>.5J .-4 . 

I ' CYs JiV’i'WlS iH': SI 111 I |l;i% ^L>i 1 isii(4r&> cui'i nlU' ifes purl ici pill i< iris 

^ Cl* profit piMic litre de isHture spieuliiLiw nu issu d'unc Hlrulc^ie (L'arhitr:ij!£. 
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Lxcmplc tie coniptabillsatfou (Its litres scion rapprochc I ASH 

Reprenons L’exemple de RiskyTmdc du parag raphe 1 1 .2.1 .1 avce uric adap- 
tatmn., (|in permef on trains me nt con for me a I'approdie de II ASS, 

Dotmees 

An 31.I2.N Ic porte feu ills dc litres, dc la socielc RiskyTrade cst compose de 
10f) 000 de nominal d ’obligations de 1st Con federal ion, 2-M % , n N'+9,. puis- 

sance 8e 1 0.6 cl de 270 actions nominatives Nestle de I de v ul.cn r tiommulc. 

Lcs obligations de la Confederation out etc acquires le 15 decent bre N an 
cours dc 102. pour 103 224, emits dc transaction inclus. interests eourus exclus. 
Coni rai rciTicnt ti IVxernple precedent, lcs obligations lie scront pas vendues en 
raison du choix de classification qui a eld fail (voirci-dcssons). 

Lcs actions Nestle ont etc acquires Ic 7 dcecmbre N au cotirs de 425,00 pour 
I15H9Q,20. I .a valeur de mane he ft fin M d'uite act inn Nestle est de 433. Le 
25 avri] N+l. Nestle verse tin dividends' de 10,40 (brui) par action. To u lcs les 
actions sont vendues Ic 5 novembre N+l au cours dc 535 poor 143 003,10. 

Rn relation avee les grandeurs vues ei-avant, up chnix tie classification doit 
(•ire op lire - Oil considered ainst que: 

* le portcfeuillc dcs obligations dc La Confederation cst elassc cn entier com me 
nit portefeuille de type Ai-ii/Jlntineitr thdeitn ju.stjii '«V I 'echetuu-c. N lie sera 
de ee fail pas liquids corn me prikcSJenimem; 

* Sc portcl'cuillc d’ act ions Nestle sera, du point de vuc dc Risky Trade, 
ennsid^re c online titan t dc nature purcmcni speculative, et done elassc 
sons la ruibrique Actijs jinanders cvaUtcs cn juste eateur cn conm^mrCtc 
du ITS ti tins. 


Au 31 decern bre N.on a lcs so Ides dcs complex suivants: 
a) Obi i gal ioi i s dc la Con federal ion = 1 0 3 217 JO 

b> Charges finaneiercs sur obligations de la Confederation = 6.30 

e) Inlc rets eourus sur obligations dc la Confederation = I 527 .80 

d) Actions Nestle ’ = 116 910.00 

el Charges financiered sur actions Ncsile = 1 1 40 JO 

11 Produits financiers sur actions. Nestle = 2 160,00 


fcxpikalitw njfujiarjJS 
a) Obligations de tit Confederation 

Lc taux dc rendement implieite r dcs, obligations dc la Confederation au 
moment dc Inquisition s'€levait a t - 2.3249045083? (obtemi par ilc ra- 
tion). 

Cc taux pcrmel effect ivemeilt dc eoneilier La vale nr effect ivement payee lors 
dc r acquisition avee lex flux dc tresorede futui's qne g£ncreroni ee litre. 

Lc cours. compare a vet In vulctir uoininale de 1(H) 000. i.ndique 1’ existence 
d’une perie lors de L 'acquisition dcs obligations de 100 000 - 103 224 - 
(3 224). pc itc qui devra (indinceicmcnt) ctrc amort ic sur la dunce dc detention 
(eg ale 3 la dll fee jtisqu’u main rile dc P e-tTipmill > a Tank du meiile Imix de 
rendement. 


4 3 
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NOTE; Pout dcs raisons. dc simplification, rariiortissemenl do la prime cs( 
constate mi 31.12. ul'in que lea etuis financiers de RiskyTmde fassoni morn re du 
cout amort, exact des rides a la date de cloture. Voir jwint h) ei-de^ous, 

A in si. et a jwrtir de ee tans, il cst possible de UiSlerminer true le coup: do ees 
obligations utl 31 ,J2,N s’ clove, scion La incihode du eotil elTeeliL". a 103 21 7. 70 
(cn supposanl r constant surludurre de vie rcsiduelle de L' obligation). 

Cette vale nr <l £te calc alec de la maniere smvanie: 


V = ( I + r) f 


k 1 ~o + ^" + 


( 1 + r) n 


- fk 


equation (112), voir §11,1 .22 


[11-3) 


uvee r 

f 


k 

LI 


r 


laux d'interei implieitc: r = 2.32490450&T4 ; 
do icc ecoulee cut re Ic verse meet du dernier coupon tie 
10.06 .N) er la date couraine d ‘evaluation (3U2.N), soli f = 
0.5555 annee cn laisant I'hypolhcsc d'une urmee com mere iale 
de 12 mois de 30 ours; 

monrami du coupon annuel servt par I ’obligation, srut 
k = 105% x 100000 = 2 750; 

durcc toialc entre 1c dernier coupon verse { L0.06.N) et le icm- 
hnursement de la valeur no min ale de I 1 obligation accnmpagne 
du dernier coupon ( IO.UG.N+9), soit n = 9 amices; 
valeur term mule de I’obligation rcrnbuimsec a Fee bounce {hors 
dernier coupon), so it le remhnurse merit an pair de la valeur 
iu>m inale dc V = ItKHino. 


Celle equal ion se distingue quelque peu de Fequytion {] 1 .2) duns la me^urc 
oll nous nous irouvons enlrc deux dales dc vcrsemenl de coupon d’interci et 
quit y a done lieu de lenircompte de ce para me tie pour le cours. 


b) Chair}* t'S fitutm -it tvs sur obligations, tie la Can federation 

Au 3 fill. N. la soeieie jwssede de* obligations do lit la valeur de re m bourse- 
mem est dc 100 000, Compute <iu emit a moil i de ees obligations 
103 2 17,70. cetlc valeur laisse appuraitjc une perte rcsiduelle dc: 

100 CHJ0 - 103 217,70 = (3 217.70). Comparee a sa valeur in it iale, cette perie 
a done etc anionic dc 3 224 - 3 2 1 7,70 = 0.30. 


c) f/tferets Counts stt r ley t)blix<iliou.\ de it j Crmfetlcrafiott 

Ai.i 3I.32.N. ki SOeicte a. do wmptabiliser mi inteict count puur la pc node 
/= 0 ,5555 annee. suit tin man tarn de: 0,5555 x 0,0275 x LOO 000 = l 527,80. 


d) Actions Nestle 

Lc mortem provient dc la don nee cn taut que grandeur objective ear observa- 
ble sur le marche. Le inontcmi de I L(i 910 (270 x 433) correspond ajjisi a la 
juste valent an 3 1.1 2. IN tics actions Nest Id. 
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m2 .N'+ 1 A ,/w.Yrtww.r 

a? Ajestcmcnt snr ink ret com li tin |?ortc Kc u i 1 1 c 
obligated re 

Prod nits h iceevoir I 527 JO 

i l*rod li its conran In 4 c> t i trcs I 5 2 7.80 

b> A j li stcment do in vale ui'd u prute k u U le 
olMmutLiirc 

On rcprcnd P equation ( 1 1 . 3 ) en elTeuuaiit un uju element du ii I’dtroulenicnl 
du temps., soit n = 8 an races cl f = 0 , 5555 . pour [native r V i j ,.x+J = 867 . 64 ). 

On constate air si urn? foa.sse dc valeur dc: 103 217 . 74 ) - 102 867,60 = 350 . 10 . 

La perte stir ohli Rations doit done £ t re * a monies tie ee mourn ill, ce qui 


entnunu one hausse dcs charges financieres 

Chaises IhuinLiereS 

350.10 


i Obligate ills de la Cmllctlcnuion 


350,10 

31.1 2 .N + 1 dot are 

Bilan 

102 867 jfi 0 


ii ( J I' 1 : l' i I .i. i n s du l |5 (Ain federal kill 


102 867,60 

Pmduils Louraills des tiLres 

5 5581)0 


ii Rusulmt dcs 1 sires 


5 55 XjOO 

Plus- value sur litres vertdus 

27 540,00 


A Riisullat dcs lilrcs 


27 540,00 

Rvsullal du.s dues 

l 797.00 


A Charges linunucie.s 


1 797,00 

RusuUaL dcs distal 

31 301.00 


A Perles el pralils 


31 30 J ,00 


1 1 , 2, 1 , 4 Le$ litres, detifs non rtidnetairCs, 
ei les Swiss GAAP IRC 

La Swiss GAAP RPC 2 precise que les litres tie 1 ‘actif eireulant doi vent ctrc 
e values aux vuleurs actuates. Rn I ‘absence tie valeurs actuelk.s, ils tin. vent etre 
c values ini im Him urn ou coin <! ’acquisition. deduction twice des penes Ue vale urn 
even tuc lies . Lcs immobilisations JinLincieres sonl cvaJuccy an cotii d’ acquisition, 
deduction fa he de pertes dc valeur ev entire lies. t.es change merits de valeitrs 
act utiles doivern etre dans k comptt de KLultat, L'cnregi^remeni de* 

modi lie aiions dans les capittiuJt propres n’esl au tori sc que si cela esl prevti par 
d’nulrcs iceomnn and ul ions relati ves 3 tics themes spoclllques. 


1 1 ,2.1.5 Cos particuliers de la gestion des litres 

Dims k cadre dc 111 gestion dcs litres que pent dc ten i r une c sure prise, il sc 
p id sente un certain no mb re de situations pail icul teres com me Pnhtention 
deletions gra mites, on It mclnil d" actions ou dc buns dc participation propres, pals 
leu r vente ou kur uruiukilkm. II conviunt urns si d ‘examiner brie Yemeni le eas des 
reserves latcntes sur titles. 
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pdvtLdpHilion fie peul depnsser Uix pour cent tin capital -acl ions ct tin eapitai-pdrti- 
Lipuiiun (art. 659 a\. J , 656b ai. 3 CO). 

Pour aequerii' >es propres actions ou ho ns tie participation, l L eni reprise dnu 
pouvoir disposer I i Piemens de capiimi* prop res (Jrei irnyrmifrarcs Kapita!} 
cquiv&lanl uu monknl de la dispense neeessaire. En cl'l'et, a raison dc 111 dclcnlioil 
de ses propres actions cl buns de participation!, la snciclc doit al'fcetera unc reserve 
pour ad ions pro pies un monumt correspond;! ill a leur valeur d ‘acquisition. mon- 
(anl a prelever sur des reserves librement dbiponibles (art. 659 ;d . 1 . 659a al. 2 CO). 

II ineombe a la sou i etc qui detient line participation majority ire de constituer 
□ ne reserve pour actions pm pres pour V acquisition de scs actions on bon s de par- 
ciei pat ions propies par des II Males Carl. 659b ai. 3 el 656b d. 3 CO). 

L ‘annexe doit indiquer le nombre d‘ actions el de buns dc participation pro- 
pies que detient la soeiete. y compris eeux qui sont detenus par une autre snciclc 
dans laqaelleJa prerniere a une participation major it a. '.re; sont egalemeni mention- 
nees les conditions uuxqiiclles la sue idle a acquis ou attend ses propres actions ou 
boos de participation (art. 663 b eh JO CO)--’ 1 . 

Les articles 659, 659a et 659h CO fixent encore d* autre* contra intss. Preci- 
sons que I’avant-projeT dc revision dm CO du 2 ddcetnbK 2l.K>5 reprend ees points 
uvec quclqucs modifications nedae domiciles. 

Lxemple 

Le bilan d’ Abi S.A. ctabli an 31 .12 .5X presenlc notatnnient les posies 
suivants; 

* ;i I'aolif; P rupees (w cl hum dc parlidfH Uh»i 21 692 OOP; 

* liu pas si L Rdien-c pour propres tic lions cl hom dc participation 21 852 000 . 

I. ‘annexe mix eon spies mcmionne qu’Afoe S ,A , detient 177 119 de ses 
actions dc 20 dc valeur nominate figurant au bilan puur 17 712 000 cl 199 034 tie 
ses boms dc participation dc 4 dc valeur nominate figurant llu bilan pour 
3 9H0 000. Les J'ilialcs d‘Abe S.A. detiennent en outre 8 000 bons dc parti eipaiion 
Abe dc 4 tie valeur nominate ucqiiis au p-rix de 20 cliaeuti. 

Rachat el: nJ uni at inn d'ac linns ct dc bons dc participation pmpres 

Lorn do radial el de ]’ alternation sufosequeutc d’ act ions elde buns de partici- 
pation propres, unc ent reprise pern prueeder aux operations d’euregislremenl sui- 
vaale.s, presentees sous forme de journal : 

* Kth )uit d '<telh»ts mi de horn de jyarrh dpatbim pi t >pres\ <4 u 

ctuir d'iwqiiisititiii 

Anions ou turns tic part icipal in n propres 
a DJ rE.fx.ni Lb i Liles 


•" Liulick' 13 , at. 2 . dc lu iidiUncirh: dinktive de I’ Union vuropccuue indique: *k* iK'liuns pro- 
pies et les pnits propres aditsi que les parts d'enlreprises IlCes oe ptuvenl fijiwvr dans Matures 
pastes que mux parvus A «ne fin», En Suisse, la 'f’runmiy^icm iks OPa uir'fits pu hi Ll| il^^. 
d'iichiili public dcs ei dcii cciinmunkaiinns hur les Lmn ^actions dc cc type 

f http:p'i‘ww ^ jctjpu vh ) . 
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* Creation d’une reserve pour actions propres {cam erne 
air-ti Nat is:; aaiaim propres ^rrc ies turns de fuatieipauan 
propres i 

Reserve «tibre» 

ii Reserve pour actions propro 

* Aiirattltott deS actions oil bolts dr ptil'lieipiilion pi'opt'es 
avec benefice et dis&ot\uiar\ de ta riser ve 
L%[xniibilitcs 

A Actions on tons dc participation propres 
Bcncl'icc sur lilies vend us 
Reserve pour actions propres 

A Reserve * Lib re/' 

* Aticituiiott ties actions ott boas de participation propres 
aVt'c pent' et tfissoiu dan dr hi reserve 
Disponiblites 

Pcrtc stir litres vaidus 

A Actions on tons dc participation propres 
Reserve pour actions propres 

a Rtf serve cL.it re * 


On nntcra quo lorsquc des act .■.ins ou dcs bong de participation, acquis direc- 
(CTnetil on indireclemeiit pur riuiennediairc d’unc sociele a fill ice, lie sort pas 
nevendus dims tin debi de sot ans uprfes Icur acquisition. 111 part du pri.x dc reprise 
qui de passe la valeur nominate eonstituc. sauf justification appropriee, un excc- 
deni de liquidation sou mis a I" inipot antieipe. En d’autre.s Termex, aa point de vue 
dc I ' impdt antic ipc, ruche ter ses propres actions sans les remeUrc par la suite sur 
le marc he est asximilc a un romboursemont du capita!! et des reserves. 

La reserve constitute par la sneiete a raison de la detention de sex propres 
actions ou bon* de participation pent ctre dilute dans la Limiie de la va leu rd ’acqui- 
sition si les actions sont alienees ou cunccllccs (art. 67 1 a CO). Pour que la reserve 
pour actions propres dispuruissc an cas ou la total ile ties litres propres detenus est 
alienee, il s*agit de debiter le com pie de Reserve pour actions propres du coal 
d ’acquis hi on el non dc Ui valour v crude. 11 cn rcmilifc done une perie on tin benefice 
sur til res vendus. Le Manuel suisse d ‘audit precise que lorequ'une panic dies actions 
propres m alienee, is valour d’ acquisition doit Stte r&iuilc juxqu’a concurrence du 
units moycm pundere ou dc la puttie ay am enrccislR' ks valcuns d'aoquisitiun les 
plies elevees. 

L& inethode rationnelle ou la mtftlinde usnelle pent etre appliqutfe pour reva- 
luation dcs actions ou boils de participation propres cotes, a court ten tie, [In cas de 
correction dc valour dc ccs litres, la reserve pour actions propres sera maintemie 
au coat d" acquisition me me si les actions ont etc eniiciemcnt deprec.ccs. La cor- 
rection dc valour louche done le rdsulmi , 

Lxcmplc 

Repletions Lcxemple d’Abc S.A. ei-dessuSi el adnicLiuns dans le premier cas 
quo la soeicte revendc en bourse, le 12 janvier N+] . I 000 de scs actions au count 
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luminous plus |>a ri icu lie remen t Lapproebe de la Swiss GAAP RPC 24. tillc 
precise: 

1 . I .l? portefcmlle tie propres aelions ne doit pas fi surer a I'aetif: .1 doil fj surer 
com me posts ntfgatif dans les eapilaux prop res. La mention se tail com me 
composanlc sepuree (negative) dcs capital ux propres. 

2. Aueunc evaluation subsequente de ce ports: feu ilk ne sc fail apres requisition 
et hi piie mitre saisie de |jropres actions, fin eas d’n lunation ulterieure .la pltis- 
uli mo ins -value no doit pus etre enrcgislree dans 3e resulbi de la periotic, mais 
commc apptin ou reduction mix reserves proveniiiu de primes. 

3. Les cowls de transaction dcs capitaux. pro pres, dans In mesurc ou sis resultent 
de I’ubleutikjTii (uugmeniiitiot] de capital, venle de propres actions) on du rem- 
boursement (reduction tie capital, raehut de propres actions) de capitaux pro- 
pres, do i vc nt cn prineipe cl re enregistres eomnie reduction ties receives 
prove n ant de primes apres deduct ion dec impots sur le benefice y affe rents. 

4. Les coals de transaction encoarus jusqu'a hi dale du bilan do i vein etre enre- 
gistres com me eompt.es de regularization net if. dans la me sure oil .1 csl vrai- 
sem 111 able quo la transaction cnrrespoxidante tie eapitaus propres aura lieu 
dans on avenir prd visible, Si non cos coflls scvonl en registry avee effei stir le 
comptc de rcsullat. 

Ajoutons quo les Swiss GAAP RPC pnivoient ega lenient que les transactions 
avec les aelionnuires en kur quulile d actiuntiaircs seront curegistiees a hi vakur 
venale, me me si el les n‘oiu pas etc efteetueez a dcs conditions c mi formes an riar- 
cbe. Les ap ports tie capital et les. verse merits supplemental res ainsi que les reduc- 
tions tie capital serotil erudites oil debites iiux reserves proven aril dc primes a pres 
deduct ion de la vakur nominak d ’ act ion s £.\e i due I lament cruises on rappclces. 

Cos norines indiquent eg® lenient les exigences en mat -ere <r information a 
savoir: 

■ la presentation mini male dcs capimux. propres llu hi ! lick 
• les in formal ions complement, ires sur les tines dc la soeiete idles quo: 

le no mb re el la nature des propres actions enregis trees en debui el en fin 
dc pc node* 

k nomhne, Sis nature, Se prix de transaction moycn et III vakur venule 
moyenm? (si die esi d if fe rente du pris tie transaction), des propres 
actions acquires et alkncks duram la ptfriodc de reference, les propres 
actions anises en relation avee dcs bonifications se rupportant aux 
actions dev® nt etre presentees separement, 

les engagements eonditionnels ^ventuels en relation avec des propres 
actions alienees oil acq irises (p. ex. engagements de radial ou de venteh 
Ic non lire et la nature dcs instruments de eapitaux propres dc L entile qui 
soar detenus par des fi I isles, des coent re prises. des entreprises assoc i^es . 
dcs itisi itul .ions de prevoyance profession nelle el par des londulions pno- 
ehes de l" entire prise, 

le nombre, la nature et les conditions des propres actions tkservdes en 
debut el et) 11 n de period e pour tm object if determine. ainsi quo ties ins- 
truments de cup Linux propres detenus par des personnels proehes de lu 
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socieltf. par exemplo pour les programmes dT i sseiriei 1 1 tits col ktbo- 
rmetux les empnin is c an vat i b les on les cm proms tl option; 

* le > inform ;it ion.'; sur les tmnsuel ienis iivec li»$ act ion nairas en teur qunlile 
d’ action mitres: 

4 les. informations suf les composunles des capita tin prupics, cn purticulicr fox 
details, relalLfs aux diverse* categories dc capita] social* le montani du capital 
condi tionn el el du capital amorist, le mo it bint dcs reserves statu bi ires ou 
legates non dislri tumbles. 

1 1.2 . 1.6.2 6 temple de comptahilisalion seion I'appfache Swiss GAAP RPC 
Reprenons 1 ’example dc I'entrcprisc Abe S.A . sous ]' angle dcs rm lines Swiss 
GAAP KPC 2H , 

Scion le CO. Ic bilan d'Abe S.A. eiabli an 3I.12.N presenle nolammcnl les 
pastes suivanis : 

■ a I'aclif : Prapns actions cl horn dc participation 2 l (V.) 2 0(H) : 

4 au passtf: Reserve pour propres actions cl bonx tie participation 21 852 (KM>. 

I /annexe aux comptes mentionne qu'Abe S.A. rletient 177 119 de ses 
actions tie 20 de vak-ur nominate figurant au bilan pour 17 712 0(>n feotlt d’aequi- 
silion) el 199 034 de scs bons dc participation tie 4 dc valour no m male figurant an 
bilan pour 3 9 SO (MJO (eout d’ acquit it ion), l.es filiates d'Abe S.A. betterment en 
outre H (.mil boils dc part iei pal ion Abe de 4 tie valeur nominate acquis au tout uni- 
ty ire dc 20. 

En appUquant les Swiss GAAP RPC. Ic bilan nc oomprendra pas a I’aclif les 
Prttpres actions a bans dc jwrticipaftan Hi an pyssif la Reserve pour propres 
actions el bans de participation. Les Propres actions et bans de participation 
ligureroni. cn negatif, dans les cap it mix. prop res, pour 21 692 OOfl (eoul d 1 acquisi- 
tion)-^. 

Radial d alienation d’ act ions et de bo ns de participation prop res 

Lots tlu radial ct dc Tali emit ion snbsbqu ente d’ actions el de buns de partici- 
pation propres. une cnlrcprise procedennt, scion les Swiss GAAP RPC. aux ope- 
rations d'enrcgisliement su.vantes, presentees sous forme de journal : 

Rm hot ti'nvfiitns att de b<m de participations propres . an eorrr d'aci/nisioan 
Ac l ions ou hons tie part iei pal. on propres 

a Disponibil les 

Alie'mitim de.s actiamott hms de pimkipanon pmpre.% over benefice 
Disponibilites 

a Actions ou tons de participation propres 
Reserves provenant de primes 


- H Swiss ■HA A? RPC 24. 

Les capiLmx propres du bLlin consol ide L'lmiprcndronl In rubrlquc Propres m iioni n horn tie 
pcirtii rputian pour- 2 1 SS 2 000 (voir dinp. Eft). 
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sViemuitm ilt's netions tut boos tk participuiioii propria met pen? 

Disponibiltuis 

Reserves provenam de primes 

a Actions on tons do participation propres 

Addictions d c nouveau dims; le premier cas qtie lia societe Abe revende cn 
bourse, Je 12 janvicr N+1 „ I 000 de ses actions an cours dc 220 pour 217 AS'2 
(220 x I (XH) - 2 6 1 8 de 1'rais). dans le second cas que la society reve title cn bourse*, te 
13 mai N+l. I OOO actions an fours de pour 96 834 (98 X l 000 - i 1 66 tic fra is). 

l l ' y i ns. : Abe S A. re vend i 000 de xt-s art ions pettr 2 i ? 382 
Disponibilitcs 217 3 M 2 

a Proprcs adion* el boiis dc participation 
Reserves prove nan t de primes 

2 1 ' cas: Abe S.A. rartul f 000 de ses actions i»mr 96 HJ4 
Disponibiliccs 96 834 

Reserves prove mini de primes 3 166 

a Rropres ael i ons cl bon s de pan ic i pat ion I (Mi (KMt 


100 000 
1 17 3S2 


Ha chat ft simulation d 1 actions ct de bous de participation pmpres 

L^Jiiiuilation d’ actions on de burls de participation fail panic des operations 
dc reduction dc capital (vol. 3). Cclles-ei doivenl respecter les exigences legates, 
nor am merit Its articles 732-7.34 CO- Kuppelons que I’avant-projet rie revision du 
CO du 2 deeembre 2005 abivme 1c s articles 732-735 CO et erbe les nouveau* arti- 
cles 653 j-y CO pour la reduction du capital -act ions. Les operations d’enregislre- 
ment soil done les suivanlcs sc bn ks Swiss GAAP RPC : 

Ifopotfwsc / ,* Lex octiotis on ho bonx de participation prttpres soni fac herds «rr- 
dessus thi pair . 

y.utpe l : R achat <ies act ions cm des bons de participation pro pres, com pie 

ten a de Tim pot anlieipe du hmr Ic monlant ttu-dessus du pair. 

Rttehat if action 

Actions ou bens de iiarricipalLon pro pres 

i Dis|H>inbilil£s 

Administration federate de» eon trill aliens 

Etape 2 : Reduction du capital -actions on du capital -participation apres res- 

pect dcs art. 732-734 CO; annul at bn des actions on boos dc partici- 
pation prn pres. 

Redactum du capiiiif-QCSitm.t oil dtt t 'tip Uul-fmriicifutiu m 

Capital -iiU ions ou Cli pital -parti e i pin it in 

i Act ion n nines iwj |>ar[ ieipanls 

Amitdasion ties notions tot ties hr ms tie {tarliriftalitm 
Aetiommims on participants 
Reserves provenam de primes 

i Actions on lions de panici tuition propres 



ffypot/icsc 2; Les aaifitis an tes bans de pwiielpaliort pmprex soul rncheies tiit- 
de.ssans (in pair, 

Kuiptf Ei achat lies action* o*j <ies bon* de ps» itioipj*rio ii> propnes au-dessous 
dn pair. 

Rtit fuii d culioit 

Actions ou boils tie purciclp^Ltion piupres 

ii Di spoil Lbl litis 

Erupt* 2: Reduction du capita I -actions on du capital -panic iput ion aprcs res- 

pect de* art, 7 3 2-7 34 CO:, dim illation de* actions ou des l>ons tie 
panic i pi ti t ion pro pro s 

Redaction du cnpitai-aciiom t>n dn inpitnt-pariii spau'on 
Capitis] -aLliotis ml cu |>icu.l -part ici |iat u»el 

A ActioililiiiivK ou |>tir[ iciptiiLls, 

Airntdasitm des ticuons on ties bom de ptirriciputkm 
Aetiommiies on participants 

A Actions on boils de participation propres 
Reserve prove nant de primes 

Frcnons on fin nn u sempIc dc transaction avee les ac t ion na ires en tant 
qu'actioiiruircs. 

Fxgmple 

tin N. la social £ Z a uchet 6 H 000 actions propres li i.i >. aclii'innjires tnmori wi- 
res. Le pri.s de rachal conversu par conlnil est five a 200 par action, La valour dc 
marche dec actions s' e love au moment du rachat a I 85 par action, il.es couts de 
[TiiiiHiKtion sc mon tent au total a V) 000. 

Au 3 1 ,12. N ic cours du marclic de ccs actions esl de 210 par action. En N+l les 
8 000 actions sont vendues a I 700 000. Les touts dc transaction sont dc 20 000. 

N Raehai d'actions on dc bom de portkn'pafhf} 

pnfpye.i, an roiif d'ai'quisitkm 
Actions ou tons dc paiiicipnlion propres 
{\%5 xKciCMj 

Reserves prove nan t dc primes 
(I m) t.M.H.) - 1 4 WOODD) 

Reserves prove nan t dc primes 
a Disponibilitcs 

3 1 .12.N I’.is d'cnrcgistremciit 

N+l Alienation des actions an bans de participarkm 

propyes £ii'«‘ bendfive 
Uisponibilitcs 

Reserves prove nan t dc primes 

A Actions ou boils do participation 
pnopnes 

Reserves prove mint do primes 
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J 1 2.1 .6 3 Hiservos kmni@s wr r - : r, r &s 

Sur lc plum interne. In gfistiion de* reserves lalenles sur lilies pent suivre le 
schema general expose a la section StJ ,7_ J.es comptes xnivaui* wait necessaires: 

* un eompte de charges Depredation excepfronnettr sur Hires tut t nwwbi fixa- 
tions f inane tires t 

* un compie de produit Pmdstiis hors period? hors exploitation. 

* un cornice de pa.ss.it' Reserve sue litres ott inwtohi filiations Jhiamieres . 

Les inl'unnutions li publier dans I 'annexe en eas. de dissolution de reserves 
lalcntes sonl les memes que eel les presentees preeedemment (chap. R). 

1 1 ,2,2 Les passif s non rmon^toires, 

sorties futures de moyens d'oetivite 

Les pjssifs non monctaires eomprenneni les elements dont la valenr nomi- 
nal c peut varicr c litre deux periods s. Ms eoneernert en part i eu l ierdi verses catego- 
ries de provisions pour risque* et charge* dont le montant ]ient varier, a cause de 
la variation des pri* uu des del re* en devises puur lesqtidles les forties ddlini lives 
de moyens d'activitd dependent de l 1 evolution ties eours de change. 

I /evaluation des pass its, en purlieu Her des passifs non m ones a: res autres que 
les capita n.* propre*, n'est pas precise par le l£gi si ate ur stiisse. On pent nean- 
moins uppliquer les eri teres de l‘ article 960 llI . 2 CO. va lab les pour les net its. aux 
pax s . Is pourev iter teur xous-extimation. L "evaluation doit en effet abnutir a I'esti- 
malion la plus exaete possible des sorties futures de inovens j'aelivitd. An eas ou 
des pass i is non moneLaires, a Litres que les capita it a propres, eomprenneni des 
reserves lalenles, ccllcs-ci devraicnl elre gerees sur le plan interne de man Sere 
tran spare nte connne eel a e*t sugge rc- pour la gestion ties stocks [sect. 1 1 .3). 

Les provisions pour risque* et charges on tele trances duns le volume I et le pre- 
sent volume, les elements lies mix devises anssi dans le present volume i sect. 1 1.5). 
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1 1.3 Las actifs non monetdres, reservoirs de stocks, 
controls de longue duree 


l.es act i is. noil mon^iaires, reservoirs de stocks, peuvent com prendre une 
variety d'e I emails Ids quo les slocks de marelluuHJiscs corn mere inks, de mat i eras 
premieres, de miuieies auxiliaries, dc travuux fpresta tiaras de services) on produits 
tn coors, de prodwits *emi-ouviies ou les stocks de prod nits finis, l.es ncomples de 
clients pour les slocks pew vent Ui re dtfduits dec slocks duns la menu re o« il 
n "ex isle pus de droit de restitution pour ees afiomples. Les ucompies verses pour 
lu I iv raison de stocks peuvent la ire panic des stocks. 

L kill reprise ddient ces slocks puree qu'elle cu id tend une mi sc a disposition 
d ’elements necessaines u son activity. 

1 1 .3.1 Des diffe rents types de cents 

La determination du emit d’ acquisition cl la valorisation des sorties de stock 
dcs marc hand isos com mere Laics out etc dcvcloppces dans 1c volume 6 . Cette ana- 
lyse pent £tre reprise ihw la determination du cofit {[‘acquisition el in valorisation 
des sorties destock de niaticrcs premieres et dc maticies auxillaires. 

La valorisation dcs travaux ou des produits cn tours et cello dcs produils 
semi-ouvnes et tics prod nit* finis, voire des tout rats <le eon s| ruction ou dc longue 
duree. necessitcril era prim; ip.- lu Leiiue d’uiie coiriptubilile dc ueslion. O tit i ' Mir 
mesure, la comptabilite dc gestinn s'adaptern aux conditions d' organisation, dc 
product ion et de commercialisation de Pen: enneemee. I a co instability tie ges- 

tion pc in. scion le choix u-pdni pur I ’cut re prise, foumir le emit complet btisd sur 
la eapucitS effective, le emit complet base stir la capacity normale. le emit varia- 
ble, le coot direct ou (‘ensemble tie ces dit'fe rents coots. I.e coflt peui el re catcule 
('litre autre s an niveau de In distribution on a eclui dc la production on de In 
fabric at ion. Celle section sc liimtera au cotii au niveau dc la production ou de la 
fabrication, e‘est-h-dirc eclui qui peat entreren ligne de com pic pour 1 ‘evaluation 
des stocks. 

1 1 .3.1.1 Le couf complet de production 

Le coin complet de production d’un prod oil ou d'un service comprerd 
I’ ensemble dcs charges cunso mouses pour la production qui peuvent, avec ou 
sans calc u l intermediaire, ! li i circ attribuccs dc manicrc justifies. 11 compncnd dcs 
charges variables -qui nc sont pas encore engagdes - di rectos ou indi rectos par 
rapport awx produils, Id action de variables explicative* di verses et des charges 
fixes -deja eng a gees - dircctcs mi indircctcs par rapport aux prod aits. Lc eaieul 
du cout complet pent dire base sur la eapaeite effective ou sur la eapaeite nor- 
male, la eapaeite etant la quantity de resources dispmtibles pour p rod u ire une 


L’rfict sur le resultul des d i Iterc - nre s nuithodcK dc ciilcul Ul l s onuts iKs;essiLe L cn rwdilti un ddve- 
k'if>peiTi&al teaucmijj [>lus unpuriaai H sc - el . I Lb). Struts ks eknwnls imlisjjensubks ,i I’^valun- 
liim Ur:-, Min ts suit rvrvUUS is:i. 



activity parexemplc k - 11 ombre d’ he arcs tie machines tli spun i bleu. Dans I kappro- 
die bascc sur la eapaeite effective, les eh tiroes stmt rcparlies sur Sc s pruduits on 
f court i on de La eapaeite effective des ressource?; utilisees, eapaeite qui peut etre 
intccieure on sup^rieure a cellc que l enlieprise uvait envisage tTutiliscr on 
moycnnc Hors tie 1' in ves l issc men l. e’ osl-a -d ire la eapaeite normalc. Cellfr-ci pent 
etre definie com me la eapaeite dont l’cn [reprise pent disposer d’une mimic rc per* 
mmientc. c’eiHt-ii-dire cellc qui tient compte ties servitudes de production on dc* 
conirainics struct urc lies d ordre interne on pro Less i or ncl ids que; lcs arrets nor- 
mal! x pour entrelicn. lcs arrets techniques pour raisons de sceuriie. de pollution 
nu autre s ou L ‘organisation du travail. Lcs differences entre eapaeite effective et 
eapaeite norma I c pe uveal cxister anssi bier dans tme en [reprise en pkine cro is- 
suance . qui n' utilise pas encore Unites ses rcssoiinccs. quo dans une entre prise en 
difficult^ ou dans une ent reprise tnuclice momcntancment par tine recession 
generate. 


Cout eomplet uniiaire de production base sur Lu eapaeite effective 

Lc cout comp let umtaire base sur 6a eapaeite effective d’un produit do line 
s ' obi icn Ides lots par lafbrmiik stiivanle; 


'c.sfT 


= I 


V|*^M<F^h»W»W> 


1 - |l 


avee 

V, = Somme ties charges variables, direclcs et indinxtes par rapport an pro- 
duit donut? conscvmmees dans I 'activity pour 8c nombre effectif d 1 unites 
du produit don tie i 

Nprtjj = no m b rc d ' n n ites du prod nit don ri£ t 
Fj = soiume des charges iixes de I' activity l 
C e ff 1 = eapaeite effective de I ‘activate ; 

N ;|CL j = no ni b rc d ' u n ites do I' act i vi t£ , con sum m£es par lc prod ti i t don rte . 


Exempts 

Lc processus de production d‘un article X prevoit lc passage success, f de 
I 5 article dans I' activity de product ion A puis dans cellc de B. 

Four la peri rale N. I’ act iv he A utilise une eapaeite effective tie 8 700 he muss 
de main-d 'oeuvre, I’ activity B, 17 520 heures de ma in -d 'oeuvre. 

I.i? produit X consomme 5 150 lien res tic 1‘acHvite A cl f> 400 Injure?; de 
I’activite B. 

Lcs charges fixes liees a Factivitc A s' eleven! pourcctie peri ode a 157 855 et 
cedes Ikes a J‘ activate B ;l 175 5/kV 

Lcs charges variables, di routes et in dim; res. par rapport an protluii X se mon- 
tent a 78 900 dans I’aetivitc Act 1 1 4 400 dans 1' activate B. 

3,e jinmhri? de prod u its X concerned est de 51 0(M), 

Lc cout comp let uni ta ire du produit X ost done lc suivant: 



f — i 7S m , f 1 57 855 „ , , „ 4 ,, , ij£ , 314 40U 

C |T = + < i x 3 150 h ,4 ] OCX) Lining } H 

c>fiff 31 000 unites U?00h / 31 000 unites 


f ] 7r> 33 x 6 400 h ' 33 000 i = 10,15 
U 7 520 li J 


Cout com pi tt unitairc tic production base sur la capacitc norniale 

Li* cout ecnnplct uni Lai re do production base sur la capacity nurmalc s 'obi rent 
par urse approchc 'imilaire said' qu'elle reparlit les charges fixes, deja ersgagees. 
sur la base de- hi capacity normal e, lintic li coOi on capacitc effective el It emit en 
vapacM TionnaJe apparatt done line difference, iippclee differen.ee de sous-aetiviii 
cm die surnetiviie scion les eas. qni tone he dircelcmem le re suit at: cetle difference 
n’est pas eonsideree eomme uli element du cofit dcs pnoduits ou des services. 

Le cout complel unit; ire de pit.»duc’iuri base sur La capacity norma le d'im 
produil dome s’obliasl par la form ale suivante: 

ii 

O™ = I Vi/N,^ + { ( K l /C TOMJ jN«,/N Tred » 

I = I 

avec 

Vj = Somme des charges variables, di redes el indtreclcs par rapport ;j u pro- 
d jit domic consommees dans 1 'activity pour le nornhre effcclif d' unites 
du produit don ui ; 

Xprod = Hum tiro d’uiiilbs dei produit doiind t 
Fj =s Somme des charges fixes de 1’activite- ; 

C lllffrn j = eapneiie norniale de 3’aeijvitej; 

>".| CL _i = noriibre d unites de h activity eoiisommdes par le produit domiti- 


Excmpti* 

List pi's riant Texemple ci-dessus el en y ajomant I' in form at ion concernam 
la Ciipacile nurmale des aelivilcs ill 05Q he lines pour I’activite A et 22 100 
pour Cacti vile B), le cout uni Mire base sur la capacitc norm ale du produit X 
de vie lit: 


C 


c.nomi 


7S 9(H) 

33 0CM3 unites 


+ 


Pi57^S x3[ , t)h '),, |(]MurWs 

1 U l 050 h ) 


1 14 400 
31 000 unites 


+ 


If 175 33b 

jb; 100 h 


x 6 400 h 1/3 l 000 


9.33 


La difference e litre ees deux ot>uis unitaires pro vie nt unique incut de In prise 
en compte ou non de la sou s-aeu cite des diffe rentes aetivites-. 

1 1 *3,1.2 Le cout variable de production 

Le cout variable unitaiie de product i mi d L un bien ou d un service lie coni- 
prend! quo le* charges variables - qui rie sow pas encore engages - directs ou 
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indirectea pur rap pari lui prod nit, hi lies ion tit' variables explicative* diverse*, 
neeessiiires a sa production. 

1 1*3,1 .3 Le cout direct de production 

Le coul direct uni Led re de production d'un bien ou d’un service comprend les 
charges variables qui pcuvenl. dircctcmcnl ou irdireetement, lui ore attributes 
plus le.H charges fixes, deju engagees, nEeessaires & *;) production 41.11 pen vein Ini 
etre attributes diree lenient. Pour lev charges fixes dixeelcs. le prublorne de la 
capacite norm ale ou de la eapucite effective sc pose de la memo maniereque eellc 
Evnqude plus haul. 

1 1 .3.2 Evaluation des stocks 

Lcs definitions demnees ci-tkssus nontrent qu’e valuer des stocks, eu particu- 
lar des travaux ou prod nils en eottrs. des piodnil* semi -on vies on des prod nils 
linis implique dans un premier temps de definir le tout pris en consideration. En 
Suisse, les lextes legaux, le CO cn panic u lie r, conecrnart ks evaluations des 
slocks lie precise m pas le eontenu du coat dc revient- Le principc de la perma- 
nence des tnethodes exige pourtaril que Lent reprise delinisse ckirement le can- 
term qu'ellc compte dormer it la notion de coii t qu’elk va utilizer el qu’elle s’en 
t ten tie ensqite en principc a cettc definition. 

Quelle que snit la definition retenue, le cout qui interesse I ‘Evaluation des 
slocks esl en principe le coat de production ou dc lubrication. 1.1 exclnt done en 
general les fra is generaux d" ad ini lustration et de vente. 31 peut cepcndant mm- 
prendre pur cxemple des fra is tie transport pour le replacement ties slocks & leur 
endroit de s lockage el les I'm is admin istrsuifs qui sont Iks ces displacements, Les 
fra is de stockage sont ce pendant cxclas a moms que le stockage so it neccssai in 
e litre les ditYereiits statics de la production. 

1 1 .3.2.1 Choix du cout compEet 

Ho temies d’ evaluation ties .stocks et aussi tie determination du cout tie p ro- 
il 1. tel ion des biens oti services vend us dans lit eumptabiliiE timiriciErc. n'iinporie 
quelle nicthode dc eakul 11c peut etre ehoisic-’ 1 . Lc cout variable ou le cout direct 
co rites pn infant a Papproehe marginaliste des economises sont ties utiles pour la 
pn.se de decision. Cependanl, ee* coDts ne reprEsentenl pas I 'ensemble de ce qui a 
etc consomme pour porter tin bien ou im service a un stride dome. Pour respecter 
le principe de la concordance dans la saisie ties produits et des charges, il paraf- 
trait done logique d’enregisirer face D mi pioduit un ocniT templet plutor qu'tm 
coal dont on a eliminc arbitral rente nl certains elements. Lc choix genera lenient 
rctenu par les rormes comptablc* d'utiliscr le cout uniiaire complct base sur la 
cnpacnE norm ale des ressourees utili see* pour les Evaluations des stocks des 


I i ll^rjl u rampnaid dc nomhrcuise* jutfiltcriLUire ptttiT ruiilimtmn dc f un ou I'nulie cofit pour les 

liMblltitinns. (.'lions liolumiikint: AVIHLISO' K.M., '!'<•>! i'J titr !l w/ r.v. II: i L - h : i t i : 0, frwiil, I loniiwi n itl, 
1933,31 3 p. 



mi v;ni* mi prod oils til uours. tits probities somi-ouvrtfs ou ties produils linis paraTl 
done ion 1 1 1'iiLi jiisiifie. 

Vo v mis ce que distent les norme s, puisque le-s textes legaux ncdjsenl rifil) 
IFRS 

Pour I'lAS 2 Ich coals (It transformation coinpi'cnnent In mature dirttle, la 
mnin-d’eeuvrc dirccte cl les a litres couls encourws pour ametier Its slocks u 
I'cndroit et dans I’clut oil ils sc imuvent. Ainsi. pur cxctnple. ii pent etre approprie 
d' incline dans le tout des stocks dcs fra is generuux autres que ecus do production 
ou Its cowls tit conception tie prod wits a 1’ usage de clients s pec ifiq ues. 

Ellc cxclul les elements unormuux tels que les montanls anorrmuix de dcchels de 
fabrication, de main-d 1 oeuvre ou d'autres touts do production* les couts de slockagc a 
meins qni? n^cessai rts an processus de production, Its frais gene mux ad mini strut ifs 
qui ne conlri buent pas H mettre les slocks a L'endrmt el duns 1'etut ou ils se tnouvem. 

La nomic recommandc oussi, pour la determination de la valcur des stocks, 
(’application cl'une methods baste sur la capacity norm ale de production. Elle 
tnltnd par la la capacity qu’ime entreprise alt tin I tn irioyennc swr pi listen re p£vio- 
des, deduct ion fake des temps jnorts hahitucls. 

Cette norme precise enfin que si a | h acquisition esi lie- un arrangement finan- 
cier, la difference eutre le coOl d’acqubnlion Lunte sur une dur£c norm ale tie crbdil 
cl le pri x cli'cclivcmcnl pave doil etre eonsidcrec comtne line charge I mantle re u 
repart jr sur la tluree de V arrangement, 

Swiss GAAP RPC 

Les Swiss GAAP R PC’, R PC 2 ct 17' 1 , coniprennem dans la notion des cotlts 
de production les couts directs dc maiicrcs et dc lubrication (y cumpris les cowls 
de lubrication purticuliers). Ics frais gcncruux dc maiicrcs, de fabrication ct III 
quote-part des frais d ’admin i stmt ion du sect cur lubrication, indiipcndamnient du 
1'ait qii’ils soient variables ou Uses, 

Lll RPC 17 prevent revaluation on cout eomplet base sur la capacity norma le 
qu’clle defink ettmme cdlc qu'unc cut re prise atteint cn moyeunc sur plusieujs 
periudes, deduction I’aitc tics temps merts habilucls. 

Incorporation tics i merits dans Ic tout comp let 

Scruit-il jwdicieux d'incorporcr duns Ic eakul dw coin Ics eh urges financiered 
sur les capitaux invest is ? Les norme s tie son l pus u mini me s sur ectte question. 
Disl inguons deux ca.s. 

/. irttereTs sur capita n.\ ct rangers 

IFRS, Directives UE. Swiss GAAP RPC 

En dcpLt de son appellation, Ic coat complct se revelc toutefois genera lenient 
hi eomplet. Ain si purexcinpk, les IAS 2 ct 23 tic prcvoienl pusd’inclurc duns lc coil 

3 - Rapp: Ions l| itc ks Swiss GAAP RPf? sc CL>m[iOMMi[ lIil Swiss GAAP RPC emin: ci>ik;c pmcL , 
dcs Swiss GAAP RPC I'nnJjmL-nculcs (1-6}, dcs Swiss GAAP RPC? cnmpkmcntiiLrcs. (10-29) et 
■Jl - I.i Swiss GAAP RPC 30 pour Jl-s cample*. cunBoJidd*. 
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Jus stocks do prod a its I'abriqLks. cj'i grande quantity cl d'unc maniac rtSptfdtivo, les 
inlerels sur capitaux cmprunlcs pour I'ircanecr III fabricator]. Elies nc prevoicnt lair 
introduction que pour ties act it's qualities, e‘est-a-d$re ceux d-mit la preparation a 
r util (nation ou I la vcnte necessite unc periods de lumps subMUuitiellc (vie il base- 
ment d'ui akool on construction d'un immeuble, par vxemple). Eiles prevoicnt 
cepe nd ant aussi dc suspend re leur introduction lorsque les travail x dc preparation 
sont snsperidiis on pic se justilient plus’ 3 , LIAS 23 precise enfln Its camctiSristiqucs 
Lies charges li land crus susceptible* d'Gtre activecs "*. Puisque la 4 e directive curo- 
peenne cl 8cs Swiss GAAP RPC n’cxducnt pas la prise cn eomplc tics iriicrcis sur 
cap.laux cmnigers dans le tout des stocks, ceux-ci peuvent done s'y trouver. L L arti 
dc 35 de la 4*' directive precise que rinscriptioli u I’aclil dcs internets sur capitaux 
ctrangcrs doit ctrc sig twice dans I’annexe. Pour la Swiss GAAP RPC 17 eh. 20 one 
prise cn consideration dcs iuierets sur les capitaux dc tiers pent se justhier dans cer- 
tains eas, uotaniment en re- Jar ion aveedes onires dc fabrication a long ter me. 

2. hutirers sur nap itan.x propres 

Le sujei ext avant [nut try ire par la doctrine. I e chap it re 7 du volume I m ou- 
tre quo Li tMorie dc I’entittf tfconomique connidtre que, contra ire me it ; : l I 1 usage, 
la remuneration tbeorique des capitaux propres dev rail ctrc prise cn eomptc dans 
le calc u I du re xu If at au me me tit re que I ’on prend etl cnmpte les interets sur capi- 
tal] X et rangers. Cette prise en oonipte aboutiraitil im result at de I'ex ere ice qui cor- 
respond rail an profit. Pour des ret) sons Ji scales el dc prudence, cede upproehe 
n't: si ce pendant pas admise par I* usage. II en decode que ceiie omission ne per- 
met s>as non pins au tout d'etre coin plot. 

L" integration des inlercLs sur CUpiluux propfes. upres celle tics iiUerels sur 
capilaux et rangers. pourmit. cepcndant ctrc realised dc manic re a determiner k 
profit. I .e journal dc ten operations sera it le suiviint; 

Pi ise en i ompiit den interets .\j it CupikUix frmprri 

Charges financicres 

a Inte rets dieorltpes :-u c capitaux propres 
(eomplc dc capitaux propms) 

Les inlenets thcoriqii.es represented le reodfiincm neecssuirt pour iutisluire 
les actionnmrcs sur k mure be. 

ImputnUrm ties ttwreis vrrr napimux pn*piv\ fjuv pmdms 

( oil I dc L H pmdniLs 

II Charges financiered 

Duns cede situation, un re su I tat de I'exerciec n^gatif montierait en partial Her 
que III rermineraiioti theorique dcs propriety ires ne pent pus are assurer. 

Pour respecter le print. pe dc la concordance dans lusatsie dcs produits ct des 
charges, H sera it aussi souiiai table que Se caicul, du coot se base, d'une jwinw 
sy sternal ique. sur les vy lours acluelles. duns la me sure ou ccltc hypothec sc 


33 IAS '1 IS HU i Mttivgms. 

34 IAS 23 | HUM suivants. 
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jiisii Tie , plurOl que sur le cout liistorique, Leu inl^rCls dcvraient Jon l; Sire caleuWs 
it partir d'un bilttn on valeurs ac Indies, 

Le tout comp let tlnjorique dev rail aaisi eomprendre: 

* u \K- part (L ' in ce rk ts s u r les ca p j i a u s ei ran ye rs . 

4 ume purl d : intereSs Mir les eapiiuij.x prwprcn 

* des charges, dc m at [feres p ties charges d’ amort isscmcnl cl d’autres charges 
Sexploitation cncoOl Je n;ni placement. 

Cue approche tie cclte nature est en 1"ttil cn Suisse tniplictle dans Se eas dcs 
soc idles de person nos puisque lo CO propose renreg 1st rente ill d‘inidrcls calcules 
sur le capital ties assoc ids corn me charges de l’cxcrdoe merne si le rcsulhtt 
dcvienl une pcrlc (chap. 8). line approche semblable poarrait etre envisagee pour 
les entre prises indiv. due lies. II n‘y an rail done pas lieu pour ee type d 1 entre prises 
de neutraliser Penregtstremeitf des ipterets stir cap itaux prop re a, linrinis Igs in te- 
nets thfedriques stir cup it mix pmprefi ex i slant dans le s stocks. 

Par contrc. pour la societe anonyme ou les soeietes ussbmlecs, il s’ ag Irak, pour 
la preparation tie la proposition de repartition da resultai, dbtjouter au profit de 
I’cxereice le monbuit atlribuG dnrasir t’cxereke au eompte huMts f hn>riwws ,wr 
les capitaiLX propres comae du montant des intercts thcoriques sur les capitaux pro- 
pres re stant dans les slocks. Apres la decision de repan it ion du resultat par les orga- 
nes comiKtents. le i&ultai id|>ani dans les reserves on distribute, notarmuent sous 
j'urtne de dividende. sc rail debile dir eornple Interets thearkjues sur capitaux pnt- 
Le solde du compte hneyrts ilteorkfiuts Mtr rtipiimtx pmprt'x sera it maintenu 
d;ms les capitaus propnex er sera it engiob^ dans la base i\ renum^rer dans Peverciee 
smi vault ee solde monlrerait en permanence le InurHant de renin ucratiou Lhcoriquc 
non encore vcrsce aux ay ants drool. Voytins cc quediscnl les domes. 

IFRS, Directives UE. Swiss GAAP RPC 

Le sujel n’est quo pen irailc par les norm.es. L’I AS 2 iTy fait guere allusion. 
Les Swiss GAAP RPC pneeisent qu’tnie part d’interct sur les foods propres sic 
pc in cn atiuni eas etre portee a l 1 act if. An cas ou cc,h derriiers atiraiem elc Indus 
pour des be so ins de comptabiLile de gestkm, il s digit de corriger la valetir des 
slocks pour rctoumer aux valours admises cn comptabilitc finaneierc. Cette exi- 
gence pourraiT el re respeetee eis idenlifianl sepai'emenl les IuuWt$ theariqaes rea- 
lisable* sur stock. 

Le eompte Inter its theoriqites realisable* sur stack, compte de cup Linux pro ■ 
prcs,est cn slide ajuste dans ebaque penode en to net ion de la variation tics inter£ts 
tbPoriqties sur capitaux propres dans le* Blocks, 

En conclusion, cesquclquies reflexions imminent qu’il est difficile dc ealculer un 
cout veritable men t complel. Des lorn, la marge doit etre ealculcc dc manierc a assu- 
rer la couveiiurc dc ions les elements tpti n‘ai.m>nt pas etc ineo^jones dans le tout. 


On iJOtwaii rt’^roupeT Les IntunSlS sur lev rif-iums. elnnijicrv et Les ink'iuts sur les cupitaus pm- 
pres en ntiJisant un taw [h^oi ique rtioyeri de «r^rtiiinCr;nLon» des capitaux (voir aussi 

6 l t.4.l.4>. 
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Limitcs a respecter dans I ^vn Inn Mon ties- stocks 

En Suisse . lit portee generate de far? Ale 960 eeL 2 CO permei revaluation dcs 
Stocks des travail x nu des produit* en emir*, dev produits semi -on vie* et <Jes pro- 
duits 1 'inis sell eotJt com pi el tel qu’il v i cut d'etre analysis dims In mesurc art [e coin 
retrograde est plus eleve, Le ealcul d'ti coil l relrugrade d'utt prod u it desfnd u 111 
vente pent siiivre 111 demarche suivantc: 

Pris cUj mare hi du prod nit 

J . Charges do venie dirotLiS lilies a la vente du produit 
./. Marge moyenne 
= Coin retrograde du prnduit. 

II s’agira de sc baser sur la marge moyenne doni la definition depend du con- 
tenu du cout lui-memc. A ins., si lecout correspond au cout variable, la marge doit 
eouvrir les couls fixes sans in cl me de belief ice. 

Pour les stocks dc marc ban discs commcreiales au dc maliercs ileslinecs a 111 
revente. devaluation peut sc fairc au. cout dc re m placement ou aa cout d 1 acquisi- 
tion, a mo ins que k colli retrograde soil inferiear. 

Pour lea slocks dc mat it res premieres ou dc matures au* ilia ires dcstinecs ii 
la fabrication. Ic ehoix cxiste aussi c litre Ic cout dc rcmplaccmcnt au le cout 
d'acquisitinn l le cout de rein placement est .seal pertinent s'il esi inferieur. On pre- 
cise ru que si le pin de veme du prod u it Pi n i dans Icq ill-] la matierc va sint^gror 
permei dc eouvrir Ic coal d ’acquisition precedent, voire le cout d’irvcntaiic. plus 
eleve que le cout tie renip]aeement p de la mal lerc premiere, eelui-ei peat a tors etre 
me i nten u pou r J '<£ val uat io w dcs m a t Leres. 

Pour III swiclc unoriytne cl les sue idles assimilecs. 1 article 666 CO ne pcnsict 
pas dc depasser Ic cout complct, base sur dcs cauls d "acquisition, ou Ic coin retro- 
grade si ce dernier Uii est midiicur. pour les marchandises coiinnereiales, les trnvaux 
on produilscn eours . Ics produils seini-uuv reset les produits linin destines & la vcntci 
pour Ics mat i cits premieres dcstinces fi la fabrication. Ic caul d ’acquisition rcste la 
regie a mains que Ic coat d ‘approv i sionneme nl ou Ic cout de rem placement sail 
mains e I eve et que le pmduit full me permette pas tie eouvrir le cout d" acquisition. 

Le cout pris en consideration pent ccpcndant differcr scion les meihodes dc 
valorisation tics sorties dc stacks tniditiamicllcs, premier entre. prejnier sort., 
moyenne arirhmetique ponderee, dernier entre, premier son i au une autre 
mdlhoUc mains ttaditiomidlc. Les narmes don new que I que* hul scut ions, 

iFKSiSwhs GAAP RPC 

l /IAS 2 relie nt la met hade de r identification sp6eifique ain.si que deux de 
cedes mertionnccs ci-dcssns. a savair la mclhodc du premier entre. premier sorti 
et ccllc de la moyenne arithmciique ponderec; la tioisieme n’csl plus rctenuc. 

l. a Swiss GAAP RPC 17 est plus soup let idle reiient en paiticulier la 
met bode du dernier etnlnc, premier soiii. 

L ‘evaluation des different* postes des stocks est individoelle: die doit I'ctrc 
lors<|u‘ll ex Ate des risquev xiMeuxde depreciation de la vuSeur: ainsi enest-il des 
Slacks de products pour Ic squab le mure Ini esi saltire au quasi iriex retail U die Ic 
sera cgu lament pour les slocks qui dependent d’um seul clienL, pur example arc 
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commando tonne pour uii client. L'd valuation glohale e^t envbageuble puur lies 
stocks negoeinbles de meme nature, equivalents el an me me siu.de de fabrication. 

I /application du prineipe do Ja vnleur la plus has.se entre le emit en legist ne 
Onus les eomptes et Ja valour du tnarchc iinplrque Pesti mutton dc In v a IcurtT alie- 
nation realisable, Pour eo lain;, on part du pri \ avLuel surlc marc he do vcnlc dimi- 
nuc des reductions sur vente habitue! les, dcs charges de ventc cl des charges 
dGdininislralion encore ieouvrir. Pour les prod nils non finis qui n’om pas do prix 
de rnarehe. on en deduira en outre les charges de fabric at ion y affe rentes encore a 
couvrir. Notons qu’on nc procede pus duns le caleul retrograde a ime deduction de 
la marge beneficial re habitue lie. on admen done qu'il n"y aura eventucl lenient pas 
de bene lie e en uas d 'alienation. 

Erfin. s' i] exist c des controls de vente correspondents pour les slocks, on se 
servira du pr.x cooit raciuel com me com para i son de La valeur de marc be pour la 
q uan t ile en rrespondan te. 

L'lAS 2 indique en outre qu'il faut tenir compte des reprises de depreciation 
en prceisant que ces reprises doivenl upparaitre comma une reduction du CAMV 
ou du tout de product inn des products vendus duns Pc sere ice r>u la reprise infer- 
vient, Lu Swiss GAAP RPC 17 indique que la modi tie at ion des corrections Ue 
valcur dolt cn prircipc etre complain I i sec commc charge de marehaudises/ 
niatieres ou coniine variation de stock- 1 *. 

Directive UE 

1 7 article 39 de la 4° directive de I’ Union euro peer ne precise que Pevaluaiior 
;i la valeur in fen cure ne pent are mai liter ue si les raisons qui out motive les cor- 
rections de valeuf Out cesse d'exislOL Celle regie suggere d 'ex primer la valeur du 
slock sur la base de la metbodc de caleul du coui (cofil comp let « normal*, colU 
comp let «effectif>») cn de Ja methods de valorisation des sorties (JKIKO, pri* 
moyen pondere . evenluollement LII’Ol sans rnudilictflion el d’ajuster cede valeur 
lorsque eela est neccssaire par une provision pour depreciation du stock. On pro- 
cedcrait de manicre analogue a colic du irailement des dehiteurs-clienis a la valeur 
nominate lies fact arcs envoyees el du compte Provision pour dr prcc ration tics 
cminccs. Des tors. I ’utilisation de La Provision pour depreciation du stock puur- 
rait aussi etre me nee scion La methode rationncllc ou la methode usuclle commc 
les eomptes de Pnn'ixittn pout drpi'rrhttiou dc-.v emwjrc.v (voir volume 1). La 
mise en evidence des depreciations permel d’oblenir un CAMV et done line 
marge comparable dans le temps ear non inllueneec par les depreciations. 

Excmplc de traitement dc depreciation des stocks 

Domtdes pour i 'exploouoon 

An 3 1 . L 2 r N~ 1 T la provision pour depreciation du stock 1 ; cst mil le. 

La Swiss. GAAP RPC 2 i ni I iL^ite >;lnipl e-mom que k>, <Jl prV:u iac in n * lI :eili j.fs sont ^tNtfes su 
resullal de In periodc. 

' 7 slocks pvttOMt unnprnulTe Pin; viiricld dVIiiincrils tiib qpu Its siooks dt rliiirclnjiuli^ 

rammerciales. de matures p i l": ei i i i 1 : ■ l 1 ^. , matiferes am* ili Hires h d* iravaux ehj pi panics en ccurs, 

de |iisitliji L k Kemi-ou vnis liu ks slocks dc |wqdult!; linis. 
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3 I .] 2 ,N+ 1 Di%s<>finfan tk lit provision ptmr tkprt-vkuhn} sur 
suxk exatdem&ire 

Provision pour dcp-ccui ■ m du sleek 5 000 

i IProduLts hors periode 

d'exp3oit.£iUon-' w SOW 

!i 1 ,12,.M+ 1 <1 Htif iiQtn'elf? provision pour 

ddpriewtkm du i itwk 

Da I Lit iort iJ lit pn> vision pour dc pree i ; i . i on du Slack 24 000 
& Provision, pour dc prec i iit h in 

. I Li slock 24-000 


An bikm jll 3I.12.N+ I , on Hum nokLiTimcnl I l-s rubriques su Svantes; 
Stuck 375 000 

Provision pour dtfpniL'ktion du stuck «2 +OOOl 


A li coraptc do res ul tat, on aura not Liniment lies niforiques suivantes: 
Du precision du stock L7 000 

Dolulmn a la provision pour dcprucialion du stock 24 000 
Prodti its hors periode d 'exploitation 5 000 


Hypos he sc 2 

LI-31,] 2 N+1 O»\.wotn-i ii »jj de ki depreciation effcefire 
du stock initial 

Prov i i on pour d^prcci ii on du slock 22 ooo 

ii As-hiils 

CniMa(a;iiia tie id dep/vi iatiou effective ties 
dHin iitiwiiws twiftiises en A -i 

Depreciation du stock in ooo 

ii Achats 

HI.] 2 .N-l- I In.-iUjJisimt f de pro i Lt km pintf ddpnk-ia tio/i 
du C/OiA: 4 " 

€ barges. hors periodc d ' c * ploi tut ion 2 ooo 

it Provision pour depreciation 
du siock 

HI.] 2.N+ 1 C rcation d 'unc non vc] le provjs ion pou r 
depredation du stock 

Dotation » la provision pour dcprcc ini ion (In stock 24- ooo 

it Provision pour depreciation 
du slock 


22 IKK! 




2 (loo 


24 000 


kapfsc Ions (|Ut* Pi AS 2 m In S'-viss GAAP KJ-'C 1 7 pc-cAuieril que la dissolution cut lit m chJ i I’icci- 
tkm des corrections da vsleursont £ consid£rcr comme une diminution du coilt des marckumdi 
ces, des m;LliCjL L s ou lies privLu it* vendus, voire coniine une sari union ile srnelc er nun eomme un 
prnduit Lims periode. 

- |? [.' IAS 2 Ur.- ICjiitO p;is dO CO COS, 
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An hi km «ui 3 5 .] 2.N+1 , oil mam iiotiimmtnl Its rubvkiucs suivii riles; 
Stock 375 000 

Prt i-v i s i i m pour Ji?]i ivri.il if m d u sli w.k ( 24 000) 

Au com pie de nisulcat, on aura no! a mine ni les- mhriques ^uivantesii 
Peprcc i at ion du stock 1 0 lit l( t 

LXnalinn a ia pro 1 , \ ion pour dcprcoiallon du stock 24 000 

Ch arjfc s hots pi ri ode 0 "e *, [>| oilat ion 2 0( l( i 


1 McslUftlf' iixucUe de ll'tiilenU'nt d# di ptmr depreciation da Muck 


ffypntftrse ! 

l.]-3 I J 2.N + l Catixtatitti&n de hi depreciation effective 
da Muck irdtitd 
DCpiec i ai i on du stock 
i Achats 

Cun.Mututiott de Sa depreciation effective des 
\narciit>ndises acijiiint‘% en N • ! 

DCpiic i at i on d U St Or k 

it Achats 

3] .] 2.N I l VttrittluM de ia pravixirw; ptm? dcjirccuiliari 
da Muck {24 mm - 20 000 i 
Depreciation du slock 

4 Provision jicnir depreciation 
d u h Lock 


L5 000 


1 5 000 


1.7 000 


17 000 


4 000 


4 000 


An biJim ii 1 1 31 ,1 2.N+1 , on aum nolum merit Its robrkines mo v li rites: 
Stock 375 000 

Provision pour Jipre diiOffii du shtek (24 000) 

Au eonspte dc res u I tat, on aura notamment les rubriques suivaiit'Cs: 
Dcprcc i at ion du s I Lie k ( l( l( l 


Hypot he sc 2 

1 .1-3 J . J 2.N+ II CaiiMamim dc ia depreciation effective 

(hi Stuck JdTH/r. i'/ 

Depreciation du slock 
ii Achat s 

CctiiMotfidan de in depredation effective 
dex rnarchiwdi '•e x aeqaixes c>\ A/+ f 
Depreciation du sLock 

i Achats 

3 j . 1 2 ..N + 1 VrirhuUift de fa pmvision ptmr deprecinimn 

da and (24 000 - 20 000 1 
Depreciation du stock 

ii Provision pour deprec iation 
du siock 


22 000 


22 000 


L0 000 


30000 


4 000 


4 OOO 
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All bikm an 3M2.N+1. on a urn. nokumnerit Its rubriques suiviintbs: 
Stock 375 000 

Provision pour duprikial ion du slock t ,24 00 CH 

Au. comps e tie res u I tat, on aura notaryirneiw les rubriques suLvauiesj 
Pc prcc ial ion dm s lock 3b tit l( i 


InfOrmaliurlS a Fount ir duns 17 annexe 

Le CO est muci quant aux informations sur Its. stocks a fournir dans 
I’ annexe. En revanche . les nonties deni undent logiquement que fan next indique 
la ventilation de la valour au bilfln entre les rubriques impor Lames eti land ion de 
I’udivitc de L'entrcprisc. Its print: ipes et mcthodcs d’ evaluation, fc montanl do 111 
diminution de valour, voire de la modi Meat ion des corrections, de valours el des 
urumslunees qui y om conduit a in si quo la valour comptuble in it tale cl Emile des 
di fFcrentcs. composantes des slocks. 

1 1 ,3,2.2 Evaluation des stocks et reserves sur stock 

La section 10.7 a dcvcloppc la notion de reserves Internes. Les stocks 
son I etroite merit bds .a eette notion, notamment k cause de I 'aba tie men t Si seal de 
33 'Mb aiuorisd par le list. Cct aba tie mem s "on tend a pits la, prise cn com pie des 
depreciations du stuck justifiecs, Dc plus, rabtti Lenient esl cal cult; scion 111 
met bode du eout histnrique. 

La geslion des reserves sur stock pent bl re effect tide .scion la methods ra [ ion- 
riel le ou scion La methods n sue lie, Duns le premier cats, la Variation des reserves 
sur stock n'a aueune influence sur He eoiil d’ acquisition ou le eout dc production 
des prod il its vendus, Unis le second cam ces eoijls sont influences par le montnm 
de la variation des reserves sur stuck. 


1 1 ,3,3 Evaluation des contrats de longue duree 

On rappel Sera que, scion la met bode du poureentage d'avancemem (metliode 
de Pcrcen tag t'-of- Cmiftfefhn ou POCM). les iravmix en tours lies ;u7 'es emtfrafs 
de longin' it! tree , des services en coins on des travtm.x snr le terrain d'aatnti. qui 
TCinplissent les condi'.ons du principe de la realisation des produits et celui dc la 
eon co I'd mice dans, la saisie des pinduits et des charges, peuvem etre transform^ 
€41 ereunee avee lit prise en eonipte d’une marge beneficial re (vol. 1 >. 

La Swiss GAAP RCP 22 et sous tine forme sc mb Lab le LIAS 1 1 indiquent quo 
la methods POCM s 'applique lorsque les conditions so iv antes sont remplies tie 
m;in iere c u rn u Lai i ve : 

■ Lexis terec d ’ u ne base eon t rue t Ltd le ; 

* un haul degre de probahilite scion kquel Les prestutmns convenucs pur con- 
tnst sont reiTiplies par le fabricum et le mundane; 

■ une organisation de m and at uppropriee pour le derail le me nt du conirut de 
construction a long terme; 

■ une detenu in at ion Liable de tons les produits et charges lies au control ainsi 
que du degre d’avuneemenL 
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Si les conditions duplication de La mcthode POCM nc son! pus. re implies, les 
moments sc r on l poi ses au hi Ian scion la mcthode de 1 'acheveinent {Completed C?:m 
tract Method on CCM), la sarnie du resuluil des com rats de eunslmuiun ne sc ini - 
sum qu’upres 8e passage du, risque de livmbon cl de pncstaiion du mundutainc an 
mandunt. II cvistc? unc solution alternative si ks conditions d' application de la 
me diode POCM ne sont pas rent plies: la mention du ehitfre d’affaires en projwir- 
lion des depends recoil v rabies (suns marge benefits.;-; ire). Les depen ses non recou- 
vrables semntdcMtces au rcsultat dc lu peri ode. 

Si ties peiles sont deed a hies a la conclusion du con t rat on que des risque* de 
perte uppafaissent dans le dcroukmem do coni rat de am!druelion,des provisions 
doivcnl ctre eo nst i luces pour le montani total des pertes. indcpendammenl du 
deg re d' avail cement [voir § 11 .1 .3.3), 

I iiuileriicm ees tomcats de longue duree doivcnl suivie les m Sines regies 
d 'evaluation que eel les mention nees preeedernment pour les slocks: evaluation 
indiv iduelle, an eont eomplet, sujr la base du eulcul permanent des prix de revient, 
h hi vafeur d ’alienation realisable le ens eeheari?, 


1 1 .3.4 Exenipl^ cCmplel de comptabilisation des operations 
devaluation Ne@>s aux marc hand! ses 

1 1 .3.4.1 Methods da tout hisforique 

Remarque 

I,cs operations autres que cel les liens aux marc handles sont dija coinptabi- 

lise-es, 

Domiees 

iV.- Stock initial. 0; 

Adiaisde N.8SL 636; 

CAMV dc K au eoul d ’acquis it ion. 747 0 1.0; 

Stock final apres mventuire physique = stock final eomptahle; 
Depreciation du stuck conslalee dumnl Ire sere ice. I 600; 

Provision pour depreciation du slock necessairc au 31 ,12.N, 3 (M)0: 

La reserve sur stock cst dc 33 1 h %. 

N+ir Achats de N-t-1,803 273; 

CAMV de N + 1 au eoflt d acquisition, 7S4 410; 

Stock final ypres i live nt;t ire physique = slock final ecimptable; 
Depreciation du Block constate dunam Luxe mice, 5 WHO (donl 3 Hf10 sur 
k stock au 3 I .I2.N1; 

Provision pour depreciation du slock neeessaire au 3 1 . I2.N+L, 4 OtK); 

La reserve mu- stock e*t de 33 '/;■ '* . 

iV+2 Ac lial s dc N +2,8 20 270 ; 

CAMV de N+2 au coot ^acquisition, 824 ^m: 
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Slock final apres invcniuin; physique = slock final compilable; 
Depredation du slock con scarce durant rcxeic.ce, 7 400 f do nt 3 100 sur 
k stock an 3 l .I2.X+I); 

Provision pour depreciation. du slock riecessairc au 3 1 . 1 2.M+2. 3 500 : 

La reserve sur stock est do 33 1 / '3:. 


• Method*.' ntiimuieUe tie frai lenient de la provision pour depreciation du stock 
ct tic Us motion ties riserves var Mock 
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La area lion dc reserves sur stock reduil Sc res uki.il dc I'c-xercice. que celui-ei 
soil posit if on ne^idif. La dissolution dc reserves sur stock aujimcnk: le r&ultat tie 
I’cxcrricc. que cdui-d soil posit if till ncgulif. Celle creation on idle d is solution 
dc reserves petit sc fa ire en ulilisant an taux constant ou un mux variable dc reser- 
ves sur stock . Dans le premier cas, on pari era de reserves sur stock aulomoliqu.es, 
duns le second cus de reserves sur stock non ;uiloTnaliques. 

Scion [’article 960 ill. 2 CO, de ponce generuic, lei reserves sur stock gre Li- 
vens. ctro c alcaldes a panir du eoiit dc nem placement on du coul de re m placement 
tliecn ique a parti r do prix du ruarclie si eelgi-ci es| plus faible: pour la soeiiuc ano- 
nyme, dies ne peuvent ctrc culciilees qii’a parti r du cofit d 'acquisition ou dc 
rcviciil ou du tout d 1 acquisition ou de revient theorique. obtemi par La niclliodc 
njtrojrade, si ecltii-f est plus faible, 

L'jbatteuienl fiscal dc 33 | /.»% s 'emend unique mem sur la base du cout 
bistorique: il cst eulculc a pres 2a prise en compter des depreciations just j tides dcs 
stocks. 

On rappel Ida que la socidtd anonyme doit pouvoir justifier, pour verification 
par I’oryanc dc revision, de la constitution cl dc la dissolution dcs reserves stir stock. 
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de Pori fine possible des niomaiHs d'-ariHn'incHeriient sun vein reji-enrures dans les 
illustrations anlcrieiirest die v;i done analyser les diffe rentes mcthodcs tie alien] 
de Panumksemeiu lies elements immobjlis.es corporel?;, Rile s ‘arret era gu.ssi au 
traitemenl des elements ini a nobles com me act it's ineorporcls ou com me charges, 
Elle analyse™ enfin 2e cus tie l’ob lent ion ties services par credit-bail. 


1 1 .4.1 Les actlfs non monetaires corporels^ 

reservoirs de services futurs, 

ou oetifs fixes d'activites, principals ou antes so ires 

Ces actifs peuvent compiendrc, cnliu aulrcs, des installations, des equipe- 
ments, des imnieubles et des te trams. Ces elements repondent a la definition des 
acid's dorwee precedent men t ; un act if esl unc rcssource sur laqucNc Lent reprise 
exercc un enntrok . pur suite dc fails passes, ct dart elk e&t eensee retire r des 
a vantages econnmiques futurs. 

A I' iristar des atmes moyens d'aetivite, les actifs non tnoii eddies enrporels, 
reservoirs de services futurs, sont enrcgislres. a Icur coui d "acquisition, d savoir le 
prix d ‘achat plus les Fruis di reels d ‘achat ou d' L installation.., deduction fa ire des 
reductions accorded, | _g eas de 1‘escompre pent etie tmite selnn les upproehes 
suggertfes an ehnpilre 4 du volume 1 r On remarquera quo da ns le cas de I' actinia i- 
tinn d'immeubks, les droits de mutation sont consulates com me fra is directs 
d" achat, ils font done partie do emir d'aequisitton. 

Les uewnptes cventuels versus pen tent £trc enregiscres com me unc purtie des 
act ils non monetaires curpurels . a L’ act if. 

La moi ns -value des acids non monetaires cor pore Is. reservoirs de services 
futurs. clout la cause pent el re atissi bien I’ usage que I ’obsolescence icchnologicjue 
ou ccunorniquc, represent c une consummation dc mayfitis d'aelivMc. une charge 
d’umortisscmcnt voire dc depreciation. Ondinairement la charge d’amonissement 
est life it I'utilisation plan i fife Ue radii a loss qne la depute i at ion depend de la 
Valcur que le bien represente encore pour Lent reprise u la dale da bilan. Le euro 
t ro Lee dc eelte dernierc valcur review d determiner si I’ ent reprise a tumours avan- 
tuo.c a poursuivre I' utilisation de l actif, par example dans Jc cos d’une installation 
dcpasscc par les exigences do m arctic. 


11,4,1,1 AmorlisfeiTierit et met h odes de determination 
du montant de I'amortissement 

L ‘a mo rtis.se me nt peut ct ic explique scion different* points de vue: 

4 pour un ecu uoin isle, ramortih semen t repreHeule la diminution tic valcur 
economique (actual isation des rcvenus futurs nets) d’un bicn immobilize cor- 
porcl qu incorporek 

■ pour un financier, ranioitisseinent equivaut a une source d'autofinjmcement car 
renregistremem dc ccttc charge (ecmsommalion) ne donnant pas lieu a un paic- 
nicnt peimet dc retenir dans I’cntrcprlsedcs ressouiecs crcccs par kaetivitc; 

• pour un prepare tew des scats financiers, I’amoitissemenl represente le cout 
de la consummation et de la possession d’unbien ini mobilise petxlanl une 
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La variuhte explicative de t' amortizement esl lc i'aeleur qui cxplique la 
diminution dc valeur du hicn.ll peat nature! lenient s‘agirdu temps mais aussi. par 
exempli-* du nombrc de kilometres pancourun pour tin vehieule on du nombre tie 
t tolls per lores pour une machine-ou til. 

La v tricar vompruhk’ n’est autre qqe la difference exit re le eout d'acquisition, 
on le eout de rein placement le cas eeheant, et la somme ties a moil is se merits effee- 
tues anLerienrement, cetle somrac esl uppdee ett general amort issemenl cum ale 
su r tel ou tel bien. 

Jl n'esiste pas tte formula gene rale ineonte.stee pour le calcul de 
V amort is seme nt. Le droit eerie, dans le* pays oi!l ce dernier prime, ne oontient 
par consequent pas dc prescription d ‘application dc me diodes d‘ amortisse men t 
pa maul ieres^1 . 

Les charges d’ amort issement sont cn. general enfetdees sur la base de la 
meihude d’nunoriissement linen ire ou d’une methods d’amurlisscmenl 
degressive. 


fj .4.1 .2.2 MSthode ddmortissemeni linSaire 

La methodo d‘ am orlis Semen t lineairc about it a une valcur absoluc const ante 
de charge d’amortbisement par unite dc la variable explicative de 1 ' amort isse- 
mciit, Cede variable petit con sister en I’unite de temps, par exemple L’annee* ou 
[’unite de production* par exemple le n ombre dc perforations d'uilc idle cffec- 
tuecs par une machine ou Le nonibre de kilometres pareourus par un v^hiculc. La 
charge d’amorlisseitieril pour la pet i ode i se titujve des lorn par lit form tile 
su'variLe: 


Ch urge d J amort i sseme nt . = V □ leu r a amort i r X 



x fa | 


avec 


l“cn 


kl .i 


^ L -n 


ou taj 


= nonibre cumule total d’ unites de la variable explicative dc I' amort is - 
sc men t estime pour e taler la valeur a amortir 
= nonibre d’unites de la variable explicative de [’amort is semen l elTcc- 
tivement util i sees durant la periodc j 
= taux d' amort issemenl liiicaire pour j allant de l a n 


Exempt? 

Un cquipement a etc acquis pour an eout d" acquisition de 100 000 le LI ,N - 
4. La valeur residuelk cst estiincc a zero. La variable explicative de ]' amort issc- 
mentest l‘ lieu re d-e production. Le nonibre total d’unites de la variable explicative 
de 1" amort issement a cte estlmt- a 10 000 lieures de product ion qui sum ^parties 
de la maniere suivanle dans le temps; 

N-4- I 50(Hie Lures 
N— 3 : 2 000 lie me s 
N-2 ; I 5QQ heurcs 


Rl'eim H.. Die Aii.-.i-ruc ito,H}!.C .U. Pi-^scIvjI VltIil 1 . Snme^rl. I '153 . p . .1-1 . 
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]';ij = nombrc d’ unites de la variable explicative de 1 ’ iuTiorli s^eiTie nc unlives 
duns 1st periotic j. j allanl de I j iisqu ' el m 

f«i L s: = nombre cumuli d^unLres. de In variable explicative de ramortissemeiit utili- 
s6esjusqu Mj la I in dc In perkxte.p 
YliHq^ Vidcur co nip table d’un bicn up res I LtriLisLLli^n dc la L ,j. 
b = coflt d ’ aeq u i si t ion . 

= (mix d'a mortice me lit de h variable explicative de r amort is se men t en 

v;dcur re I alive, 

on a pour In vuktir residue lie eslimee a fin n 


y n,. = 


et 


la.. = I 


rV^ nl^<k„ 


Si la vtrieur residue lie. Yfa^,,, tend vers tkee qui esl en general suppose, le 
taux d' amort isseuient Tend vers 1. 

Cette sulu i ion u + e*t nature I lenient pus HUtisfmsmue. Le calcul du taux rtece*- 
silc done de rccourir a dcs approximations. 

Lcs approx im at ions ulilisccs chore bent un coefficient qui permette de multi- 
plier le taux d’flniortissemem I men ire par un coefficient de multiplication pour 
trouver un taux constant pour la met bode degressive d’uniortissemcnt. CYst 
notummciit le eas dcs normea li scales qui donnent des coefficients de multiplica- 
tion pour passer d'un taux d'amortissement lincairc h un taux dYmortisscrment 
geomilrique. 

En fixant pour la vulcur eomplublc a tin n un montant a pratiquement 
negligcublc*, Yfa cn = x - b, oil x est un poareentage wprutiquenicnt ucgligcublcft 
donne de b, on a I 


b(l - to j |: ■ - x ■ b 
et 

la (i = I - x L ' ta '" 

c 

En rappoitaiu 1c laux de la methode degressive (ta , ) au taux de la meihodc 
Imeaine (tu^), on obtieiit le coefficient de multiplication recherche: 



ta 


i 




En cuknlant par cxcmplc La valcur du coefficient cn I one t ion de fiL j5 . pour x 
domic egal a 5C& , on a :: 
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M&liodc d’aniortisscmcnt tJegrcssif k dccroissancc arithmctlqiic 

L 'element cScf de colic method e esl le lacteur de deerw-ssLince atrithmeiiquc 
consent. C> dernier esl determine com me suit! 

. .... . V tile lit u amort ir 

File Leu r de decroizunee — 

Somme de* chillies du n ombre d tunes de la 

variable explicative de I 'amortizement total 

estlme pour la dunee totale d ‘am nrtisse merit 

Le dennmiruteur peut etre assimile a une progression aritlimetiquc croissantc 
de raison I si le s. chi ft res soul en tiers et pnsitits. Dans ee eas, le denomiiiaieur est 
teal a: 

i;ri ,n tl\n+ n 

n< 

£, 

La charge d'arnoriissement decroissaitle devieni dcs lots pour hi pdriode j : 


Charge dWt., = V % uf *J— ■> r (fa ""~ N - ' m B S ~ , L + ‘ 1 







Example (tableau 11 .$) 

Er re prenant lex memos dnnnecs que cellos utiUsecs dans les met bodes 
d'amortis semen t ItTLoaire et degress! fa taux consUml. on obtient ; 


Charge d' amort... 


i do ooo 

10 000 x ]0 00 l 


re io ooo - 7 ooo ) n o ooo - 1 ooo + 1 > 




(10 000 - 10 000)00 000 - 10 000 + l) ' 
•1 


= 9 002 


La valour eomplable a t in n esl dans ce cas de 0 et le Jaeteur dc dccroissancc 
d ’environ 0 XKJ 2 „ Le montanl exact est dc K 996 . Le momtant in clique res suit du 
tableau 1 I A: il s, L agit du snide a amorlir, tenant eompte des arrondis precedents. 


1 1 . 4 , 1. 3 Comparaison et eh#ix dies methedes 

Le tableau ll.fi resume ]’ influence tics difFcrcntcs methodes d'airmrtisse- 
ment sur le» charges d*a mnriis.se ment constatees et les valeurs compiables re spec- 
dves obtennes. II inouireert part icy Her I’ aspect degress if res u? tarn des niethodes 
gcoiTicirique cl decroissantc & Laux variable puisque puur lln n ombre iilcnliquc 
d' unites de la variable explicative de I'amortlsscmeni les charges d‘ amortize- 
me ut diminuent dans le temps. 

Le tableau 11 .9 se base sur hi incme siUmlion mais le tableau d'amoriisseiTietll 
csl etabli cn function du temps unk|uement. Celle dern icre apprache esl courumment 
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Tsibleuu 11.14 CmJcliI dts amurlis&ijticiils f t dec reserves de leevaliiin i™ dans lc fiis nil 
rariKiili'i'tonww^si liHvlkw duicfftps; mwth*»de dc rariKulKvnu’nl degresSif ii tan* cuftMi'iil. 
(Le taux est de 45 % ; il esl obtenu am moyen du coefficient de irm 1 1 i pi icat ion ■ le 2.25 j 
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On poumitT uaturel lenient jus si toablir les tableaux d’amortissement en tofu 
dc rump] nee me m lorsque ceux-ui son! lone lion ties presintions. 

En Suisse. F article 960 alinca 2 CO, die police generate, mitorisu l 1 evaluation 
ties (ict if 1 ' mm mon^taii'es corpards, nkervoirs de strike ruttrs, .m eoiit do tem- 
placemcnl moms les urnortissements necessaires u condition que ee tnonlanc nc 
depasse pus La vakur que Fuel if reprfeenlc pour Fenlreprise a la dale du bilnn. 
Si non ec sc rout Ics valeur* d ! usage nu venule qui deviendront la reference. 

Pour la sueieie anunyme el b socle Les assirnixes., I' article 665 CO fixe hi 
limiic maxim ale an prix d 'acquisition on au caul dc revienl dc 1’ act if non mono- 
ttiire, reservoir de services futurs. deduction faitc des amortis.se me ills necessaires 
dictes par la duiee de vie econoiu ique ou physique et de la valeur residue lie de 
I’ net if. Lc kg is! ate ur nc precise cc pendant, pus 1st m-elhode d' amort issc me nt a uti- 
liser. d'aimmt plusqu'il n'exkte pas de methods qui uepuissc porter a discussion. 

I.es modifications qui peuvent intervenir tlans fen vim line me nt tie I entile ecn- 
iioiriiquc aminern lc s entrxprises a rtvoir dans chjque excrckc lc* dories de vie 
eeonon:iquc ou physique env kagees pour Icsaclifs non rionctaircs corpoicls ainsi 
que les valeurs residue lies eslimees. Com me nous Favons vu. k s c lunge me nts da n s 
les estimations iUironT n&cv'aiwinenr une influence Mir les plans d 'amort is seme in, 
eri particular sur les charges dhunurtishcmersl constalces (§ 1 1.4.1.1k Lc- montarw 
tie la charge d’amoiiissement de me me que celui des amort isse men ts eu mules se 

*■' [.it Milile 4 k -i vakur c<impiiibl« pent liifc nmurti Mir I’liniiLV N on sur Its anitecs N I oi N en 
pciss^m I dc lamtlhodt ii«imetrique d la methode Untwine. 
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trouve Liillueiietf ers gimfiral et pour In uoci£l£ anonynie on parliculier, en plus do 
considem lions eeonumiques, par dcs cottsudcnilioiis II scales, voire par uric volonle 
d'mflueneer le results t pu hHd* a (ravers la gestion mmptable des reserves laientes. 
Pour la sudete anonyme er les societes assimiltfes, I "article 669 CO pi^voil expres- 
semenl les y mortis semcnLs comme moyena d’infllicnccr le resulLiit pour lenir 
compte de revolution du eout tie rem placement d’un act if non monetaire eorporcl, 
voire assurer d’une uiiuiitre thimble la piospiriic de F etil rep rise ou [a repad ii inn 
d’un dividende uussi eon slant que possible corn pie term ties inlerets ties aelionnui- 
rcs. II s digit lad’unc derogation legale au principe de la permanence des met bodes. 

Com me pour les au t res posfes de Factif on du pas si f, la creation ou la disso- 
lution des reserves kitentes sur lev act i Is non mono tai res corporels devmienl uppa- 
ruitre clairement dans la compiabilite interne de I'enlite econo mique l seel. 10.7}. 

Voyons ee que disent les normes. Celles-ei envisage lit plutot les evaluations 
en aval, 

IFRS el Swiss GAAP RPC 

Les normes IFRS c las sent les immobilisations eorporcl les en deux catego- 
ries, les actifs- immobilises corporels- d’citploitaiion et ceux de ren dement. IJe 
plus, dies tmiient dans tme categoric dislincle les uctifs immobilises corporels 
dont Pent reprise envisage de se separcr. Cos* categories obe is.se iu a des regies de 
comptahi Ifcation et des eon vem ions cl 1 evaluation difte rentes qui vont etre etu- 
diees ei-npris. Nous compa reruns titissi les ilRS avec les Swiss GAAP RPC. 
L’ etude qui suit va done porter sueecssivcnienl sur: 

l r Actifs immobilises corporels d ‘exploitation qua I'enlite a !’ intention de 
continuer k titilisw (IFRS et Swiss G A A P RFC), 

II. Actifs immobilises corporels de rendemenl que f entile a 1’ intention de conti- 
nuer a utii User (IFRS ef Swiss GAAP RPC). 

III, Actifs immobilize ou groups <1 'actifs iinniobilis^ destines it In vente ou a 
I ’abandon (IFRS el Swiss GAAP RFC). 

L Actifs immobilises corporels d 'exploitation que Fen rile a Fin tent ion 

de continuer * utilise r flKRS tt Swiss GAAF MFC) 

IFRS 

Four Cure en resist res com me actifs immobilises, les biens ou services concer- 
ned do i vc ml nature llcnrien l reffiplir les conditions I'ixecs pour un aelif, ii sLooir 
qa'il cst probable qu‘ils vont generer des avantages eeonomiques fuuirs pour 
I’entite. Cette question pent sc poser (Pune m a nitre loule purlieu I ten; pour cer- 
tains a joins a un equ i peine nl ex isHkilL par cxemplc des II lines pour une in stall a’, noil 
chimique. Les normes proponent que l 1 installation de nils fibres peat fairc panic 
de Faetif dans la mesurc ou l‘ equips me at coneeme nc peat pas prod a ire d L a vanta- 
ges rcunoiTiiqucs I'ulurs si ces Litres ue sonl pas itisudlcs: notainmeiit pour des 
raisons de legislations environnememales . 

Ces actifs sgnt en principe cnrcglstncs a Icurcout d’ acquisition. a savqir le 
prix d + acb;i[ plus leg fistis directs d 1 achat ou d' insinuation, de duel ion fa ire des 
reductions accoidccs. 
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Eillii donnc que les normes lFRS.cn paniculicr HAS 37. in tend it la constitu- 
tion di? provision# pour charges futures., Its plan# (Famortissemeiit doivent Sire eta- 
hlis dc tnmiicre v eorrespondre cxaetcmcm it la durte de vie £eonomique tie I' net if 
immobilise coneerne. CelLe exigence conduit done a reparlir les uetif's immobilises 
cn categories homogenes en icmies dc dunce de vie economic] ue. Dans unc verrerie 
j| sera uirtsi nScessaire d’iimortir sepmvSmcnl les parties ties fours qui doivent etre 
renouvelies regulieretnenl* par exernple to us les 4 uns, dcs autre# parlies dunt la 
vie cst plus longue. Les amortis sc mcnls do i vent etre syslemaliques, corresponds 
nu rythmc de con som mat ion et so baser sur la valour a amortir (voir plus hunt). 

L IAS 16 indique quo I’ acquisition d’uu aelif immobilise pent aussi provenir 
de Fechange eon ire an autre act if immobilise. Dans cc eas, la transaction: cst 
detcrmincc a la juste valcur a mains quo la transaction manque de substance com- 
mercials ou qae ni fe bien acquis ni Je bien cede tie pen vent etre evalues dbnie 
maniciB liable. 

Les IAS 16 cl 37 trails nt aussi dc manic re spceiLque les frais tic demaute le- 
nient d‘ui» equipement ou tic la remise en beat tf un site lies a racquisinon ci'an 
act if inunbolisiL U s + ugii ties cas oil Faciif acquis genbre du irtfime coup un enga- 
gement. Les normes autorisent done que oes touts directs soient consider;:# 
com me aetifs et a moil is sur la ducee de \ ie economique' la naissance de Lengage- 
iitent doit ce pendant aussi Cure mi sc c Ini icnient en evidence. Prenuns un exernple. 


h'Xt'Htpfa di'.\ fftdf, di' iti'Uliiiiti'li'iHt'UT i*i dc 1 }'( Wii.ir e J rt i : iill 4h 

Line ent rep rise regoit une concession pour r exploitation d'nne gravitre 
durum dix a ns. L 'Octroi dc la concession cst sllbordoiine ;i un engagement tic 
dcmanlclcmcnl dcs instullations ct dc remise cn etat dc# licnx I la fin dc I’cxploi- 
tation, [, L &ntreprise decide ensuile tie com meager ^’exploiter la graviere et 
uct[iiieri a cel el'fet dcs iuslal la lions pour 4 000 000. 

Lc full generate ur d' obligation cst lc debut dcs travail x sur le terrain objet dc 
la concession. 

L 'em reprise doit done consumer une provision a ce moment -la. II s’agii 
d ’ u ne obi i g at i on j arid iqu e . 

Dims cct excmple* i!i cst admis que L'cntrc prise exploite i mined i ale ment la 
total itc du terrain nbjet de la concession. Cependam, si elle n'en exploitair qu‘unc 
partle. elle eonslilueruit unc provision umiqnement pour celte purtie. 

L/enlreprisc estime lc cout du dcmantclemcnt et cclui dc la remise en ctat du 
terrain a un total de 250 (M)0 qui equivalent a une valcur actucllc de 153 47ft. eat- 
en lee sur dix mis- it un mm d ' actual isation de 5%: ce mux represents le taux 
moycn de scs emprunts baneaircs. La contreparlic de la provision cst portcc cn 
augmentation dc la valcur dcs install at inns; 6 He sera amortie sur la duree de vie 
ties installations. 

An debut dcs Inivaux. les dentures cofnplublcs sunt les suivaulesi 


l/esempk dri de la Swiss Cr.A,'\P RPC 23 Provisions qui Irate du nicmc sujet, Un (to 
auteurs dc Li scjil 1 d ' ouvrages Maisrixtrr rmfmmtmim mmptabl« fnit politic du ComLte 
dVxpe-rls qui picipusc lc*. Swiss GAAP KIN.*. 
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Rappeknis quo les biens on l 616 acquis k: Ll.N-1. L’entreprise utilise- In 
mclhudc linen ire d'amorlissesncnl: La dtiree dc vie economique de$ irnmeublcs est 
tie 20 aits: pour de.s raisons rfe simplicity la valour residuelle esc estimee a zero. 

An 31 .I2-N+I I’cntrc prise X doit done en registrar une depreciat ion de 
40 000 (2 000 000 - 2 040 000). 

En N-i-2 1’ amort issement. cal cuic des lors sur la base dc 2 000 000, sera dc 

1 1 7 647 {2 000 000/ 17 amices re sums u amort ir), 

Adnietions que fa depreciation enreg its tree uu 3 I 42.N+I ne se justilie plus au 
31 . I2.N-I-2, La depreciation pourra ctrc dissouie jusqu’i concurrence dc la valcur 
comptable qui aurait etc obtenue par mi amort issement plan! Tie, a savoir 

2 400 000 - (120 000 x 4} = I 920 {)00. Or la valcur comptable obLeiiue hc monte 
a L 922 353 (2 000 000 - 1 17 64 7 + 40 000 = L 922 353). La depreciation ne pent 
done ctrc dissnutc quo pour unc valcur de 37 647 {40 000 - 2 353). de manic re ii 
ee que la valeur eomptuble tie Pimmyubli? suit de I 620 000. 

Modele de reevaliiutinn 

Ad my ti oils que la proebainy njevaluation e*t p rev ay pour le 31 .12.N+2. An 
31.12 .ISi-B-1 le* valcur* recouvrablcs sc moment eependanl a 


* te itu ins 


300 0(H) 

■ inninyubles 


2 000 0(H) 

A eette dale les montants red values des biens se mmitcnt a 

■ terrains 


500 0(H) 

* inline ubles 

eout d" acquisition 
a mo rt isse merit c u m u 1 & 

2 484 Oi. Hi 


(2 760 0(H) x 3/20) 

146 UK 


rnontunl recvalue net 

2 337 H82 


Reserve de r^evahiation 



- Slur term ins 

300 0(H) 


- vor immeabks 

324 0(H) 


La reserve de ree valuation real i see if a pas etc vjrec aux reserves tic benefices. 
An 3 L12.N+I Fcntreprise doit done cnrcgistrer unc depreciation de 13 8R2 
(2 CUM) out) - 2 337 HK2 + 324 000), Si In sitLialion a’aiwiliore en N+2, la diffe- 


rence cm re la nouvelle juste valeur cl la vu leu rou nip table km client la Reserve tic 
reeval nation pour 1c terrain, le corripte de res ul tat pour compenscr la depreciation 
prcccdente puis la Reserve dc rcc valuation pour rimmeublc. 

Ajou toils. pour terminer,. que tors de la cession tie Imelif in i mobilise corpo- 
ral, la reserve de reeva [nation residue He, devenue realisee. peal til ne semblc pas 
y avoir obligation) ctrc v ircc d.rcetement dans- les reserves dc benefices, sans tou- 
cher lecotnpte de re su I tat. 


Swim GAAP RPC 

Le con ten u de La Swiss G AAR RPC IS est prnc lie .commie le moot re le tableau 
1 1.15 (a) des norm.es IFRS. Ce dernier sc concentre sur le module de revaluation. 
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TuttEeuu 1 1.15 Hu) 


Pouits lelciLus 


JA$ |6vl 36 

Ikis de differences eilire leg 
complex intli vidutds l - L les 


Swlss tiA \P KJ-'C IK 
Pccssckle i kill:-, Il:s cnmpres illili- 
v idue Is et consol ides tfes e nLi Les 


RetViilmiinia 


IJ use de rcc’-'idiuilion 


Htendne ■ ki rdeviilimlioii 


I'Teijeemv ik"-- recoiltiuliori-. 


TrailOrticHI iU.‘ I’/., i: i de Tee 1 . ;i 

I iL;Ll i.iL-l 

T r';i Ilf: me nr ile ki diiptfeeiiilion 
durable 


Triulemejit die I'ecjrt de leevii- 
luu.li-:iri l-I 3 ci i ^ de cession 


corn pies consiiluMs.. 

Juste ■viik'ur: vul l-lif die imiiche 
ihi uoiLt de rempliiuenietil cl i nil - 
nue dev yrnortivseiHeiils. 

t onics les inunobihs-uLn.kits eor- 
purelks d'urie meriie oiuc^orb 
Ji i v i.iv. i}i n: recniluccs simuLtii- 
nun icri i .. evuritue I lumen i |in r 
in 1 , endure lounuuil. 

K.i.v ■■ 11 i - 1 i ■ i su fcivairmten l 

iL:|jiLliL:iV: |'h ri.1 1 h|IIl: ki V;lI.':LIi 

oomptabik ne diverge [kis de 
nmni^Te sipiificuiive de la jocic 
vLileur '•liable it k date dv hi km, 
Est saisl uns effel su i le rtsu]- 
[ilI coniine niserve tie reevulua- 

i.ii.i]i. 

D'dvfintiielles enninsovLiliies aw 
tes calcars actucltes senont tout 
d’alicnl poildesi ;ld dchit de kt 
reseice de reevolLui cm do 
1'ol.iji.U umccTriu , juSC|U ' a vc i|U6 
son uddc soil eped St zero . Hites 
Stfwrll I’TiM.iilt' debitfe cmnme 
emortisscmcnls aveeelifcl sur te 
resultiil do Jo periode. 

Si In rde\;iliL:Lii(in munde line 
niouis-Vftlhie precede rite cump- 
tiihiJJsee eomnie charge, elle 
doit etre LTUtlilct: am resuLtnl tie 
lii ]h ; i ii.K.li.' . 

Heat el re transfers d i reclunic nt 
tlurm les reserves tic benefices. 
1.1 ne purl ie de l’eeari fs-uppl. 
d ' LLiuoit .1 peul v eLre (runsJerec 
;lo fur et fc. mesune de 1'utUJsa- 
lion tie IkclLk 


t|tlE ne ]vitveril pas recouriT uus 
RPC liwidamerualeh. 

Vale or nctuellc tletcirninec it 
purtLr tie le salcur tLn jour, 
ded ueli on f ui Le dev orriorl i - yj - 
inenK eiLumlec. 

L evil lu ill itin d'uiL iieiik posle 
iknis les e imi plus anrmeh de 
chacunc tics soe idles eousLili- 
tleus tbit, on rejtli' “vrahata. 
suivreies ntemes prineipcs. 
Regulieiv. 


Est saisi swseffet sur le rfsal- 
t^t eomnie idserve de reevoliui- 
Mtni dsns les eiipituns. ptupres. 
D t c attiel Les m n i ns- val nes s nr 
Jes vaJeLini iiclucllcs seronl Lout 
d'nhoid purges eu ddhit de |e 
resert-u de reevmluulion de 
I ' ubjet cont ui ale . jo m.| u'ii uu i| oe 
still Ktiltltf so. i ceul is zero. Hies 
scroll I uriMii Le de lm lie ei >i nrt ie 
nmonk^emedls avec eHetsnrk 
rdvLiJtglL de ki periotic , 
si lii : l'. : '■ ; 1 1 . ; .1 . itl mi ille U:'0 
niotns-viilue prve-iideiite eomp- 
Sat>i I iscu tSun i me cfuirgu , e Ite 
doit elie eieditee au r-esultet de 
ki |iil'iL>tlu. 

Peul el re dis>iiu1 avee clfel sur 
lu rusulliil uu dircclerncrit 
jni pule am ir^isert'es prrjvenunt 
de bcncl'icc v L eeart (suppl. 
d ’amort,} doit eice pnrti} ttux 
reserves pnavenanl de 
bdn^ fiees . 


1 1 ► Atti Ts iirmiob il is^s corporcls d t mitlc men t que I Vut tit a I ’ I ntc utlon 
lit’ tonLinuer u uliliser 

Certains tit tits non monctaijcs eoiporcls ne soiu pas dcs jeservoirs de services 
futurs nuiiS des dispnmhilites directed. L^ntiteqni les uctltseen attend des flux regu- 
Ikts. dcs Lcjycrs par cxcmple. ou unc plus-vahic,cni d'ttuircs lermes un rcndcmcni. 

A I’mstar dcs act its non monctaircs corpords d'cxploilalion. ecs aelifs sont 
cnregi&tres aa coit d' acquisition (voir ci-dessus). Ces act its, plus peut-ctrc cncoic 
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line los iictil's non muneuui'es curporcls d’c^ploiuMiori. sent concern^ par ks enU'e- 
tiens ou reparations regulars,, vain: les renovations. 

1 ,13s, fri ms il . 1 innovation et de reparation soi \t en resist res com me charges de 
Pcxcrcicc lorMju'ils correspondent j (its renovations cl <lcs reparations namiiilcs, 
I ices j 1‘ usage de rim mobilisation, c’csCu-dire tju’ils nc fan l quit maintcrir la 
performance de raetif sans l'umeliancr. 11s sont cn registry com me tine augmen- 
mt 1 1 m <te la vale nr des immobi lisa: -oils .nealtmcnt s'ils apiHircenl tine native; lie 
valtuT ecoriomiquc I'm arc a Fertile cumamiqiie. Ainsi eti sltj-l-l 1 de 1 ' adjunct ion 
d ’ u n aseenscu r dan s un immcuble loeaLif. 

Lc CD ne fait pas de difference enine les actifs non monctaires eorporek 
d’esplo nation el de rcridciTienl. Les retries vnes pour les premiers son! Jane aussi 
applicable^ iei. 

fFNS et in'fvv GAAP RPC 

Lc tableau 1 1.15 (b) csl line syn these lies pro lie i pans elements des IFRS cl 
des Swiss GAAP RPC . 

Tableau 11 .15 Uhl 


Points lelerms 

IAS 40 

Swiss Cl A AP RPC let IM 

I'iiluLiC ions Su hseq m Hies 

Fiis de dhtimcliiw entry comp- 
tes indivtduc ls et complex 
eOriv:iliik$s. 

(j,Hsl mains iinwflissemenl 
Lumule ou juste valour. 

Pour H>ules les etil ill's: ehoix 
enCie Ie cotiC d acquis il ion el de 
revienr on In valeur netnelle. 

Rum i.te rivv4ilmni«iii 

Jiisk' vjik'Ul lumnaletik'nl 
vaJeur de miiTihe : en Pahseniv 
tie murch£ actif F comparai§OTi 
u 1 . x"c il ' auCr-c s uhje 1 s od d au 1 res 
mtiFehes. valeur mciitelle des 
OjisIi PtnW-s l'LIC«Li>.. 

V nk'iir iictuelle dii Iv'Tri liikk' [.mit 
awipuriikob ir< ei: ties objcLs 
semMahle.s, hi vtileur nomeUe 
lies cash flows In 1 1 in- oil 
d'aulres methodes genendc- 
ne n i leenni Hues. 

Cuaiduu dela rtScviiluiiiion 

Tiiules te. imrnobllisfitions du 
rendement sau 1' exccptiLins . 

L- (ivii In ii lion d’ un menu; jurste 
dans les eomples annuel s de 
eliuemne des soc idles ecmstdj- 
iJies doil.en regie jjenenJe, 
saivreks memos pritieipc-^. 

FuSqU^il^; S ii 1 H:l 1 i< in 

CiniriiiLirj, ann^e. 

Rdj-ii!ii-iD. 

Truilcmcnt des variations de hi 

list saisie ilvcc et'Jel sur lc ncvuL- 

Lch reemlunnoaiH ou Les n&sh a- 

juste valeur 

tin en cdK de ohoix do meddle 
de In juste i iilen r. 

lufldcms sabsequen1es.de me me 
q u l lus iiiiMiis-i jiIuv's^ ilniunt 
etre enregisliLk's. dans te risultiil 
de la periiHle. 1 es annonisse- 
irieii I--, prii'. isiini iil l I s siit la d u ree 
d'ulil is^itton deli mninbiti sal ion 
tie mi ill psis ULirLiik.iJs dans | ! t?vu- 
Jundon iiu.ii valours aeluelJes. 

Trailemejit des differences en 
eas de <.w,kin-. 

Ijcs uiiins ou penes re.Milhmr de 
ivssniris ay d’ahitiHlts'ii ••• il del i fs 
smil delink eornme la dll ereniv 
enl re la valeur de real isal ion nelre 
ei hi videur efii^klild, Dsiitif on 
prinvipe un ellet *ut ie resullah 

Ikis J'indkation pjniealieje. 
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Prisons que HAS 40 mdiqiie que renregistrcmeiil U' act its raurs moikluires 
corporals* ti des fins tic placement, pris cn leus^flg doit sc baser sur les reek’s de 
HAS 17 contrail de credii-bail. File indique ega lenient les regies a respecie r lors- 
que ccs £ laments Ibn ( panic de Jo rids de placement; pour un fond* domic il taut 
respecter un muddle unique. soiL le module du cofit, soil lc module de lajusle valeur 
(recval nation}; il nc pent pas eirc question d’une solution mixte. L'lAS 40 men- 
(ionne enfin ks ifcgk.n cn eas tic e h<m cement ck finality de la detention, parencnipk 
le Inrsicrt des aedfs immobilises en construction vers les noli Is tie rondo mem. 

111. Actifs immobilises on groupcs cl- acliis immobilises destines 

a In vente on a 1 'a ban doit 
tFKS 

line enircprisc pent dgkiiirdcs acids immobilizes tics 11ns de venlc, pliuot qu’a 
des fins d’ utilisation ou de rendemert. on avoir Pi Mention d’abandonntT certaines 
aelivites. Get abandon d'activites aura mimne consequence f abandon ou La clfrure 
d’iictits.piii'cxeinplc U ’urines. plutOt que de kur ventc. L’lpRS 5 traitede ce theme. 

La norme precise que pour enlncr dans cclte ealvuorie. Ics fie Li Is doivenl ctrc 
immedialcmenL disponiblei a la venle. aux conditions de vente hubituellcs pour 
de tcls act i fs, Lit probubibk dc vetiic doit etie £ levee, La norme precise egalement 
dans quels eas ces con dil ions sont cons id cnees coni me recnpliesL il s’ugii en parti- 
culierdu eas ou, la vente d'un Lie tif devmit pouvoir ctre real i sec cn l’espace d‘une 
amiee a compter de son entree dans la categoric. En outre si un aetif est acquis 
dans I’espoir de le vendre cl quo unites les conditions requires par la norme pour 
ctrc iidmis dans cctle categoric me sent pas rent plies, edlcs-d devraicni pouvoir 
ctrc remplies dans les tnois mois. 

La norme compnend par abandon F arret <T utilisation d'un bien paree qu'il a 
allcint la lln de sa durce de vie econo miqtie on qu'il correspond a ime cloture, 
d'usinc par exempk . 

I /act if immobilise est e value a la valeur la plus hasse de la valeur realisable 
nefie et de la valeur comp table. done com me des stocks, 

Swiss GAAP RPC 

Les Swiss GAAP RPC nc iruitent pas ee su jet. 

11.4.1*7 Ira depreciation d'ractifs 

Les regies d 'evaluation re levees precedent meiil mentionnent a plusicurs repri- 
ses que lit valeur figurant au hi Ian nc pent pas ctrc su peri cure a la valeur realisable 
[telle ou it la valeur d" usage, en d "inures tonnes la vuleur recuuv ruble, Un test de 
depreciation doit done ctrc mene.cn principe aebaque cloture d’excreiec. s' il ex isle 
one queleouque indication que Pact if eoneeme pourruil avoir perdu de sa valour. La 
Swiss GAAP RPC 2 precise rnutetbis que le test n‘a lieu qu + eii eas tl ‘application du 
1 'ofl.t d' acquisition ou tie revient hisiwique. Duns le cus de la valeur actudlc, 1' adap- 
tation est permunente (RPC 2. eh. 3-6). 

3, a Swiss GAAP RPC 20, e its re aut res, cite les exemples de signes de perte de 
valeur snivels: 


... 


-&/ 
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If r ApprcriviitHi aprfrs une (Ivprn'iiitwii ii'acliK 


Lf How Chart A s ’sippl icjiae . 



l/afflilou le plus pelil ^nwipc - 
pH* si H e d 'accifs 1 Ctfsh 
xmerufi it$ Uufr) s-i-il vl i r;l ivlduic 
'i In va I cm r realisable i dc 
precedcntes cl iirc-s d>: eft tunc tlu 
hi lun 


F.xkte-1-il de nnuvcaux sie.riCH 
( i nd icfiteura) d"u ne depnee i^itLon 
de Vukvr? 


Les factenrs se sont'ils 
dee miles ? 


I ,C\ tuL'ieijU ^crvjim do Kim- ; Hi 
dclcmiijinlioLi dc i.. vulcur 
realisable st soul- i Is landlords? 


l.a depreeialkm tic valour deja 
saisie demeure inehanjiee. 


La valour eomptable actuclk 
oM-clk' plus bossc l|u-l l 1‘uiK dcs 
i J •• it\ valeufs? 



Auuine reprise pm venaril Jc fa 
SB|)|Tf«siim (fKiflii llOj dl’pnt; 
peile dc vaLeur ne sera eJKiiie. 


Oilatl tte Hi vliU-ui' eernpiuble 
nolle sans perlode vale ur cl tie I:l 
nnuveLLe valour realisable 
( Rfraverahii? ,-l mount}. 


La d^EWedsitiOQ du v ntar •• i -iv 
prtc^demmeiu osi su ppri mee 
jusqu'a la valour la plus has so 
viKrv lii •• :i|-'-,n rvalis.iWi' cl la 
Viileur LdonpEahle acne -4ns pearc 
dc valt-ui'. La reserve sera prise 
en oonsid^raitsn. 


Fi|>. 11.14 DcppikiatJtm d "act 1 W-itmimirmcnt t*f assets, sulon la Swiss (JAAP RPC 20 Jsuilei. 
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In ddlinilion d’uri nuti r'. Ces cai'actcves impliqtieiit que I'eni reprise pent 

demonirer; 

* la tii isahili re tech n i q ue n ice s.s.a.1 re a I L ae lie ve me nt de 1 ‘ i m m oh 1 1 isar i i >n j aeor- 

povcllo en vuc de an mi sc cn service on de sn venter 

4 son intern ion d’achewr 1 ’ immobilisation incorporate cl de Lutiliser ou tte 111 
vend re: 

■ sl capacity ;i us ?. p iser cm ii veodre nmniobilisatitii ineorptirelle; 

* la fa^ou don I r immobilisation incorporate genera ra des a vantages economi- 
ques futurs probables; I'entreprise doll demontrer, entre autres c hoses, 
I’ existence d‘ui inarehe pour In production issue de I’ immobilisation incor- 
pordle ou pour 1 ’ immobilisation incorporelte elte-nieme on. si eellc-ci doit 
etre utilisue cn interne, sen ulilite; 

* la disponih.lilc de rcssources (techniques., financiered el autres) appmprices 
pour achevt t te developpe merit et utilizer on vendre /immobilisation 
ineorporelle ; ct 

* sa capnc i tc li c va luc r dc fagnn flu b I e Ses dope n ses nttri buables a Li n mob i I i na- 
tion ineorpnrelle a a eours de smi developpe me nl. 


Din r f five UE 

I /article 37 dc la 4 C directive de /Union europeemie pic voir de trailer en 
principle les tViii.s de recherche et de developpe mem com me dev ftais d "£tab I i mo- 
ment. Elle pretoil ec pend ail auxsi de deroger cxceplionnellcmenl a cede regie a 
condition do signaler ct de motive r les derogations dans |’ annexe. 


Swiss GAAP RPC 

La Swiss GAAP RPC 2 tlii'feruneic cgakmenl les frais de recherche el de 
iteveloppement com me dans tes textes evoqufri ei-dessus pour la prive en com pie 
de ees ItilIs c ermine des charges ou des aclils. 

Les Lint res elements non monelaires incorporels. pour pouvoir fig arc r llii 
hi km, doivent done rempl.r les conditions de probability ct dc liability lies a In 
deli nit tort d’un uclif. 

1 1 *4*2.2 Evaluation des actifs non monetaires ihcorporels, 
reservoirs de services futurs 

La panic generate sur la valeur a montre l 'evaluation ties actifs immobilises, 
reserve. ra dc services futurs. Dans la mesure oil un element incorporel repond a la 
definition d‘un act if, ill sera done d value scion cede approche. Les actifs non 
mostetaires meoiporels seroit dorse £valu£s ay tout de remptacetneriT mo ins les 
amorussements neecssaires a moiiis que ccltc valeur soil superiearc a la valeur 
d' usage ou a la valeur venalc de /aelif. Les methndes d' amort issement exposees 
pour les actifs non lnonetoires corporals sunt attssi applicable* ici. 

En % uisse. 1' article 961) aliuea 2 CO.de purlee generate, a ul or i sc revaluation 
des actifs nnu monetaires. corpora Is, reservoirs dc services futurs, atp cout de re re- 
placement moiis les amortize mens neeessaire*, a lots que I ‘article OW CO. pour 
iys Hoetetcs anuiymcs. 1’ intertill, fix (till le maxim uril uu cetH d’ acquisition morns 
les amort issemcrits neecssttircs. II cn esl de me me pour les socictcs as si mi lees. 


f riqhta 



L'anmt-projel de ni vision dm CO du 2 deceit ibre 2005 precise egulement tgue 
lors des evaluations Subsequentcs la vnletirde Faetil ne pent etre supcricure a sou 
coal d'acquisition on a. son cout de. r-e vieau, suuf eas parti cullers. l/evalaaliosi doit, 
prendre en cornpte les mo ins- values dues -j I’utilisation de r act if on «hi\ pcrlcs de 
vale uts. 

Voyons ec que disen t les ntirmcs. 

IFRS 

LIAS 38 sur les aetifs non mane takes incorporels prcvoit le modele du cout 
ct 1 1 ? mndele de devaluation. Dans ce dernier cas la juste va'leur doit pouvnir xe 
relerer I im inardie aelif . Si ce rfest pas le eas la juste vale urn. le uls ecbeant 
reduile d'amortissuinents cumulus. doil clrc rcmplaeee par le modfelc du cort 
moms Ic cumul dcs amoriisscmcntsct des depreciations. La nnrme distingue ega- 
leinent les aeiiLs non monel at res ineoqtorel.s a duree de vie utile I i mi tee el illimi- 
tce. Dans ce eas I 'analyse devclopce pour les aetifs nan moneiaires corporals res- 
tenl de mi.se. Du actif non more tains men pone I a durec dc vie i.limitee nc doit pas 
etre amort i, II doit el re sounns cliaqae aiinee au testde la depreciation. 

Directive UE 

La 4 L - directive de FUninn curnpeenne ne p revolt pas la reevaluation des 
act its non tikuuiuiirex L reservoirs de services rut tin- Quant au fumds ife erm- 
njcrce, il est regi scion les memos exigences que Scs fra is d’etablissemern avec 
line possibi litis dc clioislr unc dunce xupgrieiire a -cmq a ns pour I'amortisscment a 
condition qua la durec ciioisie ne d^passe pas La durec d’ utilisation de I’ act it'. 
Celle derogation doit etre mention nee el jusiLifiee dans Fannexe, 

Swiss GAAP RPC 

Les Sw iss GAAP RPC prdeiseril qu’une valour iticorporelle satisfaisum aux 
cri teres d' inscription I Fact if ne pent etre evuluee uu-dcssns de stir cout dc 
rev icnl ou de production. 

Pour Cure portees au bilaii. les immobilisations incur pore! les dot vent etrteva- 
luees uvee pradenee en partieulier qnuru a letir dunce utile future. All eas ait la 
dunce d’utili tuition nc peut etre dc term nice d'une Uicon liable, le del a: d 'amort is - 
semen t usuel est de cinq anst dans des eas justifies,, le #Iai maximal est de 
20 ans. Pour les valours ineorporelles f ees a des personnel la durec utile ne pent 
depasser cinq ans. 

Les aetifs non monetaiies incorporels pen vent n mure Heme nt c tie cedes, pre- 
vtts pour uue vente cm nbandonnes selon Les eas. Le rai soune ni ent d^veloppe pre- 
cedent mcnl pour Les adit's non monctaircs corporals s "applique nalu relic me nl aux 
aetifs immobilises mcorpnrels. 

1 1 .4.3 La comptQbilisQtion des contrats 

de lacatiam, de leasing au de credit-bail 

Lri ctnl I ral de location . de leasing on de credit- bail est on subslilut du fill a ri- 
ce men L traditionnel dcs bicnx d’cqilipemcnl par dcs cupiluux pnopres au c Hangers. 
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121 le precise qu’il v a une upc union de leasing financier lursLjue I’ ml des erile- 
rcs s-uLvcints est remph: 

< lors de la conelus ion du eontrat, la valour escomprle ties versemenis de 
leasing jinsi t|u’ura eventud paiemciit tic soldc (option d’acliao correspon- 
dent approx innalivemcnt an cotit d’acquisition on ii la vulcur netle de mardic 
de i’cihjct en leasing, ou 

* la durSe de teasing presumes ne s’learte pas de manure subsiantielle de sti 
duree economiqne d 1 utilisation.,. on 

* la proprietc de I ‘objet en leasing est transferee a I’cehcanec du eontrat au pre- 
fie nr de leasing, on 

* I'iveniuel paiement (Tun soldc (option d’aehal) a la lln du eontrat de leasing 
est substaniiellement in 1 erica r a la vakur neite du m arctic aa debut du eontrat. 

Elle ajoute enfln qtie Louies les transactions, de leasing ne pouvanl el re qutdi- 
iiees de leasing financier sont a eonsiderer com me leasing d’cxplohation 31 , 

Lc eontrat dc credit-hail pent etre direct ou indirect. Dans le premier cas. les 
parte 11 a ires sont le femmisseur- bail Lear el l ‘ nt i 1 i sateu r-preneur . Dans le second 
eas. inter? lent cn plus le Fmaneiur-bailleur qui esl en general an insldut financier 
specialise dans ce genre dc eontrat. 

Schema (hi contra t de location direct e 


ii\ litlum 

Kin misseui'-bai Hear - *• Uti I i.suTeu r-preneur 


vonirat de t /Vilit-bait 


Schema du contra! de ideation indirecte 


l)\ rtiisiiH 


Fount isseur - - 

t 

CoHtnti de mne 

f 


Uli I i stLlc ur-prene u r 


Cfmimt de credit-bail 


Financier- bail I cur 


Lcs h.cns les plus divers, machines, ve hi cutes automobiles, avions, hnci- 
ments, ere. pen vent taire Fobjet de eontrat* de location. Scute en tart la locarion- 
linuncemeni reprdseiile uti probleme. La local ion -exploitation pent e ire ass i mil 6c 
a 3a location simple. Nc an mo ins. les eontnits dc location-finance me nt peuvent, 
scion les pays. It re traites, sur le plan com pTat>le,com me des eontrats de Incatimt- 


L'JAS 1 : HiurniL encore d'uiitics, iinlkuleu nr pnui cLissci ks aiACrats de Enciilmn (IAS 17 
| ] l ks 


jrtf 
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REiMARQLTi 

ChjqiK’ nnnee. Ics opera lions 4. a 7, sunt dc itierne nature, 

Che:, le hat licttr-jinatu ia‘ 

La Ulinire l UK Ulus-lrc sehemalstjtiernen l les operations l ices flu credit-bail 
de finnnccment ehcz Ic bailieur-Jmander. Les operations nepresenlecs. stint les 

sun antes; 

1. Finanecment du bicn remU cn credit- bail 

1.1. emit d' acquisition total) 

I 2 . coflt d acquisition moiiis 111 premiere tranche tie re rn bo unsettle til, 

1 .3. premiere tranche de re m bourse merit. 

2. Encaisse merit ties rede vances 
2-1 - lota I i*ncj)iss4, 

2.2. part de nembtinrsement du pret, 

2.3. iiitercts sur k credit. 

3 . P roe hai lie trn nehfi tie re m lieu rseme n I . 

4. A I ’ C% hdm ee d n eon 3 rM , deu x hs ues pe uve nt sc prose si ter : 

4.1 . k preneur conserve He bicn ct paie l dipt ion, 

4.2. le preneur retoume le bicn. 
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Le prencur pourruil done acqutfrir le bien i miTi^dla tenie nl pour ] I CMK) Olio ou 
crs obicnir I' usage sous la forme d'un credit -bail on ptiyant les node v uncos annuel- 
les de 1 IT) 454 et le snide, s‘il en fait le dmix,de 1 O(M) tHltl dans 10 a ns. 

Le hiiillenr eoiisidcre que fle versemem dans 10 ans a tne valcur iietuelle de 
385 543, Soil l 000 000/(1 JO) 1 ®, Les redevunecs sonl done eulciilees sur 
1 1 000 000 385 543 , e’esi-ii-dirc sur 10 614 457. 

Les dens rm>rstam.s <te 10 614 457 et de 3 H 5 543 send prUtiSs m prencur m 
tan a tie 10 %, ee qui uxpHque quo I’ctai de hi delte an depart est de 1 1 000 000 . 

La solution envisage deux hypotheses di fie rentes. Duns le premier eas. la 
valour re si due lie tie ]' option n'est pas eonsideree com me cert nine, Dans le 
second eas. la valour residue lie de I’ up lion esl eonsideree etunme ccrtaine. Duns 
les deux cas. La marge est eonsideree centime realisee en tola lire Ions de I'enre- 
gi st rente nt du eon t rat, Dans les solutions qui s invent. on udmertru que ie bien 
e si acquis an debut de et que la premiere retie va nee ess payie a la fin tie 

cctte memo anntfe. 


Cas 1 : hi ivtfottr residuelle tie I'&pritw tt'e.vf {jus citntiiilvrde t vtutue cetmitit' 


L t. tH’c ft is fr et ■' t et t r de hf quasi- rente tin hint 

Ltebiteorvelicnts de credit-bail a long tcinic 

it Ventcs remises en credit- bail 
Produits Financiers differes a 
long terme 


2. fonT}{farrcnfetif if it etujr d'actfuixitUm du Men mills en 

credit-bait. H SUO ODD - 385 543 
C A MV an credit- hail 

£ StuL'ka 


1 7 SMM 947 

KK44 457 
7 274 540 


8 4L4 457 

H 414 457 


iiin-t’xixm'mcnt dr lit valvar iirmalisve de fa rente turn 
rditHtfi' relative it fa valvur dv Voption 
Dcb^eurs-cl ientsi du crudil-bail a long [ui'rnu 
A Sujuks 

4 Em'Vi'iwemenl tie kt redeemer d court term? 

Deb icurt-e I icnfcs de credn-biiil ii eouri lennc 
I Debilcurt-ulicnts de 

v rciJil -h<Li i I :i king terme 

5. tJtiref'isfreuH'H r de Ut truer he des pr ( utu rr.v Jtnu ttefen 
dijjriea it vowt term? 

Prod u Its financiers differes ii long terme 

A PradLiits financiers differ^s 
ii court terme 

6 . Envoi asemeitt de lit rede MtU e 
Dis|H>nibili[es 

A Deb: ieuffs- l 3 ienls de 
crediL-bail. ;j cOmt icriuu 


385 543 


I 727 454 


3H5 543 


1 727 454 


I too 000 


3 1 00 000 


I 727 4.54 


3 727 454 


QvriqhteN 



7. Frttdiim ftmmcieri realign tvtnpris dtms kt rtuhmi nee 
i •vtuttufa 

Prod u its. fimneiers d i ffero s ii court ternie I 1 00 000 

ft PixhIuUn illume jets de 

credit-bail ] lOOitfJO 


C tuque imnce les opuraiiuns 4. i't 7. so m de mOmc tulune. A la lin du conirtit, 
I’uiic i)Q ]’ autre dcs deux, opcmlions suivanics sera enregistree. 


&J. Option hr fee 
L%[x>nibilitcs 


H2. Rclottr dit bieto 
Stocks 


ft Dchileujs cjicnls de 
credit-bail ft court serine 


ft D^biieusv L-J iciJis de 
credit-bail ft exam icrme 


! linn niin 


] <.m IKK! 


I 000 000 


] iKH's 000 


Cm 2: it j vuleur rdsiduelle de t ‘opt km csr consider Jc comm? cerfaine 


/ . tinri'Ri.-ifrwnent de Iti tjtttixi-veute da h\en 

Dehileurs-c I i cuts de credit-bail ft long Lenrte 

:l Vcnle L ; remise. 1 ; .m c red n -bail 
PrcH.li.sibi financier 1 ; di fibres 
ft long I emit: 

2, Eiiiv^iMreme rrr tht tout tl'ut qui.xibon du hi ft i rctnii at 

Cldiiit-bttil 
C A M V e ii c redil -bia i I 

ft Stocks 


18 274 540 


8 800 000 


1 1 000 000 
1 274 540 


H 800 000 


4. Eurei'istreuietti de fit rcdeeance A Court tertne 
D^biteui’s-clicms de credit-bail ft eon i t icmie 

ft Dcbileurit- clients de 
erediL-bail ft I tine. lerroe 

5. Eilt'etfislretUeiU tie kt tt' tin the dex proiiitiixfiikiricier'ri 
dtj$er&& l! eon rl Icmie 

Prod u it.:-! financiers dii'l&tSs ft Long terme 

a Pmduiis financiers dii'lenS 
ft court lei me 

ft tth a issemm f de kt rede i wicc 

Dis|H>iubiliti:s 

h Debiseurs cl i cuts de 
credit bail ft court lermc 


I 727 454 


] 727 454 


I 1 00 000 


] I 00 GOO 


I 727 454 


] 727 454 


7* Prfithtits fiuuttCicr. 1 * realhts eompris dttns kt rede fanee 
etnixlulvv 

Prod uit> fimanders diiicnis ft court ternie I 1 00 000 

ft Pn.xJ li Lr--. financiers de 
credit bail 


1 1<K> IKK) 



Cheque Lin nee les operations 4. a 7. sonl tie mcrac nature . A 1’eeheanec du 
conlral. deux issuer peuvent sc presenter: 

S.l. Option k'vtM 

Pisp-wiibdites. ! onuonti 

a Pebileure-dlicnls de 

crcd i i: bn j I a ecu rt icrrnc J (KHKKIO 


fi.2. tie tun r du him 

Si i>C ks I in Hu 

A Deb '.eiirs-elisntx dy 

crcdil-h:u] :j iisurt lerme 1 (XW1000 


Exemple general crap]) lien t ion chez nn haillenr financier 

1 J !i haiUeur-sodete finaaciene lemet it un preneuj en ered it- bait le hien de 
Pexeniple pitfaSJcnt mix rnC-mex eomliliotis. Le bailleur <i ftequix le bien remis 
pour le prix tie l I 000 000. 
i , f iimruiwiteni dii bitri tends en crcdii-biiil 


Debileurs-clitrsEs du crud i L-bii i I ft I dcsij. Lurrciu 
DchilctllVC] icn|£ du credit-bail ft court lerine 
ft Disimnibililtss 

2 . tlncaissemeiii tfe ht t'edeit riJctf 


1.0 372 546 
627 454 

]] 000 000 


pLS|H>nibiliMs 

ft D^bileiiirs- clients de 
credit-bail A court tenne 
I ’rkIu i is fm Line ie rs <le 
credit-ball 


I 727 454 


627 454 
I 100 000 


/. PiocUume inttii he du reinbvttrsemettt. 

Pebileurs clients dc credit bail ii court icrrnc 690 199 

ft Pcbileurs clients de 

credit bail a long tenne IW 


A I’dcheancc du contrat, deux issues peuvcnl se presenter: 

4.1. Option levee 

DLs|H>nibilLtds I 000 000 

ft DcbilctirS-el ie nfx de 
crcdiL-bail ft court lerme 

42. Rvumr d\t hicn 

ImimibilisLitiinlii I 000 000 

ft Pebileurs-Llkults de 
credit-bail ft court lerinu 


1 000(100 


1 000 000 


Evemple general d 1 application cheat le preneur 

I x hie a ext amor:: com pi able meat sur 1 2 uns. 

/. QtmiiwyttMlfaH du fwn 
Immobilisations en credit-bail 
Charges financiers diflerccs A long terme 
Charges financienes di t ierces A court lerme 


! I ooo ooo 

6 174 54(1 
1 100000 



] 727 454 


«k A u ires uiviiilcieisc]] 

i L-tscdJ ii cv'Li i*[ ler'iUt 
Autres. ercandej^ en 
credit-foal L i lone tenne 

Rcfiic/jicul di' hi redenmce 

A u ires ltcjiil iers <n l rtLlil- hiLi I i i court lermir I 727 4.34 

it l j i >|M : n Lb 1 1 ‘ .cs 

Charges fmaucii'rex de hi period? 

Charges I inuRd-eres de eredil-bail I 10(1 1)0(1 

it Charges Imandcrcs di Screes 
In court i err ic 

Ootmion mtx amort is wmetu v vrrr ittinjohUisvriom en i; re- 

dir-ba if, 1 1 (1(10 (1(1(17 U 

Liotminn aux arncm is sc incuts sur immolnil sanons 
@fi credit- bin I 7 1 Ci •*'i67 

a Amonis^cmcnt cumuli sur 
immobilisations cn credit-bail 

Kidevoutv de hi ptwhame fHhioib: 

A Litres enianeiersen aid i-biiil is lone tonne 1 727 454 

it A Litres crianciersen 
credit-hail ii court (ernio 

Cktit'fi esjhhiHi-u-res di ? in pm efutine pi- r fade 

Chiu jjos InmciLibrea diftcrees acuurttenne I 037 255 

i Charges linuLiL iOLUs differees 
lung ■■ji’iiie 


16 347 OH 6 
] 727 434 


I ' 00 Alt: 


*>16 667 


] 727 434 


] 037 135 


A / VWjdvnifi:-' dit ep/itrul, deux ixxites peuveni xf pr,>Xi-ultw: 

7.1 . Lc prenenr rou&erve fe bieu ft puif f’tiftlfan 

A utrcs crbanciers cn ercdil-buil Is court lermc I 0(1(1 Odd 

It 13 i spoil i tu] ills 


7,2. Ij’ prrttrTir rrtoiinig fe him ttprt'x iff tins, 

7.2.1 . Ajttxlemml dv i'mnari^sement -srrr immnhdixit- 

shw en eredii-hail. 10 000 000 -916 6*7 x 1ft 
Dotation aux aiTmrlissenierits; sur immobilisa- 
tions en eridit-liLSil 831 330 

a Amortisscmcnt cumuli 
sut immobilisations cn 
cred i t-ball 

7.2.2. Opdtm tim; lr vee 

Autri’s ervuneiers en credit-bail H court Lermc I WKJ 000 
It Immobilisations cn 
credit -bail 


7.2.. i' . it tour di t him 

AmorlisserneilJ cunUile iUr immobilisations 
cn cred i l- bti i I L 0 00ft 000 

a Immobi I i sat ions cn 
credit-bail 


1 (KKKIOft 


H33 330 


I (KKMJOO 


I C h (KKHK.tO 
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Lxcniplc ft£n£ral (I ’application chcz Ic pmicur 

1 . H i'g ivatent tit' fa rtf dei xim r 

I .ncssrivin 4.1 ‘ immobilisations cn en;d i I -bail I 727 454 

ii Disponihiliics 1 727 4?<1 

2 . Dotation a hi pravixitm pour nstjurs t'i rhurf- r\v fra/. i) 

J 1 .4. 3. 2. 3 Contparoisort do . s fnSthodes et observations 

3-cs diffe rentes solutions de tru Lie merit dcs operaoons. ei ieur influence sur le$ 
cuds financiers peuveni clrc res unices dans Jcs itibleuux I J ,22. M ,25 of I I ,24 tjui 
sni cent. 


Tntilejii IIJ 2 Iili Ln Il^ii eii fid d’jinnee I die/ le hti i I leu r- r^l>rlc;mE ou tninmer^am. 

.ViYijivruJi't d\ depun : Ifian&bUixati&fi, iS' 800 (XfO. 


Usuis fuumiim pubtiXs 

Venle imnui- 

VenCe imme- 

CidULl-hiiLI 


dime ti prise 

dime avee 

d’expfcucaiUm 


^■11 rnrilfHO de 

pri'Aj ^'ii 



hi iertaLile do In 

compLo de la 



miLrgc. la 

toUilLte do la 



ralcur 

mnrge; la 



iiC.nli.idLc de 

■- : : U ■ ■ l ifei- 



1 ' UfUlCtt ri > 4 

1 1 u? 1 le do 



pas cnai ‘■■iderjo 

I'oplion esL 



o-oiunit oo r- 

osnisiileieo 



laine 

ccrainie 




oenuLne 


Af’TIF 




1 Ji '■pnrnh i bliS 

1 ?2? 414 

1 72? 454 

1 727 454 

]>dbilcuordionls dc ertklit-biiil oourc Loime 

1 727 454 

1 727 454 


I’roduiLF lliiimciers difffirfis 4 court lornie 

1 1)37 255 

3 037 255 


rkbiicuts-clicru:-; de e^diE-toad il Ninii lo r me 

M XI9 632 

L4 XJ9 032 


J. IV-.. 1 . 1 -. HiiiiiH'icrw iht'lcui'. ii king krrtw 

5 1 17 2*5 

5 13? 2x5 


I |i*i|i*ii ihi Icsa |iL>ik'-. 




ImnwibilLsiilions en location 



X soa OOU 

J. AnmrtmHemenL eumule -nr LmniLih-illsulioi^ on 



•:v'):i 00(1 

1 i i l - : i | i l :■ i i 





12 WO l.K>::i 

L2 I0CHHK5 

$ 727 454 

PAS^II 




Di scis puss ith 

J! m) (KX) 

K XOOOCIO 

X W>0 00(1 


X XIH.) IrtJU 

X BOO ill X? 

X Mill (.Hill 

PkODUlTS 




Vcnies t nJcJ il-ba 1 1 

[4 1 1-, ] 4 45"? 

1 i Mi cum 


Prndu its de-v lue m ions 



1 727 454 

PmdinilB financiers 

i mo ow 

L lOOOOn 



11734 4571 

12 lOlK.HHI 

1 717 454 

CHARGES 

! 



CAM V on credit-bitil 

X 414 43? 

K KOI 101 HI 


DntaLion aux amortisscnKailH sur immobU in atHiiiH 




00 . .i. .1' ■ III 



x(x> ooo 


X 414 457 

h WHICH HI 

xrxi ix:hi 

RESULT AT 

3 31 Hi 000 

3 300 00H 

427 454 
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Tuhlcuu 11.23 Recap ilu ! a I Kifl en fiii d 'wince 1 clic/ Le tmilk'iir financier. 
Siint.iiio/t oV iU'ftuir: ntiik'. 


Pin/:, {irttititieri. pnfiltrx 

ClCtlil-b;liJ lIc 

fijiaijLL L llJL L Dl 

CrAILr-luil 

dexploituLLon 

AfiTIF 



DU hiruurs -clients credit-bail £ court Define 

690 1 


l.leh teurs-c 1 ten tS credit- hu.i 1 il luiie Icnne 

iJ (ijf2 ,U7 


Immobilisations L-n local km 


11 OOOOUti 

J. AmortiHsemcirL c umu l<! su r Lm nimbi 1 i-.n ions cn liicnbon 

i SLIT ' :i LIDS ) 


1 H.IO OIJO 


HI 372 >4-fi 

4 i.H.10 (HU) 

PAJiSir 



CJompte l liu 1 1 .iv. 

■>272 54b 

V 272 546 


f) 272 5-16 

9 272 546 

PBOnuiTS 



lVnluils Fin imci^ is sai credit- bail 

3 IFXKIIKI 


i-'imli its lies 1 1.H.LI.I -)M - 


1 727 454 


] 11X1000 

L 727 454 

CHARCiES 



l'JNiCLii inn jili v iiii’jirnisscmcnls sur imi*nL:-hi LLsuri nn-« on 
location 


1 100 0(10 


0 

1 H10 CHID 

Kt:si:LT,vr 

] 100 0(10 

f,27 454 


Tableau 11,24 R ' ^ ; 1 1 'i ■ 1 1 1 1 1 1 c L i h i b oil lln d'lumcn 1 the? le jwneur. 
munition itf deport: nulfe. 


Huns fimmi tt't r. puNh'.i 

Crddfe-bail de 
tiimnocmcnt 

Credit-bnil 

d'esplintidLnn 

ACT IF 



IruinoMlisacioiiS un credit -bail 

I 1 IIIXHIIKI 


J. Amort]sst. , ]iiiMit c umu Ic su r mi nimbi 1 i-nl ions en 
crvU i l -Ini i 1 

<J 1 (i 667 



111 lift 3 .VI 3 

0 

PASsir 



Comple i: i.i uni n( 

1 727 454 

1 727 454 

Antics ctc-ii nr icis en Lied il-traili ii cnnrl ter me 

1 727 454 
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J. C ku yu* 1i nanci ijivs il i UV ; 1 6 : ;■ cocin i v uric 

1 (137 233 


Auires cnsincicns en cnklii-bail il Icwi^ (emie 

141*19*32 


J. L'kiT^i.’H fniuncieroi il 1 1 ii-. 1 ■■ ii Lcme tenne 

5 I37 2&5 



12 ICK)O(K) 

1 7Z7 434 

PKOOIJITS 




0 

n 

CHAiUitS 



]>ri[Li[ J i'iji nu-v aiiumEsHomciKs \ur iinmtshELiKatlnjis cji 
cF^diL-tNiil 

') 1 r, *67 


Locations d' immobilisations cn crddil-biul 


L 727 434 

C'hiii«cs flnandfenes dc Lrcdil-baiJ 

] 1 I>::i Cil.Kj 



2 016*67 

1 727 434 

ftKSUM AT 

{2 01 6 667) 

1 1 727 4541 


Observations et indications requires par !es normes IFRS et 

Swiss GAAP RPC notanunent 

Observation i: Lv tmticitif/tt dvs rutiti murium fife fere \ a fa rotl<-fusit)it 

tit f contra! tie credit-bail et ties charges titrecicx t/iti fni w>tu liees 

Chez fc haHimr 

L'lAS 17 precise que les clmrg.cs in hi ales directed I ices au contrut de loca- 
tion -fir uneement. a I’ exclusion dcs charges incii rectos gene rules on do marketing, 
doivenl el re prises en compte dans le calcul tie lu ere a nee qui apparait a raetifdu 
b ilcirk -Jli bid 1 1 cur 11 nunc ier. 

Lc Manuel suissc tP audit adoptc une approehe similairc puisqu’il indique 
que la plluparr ties con t rats tie (easing pnevoient le paiement tie I -emolument adini- 
ni strati f k la conclusion de contrat on I or* Ue rdclicancc du premier terme: cel 
emolument pent done clrc cniicremcnL uomptubilise la memo tun nee comme pro- 
dait, a moms qu'il snir excess; I 5 *. II precise en outre qu‘aux te lines du droit ties 
sik idles anonymes, le donneur de leasing a le clioix de presentation entre act its 
immobilises cn leasing el crcanccs ft long terrni-' - . 

Lcs charges de negotiation ou tic preparation d'nn c o itrat de loeatitm- 1 mart- 
cement par les hail leurs- tab ricunts ou les bidJIeurs-ndgociants ne pe event Sire 
cotksidirces commc charges di redes ties com ruts de location, Elies font partic dcs 
charges decs a la vente du bien cone erne. 


5f? ChamJhre iidu-c: i aiie. M S A . 1 WS . Zurich . p . 364 
Cl’Nirilhro liJiKriiiin*. ihidtrij.. |>. 3 6* 
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d ’operations tie credit-bail HUisirnilabtes a ties oj-rtlrals tie veme: pour les granites 
entoxtprhcs, il prevent. cn outre, la ventilation ties denes llnuneiire^ h long term: 
par eeheunees, a savoir moms d'un an, tie deux a eitiq ans.et plus de einq a ns. 

Cette unique inscription, ne pcrmet pas tie retraiter tes eomptes annuels Jans le 
bill pur excmple tie les comparer nvcc tens, d’une enlreprise qni Utilisvrail pour ses 
investisse moils un mode tie fimuiocmoit plus trudiiionncl. L'Ohsanwicm V ei -ties- 
sous imuitre les tonilition.H cl’un tel remote meut. il manque notummenl la vaieur de 
I'acliJ' prison credit-bail el le purtage de lu redevan.ee, trail tv com me one charge uni- 
que d "exploitation, en une charge ilnaneiere et un rembtiursemcnl; de plus ] ’amort is - 
sement eomplahlc cst ignore. Cette solution est ecpendarcl admise. Ajoutons 
qu’aufunc inl'ormanon partial liere n’etil demand ec pour les cotilntts tie location 
d ’exploitation me me si le eontrat dure plus d’un an. A node avis, celte information 
mini mule sur la vulcur aetaellc dcs nedevances restant a payer est i lists ffisantc. Ellc 
dev mi t etre completes dans Fanil ex e par les informations pat" i coheres suivantes: 

■ la vaieiirdes biens pris en credit-bail an mo men! de hi signature du contrail 

* le moLitart dcs redcvunces affercirtes a J'exereiee ainsi que le non tan t 
comule ties relevances dcs exercices precedents; 

* les dotations aiu a imi it bate merits qui mi mi cut etc enregi slices puur ces biens 
au title de Fcxcrciec el os s'ils avaient etc acquis par I'cntilc ainsi que le mon- 
tant eunnile des amort issemenrs qui auraiem etc effect ues au litre des exerd- 
ces prtfebcients : 

* revaluation des redevuiiees restant a payer, vent i lees scion ks. edietmces a 
moms d‘un an. de un an h cinq ans et a plus tie cinq aits** 1 , am si que du prix 
d’ achat residuel tie ees biens stipules mix eontrat*. 

Voyons ee que tli sen Lies norrnes. 

tms 

l IAS 17 prevent des solutions uiuilogues a eel les presentees ci -dess us pour 
les leasing financiers el d' exploitation. Elk indique egulemenl les informations a 
fourn ir, dans J’annexe, en phis de celled a fournir scion If IAS 32 dans la mesure 
Ou le leasing wncernc peul etre constdere com me Un instrument financier, 

.S'hlw GAAP RPC 

La Swiss GAAP RPC 13 deinundc I’ inscription ties corilrats tie leasing 1'i min- 
der dans le bilun du preneur. La vaSeur eomptable nette dcs objets en leasing acti- 
ves par le leasing financier et le montant total dcs pass it's en resultant dpivent 
appuraitre au hi Ian ou dans V annexe. 

Le leasing d’ exploitation n’est pas portc an bilan. Pour les conlrals de leasing 
d'exploiiution non rcsiliablcs dans 1’ an nee, V information en annexe doit mm- 
prendre au minimum la vale nr lotale des versemems de leasing future et leurs. 
echbances. 


MJ 


t.cs monies pCricyt^s lIl- vcnlilalion mlmic iniv-ii Lktiuirhkk-s par T I, 'VS 17. 
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10 372 546 


Pnxnif 

Emprunt cn credit-bail 


Au comple de nesiiltajt,oTi aura dcs lori: 

Charvxs 

A LYiort is sc m en ts 916 667 

Charge d’inttfrtls 1 im mo 

Pnuluitx 

T runs Leris d e eh u rge s 289 2 ] 3 

Dcs infbrasaiions compldmentaires pourraiem ttussi i'Lgurer dans I’ annexe dn 
ba illcur, lubricant, eommereunl ou institution lira licit re, Sorsqudl s’agil il'nn 
coiliras de finance men 6 traite coniine mi contrat de location. Celles-ei pourraieiit 
etre les surnames: 

■ le montant dcs a mortisse merits e urn tiles dcs exereices precede ills, voire k 
cout d'ycquisiiion si I' ent reprise utilise la inethodc directe d'amortissenient; 

■ k montant de k parde de la vente <L.i bien non encode realise s’il s’agit de 
bailkurs I'tibri tains u u cm n merman ts; 

* le nsontant des creanccs res tallies a court terme ct a long lerme ; 

■ le mon tain des prod nils finane ei's diff&es h court terme et a long terme, non 
eumpris lti panic marge sur venles, 5c cas tfch&ml. 
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1 1.5 Cojfiptiibilbation des operations 

et evaluation des pastes libelles en devises 

1 1 .5*1 Aspect general 

Les elals financiers annuel s sunt ex primes duns I a tfiormuie du pays duns 
lequel us den vert etre ctablis. Am si, en Suisse, ! "article 960 al. I CO prevent que 
U's anidcs tie Haven fttire . du coiupir tt'c.vpitjitafivn et du bi/ait ifaiveui fire 
exprimes en nwimuie suisse. On Holers* que I 'article 960 jL. I CO if inland it pas la 
tenue d ime complubililc duns une autre nionnaie que le franc suisse, il demands 
seuleinem que les comptes amuse Is .so i cut exprimtf.s en momude suisse.ee qui 
pou Trail I He obieiui pur conversion apres la eldture, Cello solution purlieu lierc 
n’esi pas iraitee dans eelte section. 

IL faut bit'll eompnendre qu'uinc comptabilitc cst tenue cn Line seulc mqnnuic dc 
rtf (c mice, le plus sou vent la rminnaie ndlionale. [I csisle en suite diflOrenlcs mtf diodes 
qui stionl d&rhcs ei-upres. pour assurer le suivj des operations exprimees it t : origins 
en devises, e' cst -a ■dire duns une autre monnak que lu monnaie de re fere nee. 

Presque Ionics les entreprises snnt am cnees ii trailer des operations en devi 
fits, soil lorn de transactions directes. sort par V intermedia ire de sueen nodes on de 
llliales imp! unices a I’etrungcr. 

Dans les relations direcics, I' ent reprise court un risque de change cn ueccp- 
mnt qu'utie transact ion (achat, vente, pret, etc.) se fnsse pour tin montan t certain 
de devises donl la vulcur en monnaie nationals aura probablemenl vurie i'uvdrt- 
b lenient ou defavcsrablement an moment de J'inventnire ou du reg lenient. Par 
exempli?, ane entre prise siikse vend une machine I credit a un ache te ur can adieu 
et libelle la fact are en dollars can adieus; lu ertfanee qui rtf suite de eelte vciile 
devra ce pendant s'.nserire fir ale me lit en francs suisscs dans les comptes annucls. 

Dans les relations avee des succ ursnles ou des fill ales sitnees a Let ranger, 
deux I raite merits peuvent It re distingutfs selon que rtftiihlissemenl ii I’tftranger cst 
truile com me de pen dans ou uuionome. 

Pol r un etublissemeui dependant, on con side re que ses uctiviles font jiaitiie 
inllgrante tie cedes du siege on de la societtf-rntfre. Lu nummie Jon t -t iwwei le ou 
jxmvthma! currency cst lu monnaie dn siege ou dc La sue idle -mere. Les operations 
trances par I'etablisscment dependant a Fctrungcr son! done assimilces a des rela- 
tions tlircctes com me cedes tfvoqtitfes ci- dessus. 

Pour un club! is se men L autonomy. on considers qu’il 1'orrnc utte entile ti 
Letranger qui exerce ses aelivites de muntere indepe ltd ante du siege on de lu 
maisoit-nicre. L'ctublissement auEonomc cst sounds a des marches ct a une 
concurrence qui lui esl propre, La anon rude fonctionnelLe esl celle du pays ou il esc 
insml le Les etats financiers. de cct ctablisscmcnt autonomy sont done elublis duns 
la monnaie locale, puis convert is en fin dc periode on moronic du siege ou de lit 
mui son- mere, mnnnaiie de presentation ou presentafion atmwy, pour It re 
consol ides. Lu conversion des monnaie s ctrang&nes dans le cadre de I’elablisse- 
ment des comptes consol ides cst irailce ills cliapitrc 1 6. 

N'ous allnrss doneetudier iei les problem ex dc compta Id fixation et (1 '& valuation 
postfs par la conversion dans la monnaic dans Pique lie cst tenue la comptdbilile. 
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Lcs opeml ions el leu engagement! sen devises -c on ce me ro r&i nussi bieii les act its non 
monelaires que les pus si Is non mondial res. Lcur analyse est regroupee dims mi 
ml me pturagraplie . 


1 1 .5.2 Analyse des operations libel lees en devises 

Lcs operation?; I i he I lees cn dev ises se distinguent des affaires traitees en 
mon n a ie natkinjik par un element de risque du ;mix fluctuations de change. 

II y a risque de change lorsqu’unc enlke cetmomique efJeelne dcs operations 
dans une mnnnaie differentc de la mnnnaic nationals: eelle-ci cst suppnsce at re la 
mom ii aie de eompte de I’eintire econo mique. I.e neg lament financier peul en etTet 
sc nkiliser » line puritd diffdrcike de telle rettnue au moment tic la ddlermimuion 
du montart a rcgler. La hausse et la baissc des cours des devises se t rad ui sent, 
selon las cas, en benfit'iees oil petles de change. 

Convertir en monmiie rial io fade des operations el des situations mesu rites en 
fait en devises cst au curur dll problems. Celui-ci doit elrc analyse dans scs 
aspects st at iq u.e etciuetique, puh sous bangle (Ies principes conipt a hies, avaut de 
passer a rtflaborntion et ii la formula! ion lug iq ties du plan de cum plus adeqi.uu et h 
revaluation de S 'in dc periode. 

Aspect slfttique 

L'cnlreprisc dispose d’actiJ's en devises oii die a comrade ties engagements 
en devises dans le eouranl de ses adiviles. En parlieutier, die uceorde des delais 
de paaement a ceiiuins clients ctrangers ou elle obtiont dcs delais de paiement de 
certains IdumissCllrs elrangcrs pour des transact ions libel lees en devises. Duns ce 
genre d’ operations, I'cntreprise court un risque de change. On cunsideneru Lei 
qu'elle nc couvre pas ce risque par dcs transactions a tcrmc. 

As peel tinelique 

A scs activates nationales. I ‘eiilieprise a/oute des activites avee be [ranger, en 
devises. I ,t s principalis eve ne meats de nature enmptahle relatifs aus dev he s peu- 
venl cue Ies a.iv ants: 

* acbetcr dcs biens et dcs services exprimes en devises: 

* ve nd re des h I en s et de s serv i ce s exp n mes e n dev i ses ; 

* glc r des i n te viHs u u e neai iser des prod u i t s t'i n a nc i ers c n dev he s : 

* oittVg hirer des charges liees a des elements ca primes en devises, amort issc- 
ment d tene i in mob i] is at ion en dollars, par example 

* encaisser cits cr&moes et rcgler des deties a court et long lenne en devises; 

4 e on! rade r des e m pm nls en dev hes ; 

■ inveslir dans des biens on des placements en devises ; 

■ d i s poser de roods e n dev he s . 

Analyse par Ies principes comp tables 

Selon l ? usage comptable, lcs prineipcs eomptablcs justil'iant la eonstatation 
des operations Oil TiHJitUaiC nalioilule soil l uussi v a tables pour Ies opera! toils libel- 
lees en devises. 
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Hanquc 

Perte s dc change 

a Clients $ 

% 300 

730 

2(1 

750 

xSi ijuisiiitm mdihi/ic, fflflOOOG : cmtrx ! S>0 
Machine 

A Aulrcvs creiiskbrs € 

€ 100 000 

160 000 

1 60 (XX) 

Faiement premiHre tranche, 25 000 G ; cours 

A utrcs cnciinciers € 

€ 25 (HK1 

4(1 Ml 


A Banquc 

it K ere f ice de change 



i ; > ( K HI 
1 (100 


■ ,1 / cthode Position-devise, Change compte en dcri.se 

On ouvue pour chaque device deux tom pres on gioupes de compter specit'i- 
qucs ipu i kuielionnenL cn parallble: 

- Its complex Ptisiiion-devise terms dans line devise donnee.qui scrvenl tie contra - 
parties lui..\ operations enregi suces dans dcseomptcs du grand 'livre lenus dans la 
meme devise, par example. Clients $, Fownissews S.Aufres creanncrs $. esc, ; 

- Its comptes Change com pie en devise, lenus en motinuie natkmule qui ser- 
ve nt dc ecmtrepartk's aux operations en devises cnrcgis trees cctte fo is cn 
monnaie naltonalc dans lies complies du grand livre. ten us cn ninnnaie 
nahunak; ks compte s Change compte en dense scronl pur txertlple Change 
clients S, Change fait rmssears $, Change inures cnlanders 5, etc. 

diatjue operation-devise ext done ennegivts\*e a double, tine ibis en devise et 
one fois en evaluation en morainic nalionule. Les comptes Position- devise et 
Change -compte en devise doivent evidemment etre traites en para] tele. Leur soldo 
on la sonnne de leur solde sc cones pendent respective meat en devise et en £v a I na- 
tion en monnaie rial iunak, line dilkren.ee de change apparent siiuii le court cl'ioisi 
pour revaluation du stride final en devise. Solon k degre de develnppemcnt du plan 
tie compte pour les comptes en devise et bs com pies Chtmgc-cotnpie rn devise ctw- 
rtspond&nls.lii dil'krenec de change pourra £trc ventikk pr£cis£men( ou tniiicc plus 
glubulement. II cat cV idem men! neeessuire d’tmvnr uu mains un ctwuplc Position- 
in' i par devise, be soldi? de chacun ties com pies i^siiiinis-tieeise doniie done la 
situation, actif net ou dette tieck.de 1 ’em reprise pcunine devise don nee. 

A la ddturc dcs com pics „ les Poshions-devise el ks Change-complex en 
devise enrrespondunt du grand livre vont se neutraliser. Unc provision pour perte 
de change par devise pourra Stic p revue. 


Exempts 

Ventp pre station iactnrcr 2 000$; itntrs / ,50 
Clients $ 

A Pcs i i ion 3 


$ 2 Ml 


S 2 000 


3 (100 



y right© 


Change clients S 


a VciiLuh 


.1 000 



Hidden page 



IVaftefnem ties beireUees ct penes tie change 

Pour respecter le prim ipe tb nun-t 'mnpensttiion dcs prod mis ct des charges, 
les differences <ie change doi vent apparaitre dans des comptc* separes: 

* benefices de change. 

■ pertes de change. 

I .a destination defmilive dcs differences de change depend des operations 
qu’elks convenient untune cel a a etc le uis pour k Iruikriient de I 'escoinptc cm ti- 
me re ial cl 1‘escomple de regie me lit (vnl. 1 ). Si Foil admet, par exempted quo le pr.x 
de vente enmprend un element de risque de change, la difference de change negative 
cm poniiive effective dev rail rtni,- her le curiipte Vcnles. Passer par le curiipte Veiiics a 
pour a vantage de permettre la comparaison entrc dcs emreprises qui om dcs sequen- 
ces de vente differentes. hnaginons deux entreprises a tout point comparables Ja pre- 
miere enregislTimi dcs ventes avani ume modi heal itm subsiaiUielle du coin's d’une 
devise, I" autre enicgislntnl les vcnles apres la modi liettl ion . La premiere connailm 
one difference dc change plus importante uu moment de I'encLitssemctU que la 
sccortdc. Lin passant ccs differences dans le com pie Vcnles. on retablim la compel ra- 
tline enlre les com pies Vcnles. On peut nature I lement aussi aflirmer qu’il serai L pre- 
ferable dc tenir les ventes a dcs cours a lerme et les variations dc change dans dcs 
comptcs scparcs. Oil sdpare ainsi Icsaxpceiscommiereiaux dcs aspects financiers. 

Dans un vumpLe de res ul tat en lisle, en partietilier. hi difference de change 
dcvrail ee pend ant cine portfie separement, bienen evidence par rapport aux ventes 
avant differences de change. II s'agit d‘ime information importantc en pa it .culler 
pour l ‘analyse fin undine - 

Si les operations ne son! pas des operations tommereiales mats finuncierex, 
la difference de change sera consideree comine une charge financiers ou un pro- 
du.it financier. 

Ces dilTtf rents coniptes pen vein Clre subdivistfs a sou hail pour fa ire apparaitre 
le detail des operations conce races. 

Rnfin, I'apprehension ties benefices et des penes tie change pore in ids peut 
s'erYeetucr par les comptes suivaws: 

* reserves de benefice de change, 

■ provisions pour rixques tie change. 

Ces com pics pen vent aussi etre subdivides a sou hail pour identifier les posies 
part Leu liers concern?* . 

Scion Papproehe dtfvelopptfe ci-dessouti, les reserves dc benGfice de change 
font panic des oapiiattx pro pres alors que les com pies dc provisions pour risque* 
dc change eonecrncnl ks passifs non moneLaires autre s que les capita ux propres 
on les coni ptes d‘ act it's non mondaires. Dans ee denser can. ik seront pones en 
diminution dcs iictifs voticerries, Lbippruche par les com pics tie reserves de bene- 
fice dc charge el de provisions pour risque s dc charge sc base sur la meihode 
ration ne Ik developpee a phis-icur* reprises. 

Formalisation logique du tra Element comptable 

La presentation des coni pics sous forme de comptes a deux nmnnaies ne 
preset! tc pas de difficulty parti eu Here. La formal i sal inn logiqae i I Lustre done 
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tri devises ]>lmh aussi uve >i r lieu ti pnrtirtFunc mitre devise que la moil rime nsitin- 
iiulc. 

] 3a ns ces ca.s„ tes corn's de change utilises lots du regie men f serous des emirs 
moyens urn api>rx>x ■ m a I i is , muyeiines busies suit une eevtaine duri^e de temps ., une 
demi- joumee. line jonmee* une semainc., etc. Cens-ei doivent ce pendant resier 
pertinents, ne pas resulter par exemple 4’ ope radons pure mem speculative*. 
L'elYel spec u hit if devrait cn ctY'el etrt distingue de I ’diet commercial. 
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On pout aussi admen re do traveller, en cuinpcabililtf genera I c on auxiliaire, 
avcc dcs tours moyens pour I' ensemble tl’une period? complable on corrigcuni a 
posteriori les comptes ri’ ad its, pass it's, charges on prraluits ex primes en devises. 
A ins;, par excmple.Ie comptc Vente* do merchandises m lieu d’iHre lenu on mon- 
naie nation ale uniquemcnl pent el re Lenu en deux ihonnaics, un to in pie par 
devise, l’c qui pennet en tout temps de determiner le monlaul des ventes de mar- 

0 hand isos expri mites on devises et en monnaic nalionalc, done ru.ss.si lo oouis 
miyyett. Si neces stare * Je eours nioyon pent Sire f'aoi I orient ajusk en Hr? de 
period?. II. pout en cue de me me pour tons les autres eomptes qui onl une panic 
lice aux dev iscs^ 1 . 

Pout sepurcr les operations commercialcs dos operations pureiTieni firmicLc- 
res, il s’avcrera neeessaiie dc proeedcr a dcs achats on dcs ventes internes de 
dev ises dc mamere a se purer les or.gines des differences de change. Les achats ct 
ventes lies aux operations commercial's devraient etre exempts, dans la mesurs 
da possible, d ’elements puittment spoeulalifs. 

Le eours de change utilise aura nature lie men t an impact sur le mortant des 
differences de change nbtenues. .Si glnbale merit les differences de change serein t 
les inSmoiH, les difference, 1 ! part iol les pour rout verier. La m£t]iode utilises dev rail 
done etre cxpUeitcc dans unc annexe mcmc pour les ontreprises qui ne sont pas 
astreintes a etahlir un tel document. 

Observation i! ; Cession amptable des provisions pour risqites de change 

1 deale me nt Jcs provisions pour risques de change devraient etre individuali- 
sts et poriees au niveau dos poster con rentes pour obfenir le mom ant it toucher 
pour les adils ou lc montarit a debou riser pour les passils. Do plus, les provisions 
qui ne sorii plus necessaires devraient etre dissoutes com me prod aits dcs excrci- 
ces an til -curs. 

Si cell? solution severe trop lotirdc. il s'agira done d/rfUster di reel? men L les 
com pics concerned ee qui fern disparattre La sped latent du risque dc change. 

Pour re soud nc cettc difficult? l.ec a r individual is at ion dcs provisions, le plan 
complable general fraiigais pnJvoil quant a lui ki solution de rc grouper les difte- 
rcnles provisions, tout cm con servant l ’aspect latent au moyen d’un compte Ecart 
de conversion. Cchii-ci css cn quclquc sortc un compicdc regularise ion. 

i.i'.i y a lex dates en numntiies etrung fiv.-v sour it it tier sics a rmnpkt- 

bitisees en mormaie nationals sur la base du dernier coins de change. 

Loisqnc I apple a: am dtt faux de conversion a it i dale de cloture de l" exer- 
tin' o pour ejjrf de modifier les monmnts en nit mu tie main mile prerddemmem 
compiatHiiMs, les different es de am version stmt in serif ex d dcs aunpfes Iran, st- 
udies. en offense de regidaristitions ulferieitres s 

* ii fwtifdtt hi fun pour fes differences correspondtim a tote pert e luteinc : 

1 ou ptivxifd rr hifan pout" tes differences carre. tpnndaut it un go in latent , 


IV'iLrplus ilk’ Ulfliails I’tiur mm ircppi satina witrjimhle £|n-i permei ite foiie wssurlir di'flincitffflMI l« 
nj] l- n i r i C ti:i lIl-Om-s liI lijur L-xpiLs-ii.Mi L-fS mOiuiiilf n.iliouiilu . mi limimiI(l-i;l liiijl- |milil C I >1 tl-:-,' 
.^.i ■ I-.. I. Xfodt'iv iff i tfir/pdiijUi.'.iil/oii ties InMMH :h>rt\ r/t ili'iists. li^i.'ic'M.wL'NL.'i . p|). L-13 l’I - h i 
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Lea vertex dr change intent ex entrament d due vonvurrenee hi constitution 
d*une provision pour risques, sous resent de dispositions particalieres^. 

Pne non !i par exemple un emprurst en devices, ennfrueTe ers N; une jierte- de 
conversion eat constate au 31.12.N; «iu 31I2.N+1 hi varialion du centra cle 
change compense la perle anterieure el donne ilieu a im benefice, 

La solution proposes csl la suivante: 

31.12.N O wixintt if sail ilr in pert? de ranrcrsi&n 
Elcii'c de t.i>aversK!i'i Aud i" 

A Empi'uin 

3L12.N t 'rttiA u'Minti dr hi pravish m p> mr riscjiH's 

Dolar i ons tl a anc lores 

a Provisions pour risquo 

1 .] N+ 1 F. rsmtrne de f'eean de eniiver.wm Actif 
Rciipru n t 

a Heart dc- {.'(inversion Actif 

3 ] .1 1 ,N+ 1 Cfirtstiimfimt tin benefit-* de ranrenh>/i 
E[»]:mu ni 

i Eeait de conversion Passil" 

31.12 ,N+ 1 Reprise de la prei isum 
Provisions pour risque* 

A Reprises Provisions 

An 31 .12.N, I'empnmt figure pour le inonlmu k reiTibourser esiime et I’eejrt 
de conversion actif apparuil scparcmciu dans les comptcs de rcgularisation du 
hi lau. Le total clu hilan est done augmente d L au|ant. 

An 31-I2.N+1, rcniprunt figure- pour !e montonl ii rembourser cslim£ et 
I’Cairl de conversion Passif apparent dans les Com pies de refill arisaliotL du bihm. 
Le total du hi Ian est le mesne que si i ‘011 utilise un compte Next-? re dr gain de 
Change. 

Gestion comptabfe des reserves de gain de change 

l.es reserves de gain de change son? en fair des reserves de gain i^a I i sables. 
Elies dev mill fare virecs a des reserves de gain de change read i sees puis a des pro- 
duits hors periode. on directemcnl a des prod nils hors periode, lorsque les gains 
scront effective men t acquis. Cette appmclic envisage nature! lenient la poss.2hi.it4 
d’individuiiliser I us reserves de gains latenis. Si tel n’eat pas le cas. un seal 
compte de Resen'e de .gain de change peut el re utilise avee son ujustemcnl a la fin 
de ehaeune des peri odes. 




1 1 ,5.3 Evaluation das elements libeNes en devises 
dans fe bilan 

En firi Je pc node, il s’agii d’e valuer les elements libelles en devises dans k 
bilan. 

1 1 .5.3.1 Analyse gene rale 

L*aa[ilyse generate ties valeurs fs$et, 10.4) conduit po-ar les Evaluations aux 
d ioix sulvunis: 

* Les actifs non monetaires, considers com me reservoirs dc tjlispoiiibilites 
dinettes, doivent el re e values h la valcur vioek, en I’ occurrence ay cours tie 
change ite la date tin bilan, li> cours Achat, 

* Les pas sit's non inone wires a rembourser a dcs tiers doiveni cine c values a la 
valenr tie rembn moment, so it au cows de change <8<* la date du bilan, le 
couth Venie, 

* Les actifs nor none La ires, reservoirs de slocks, doiveni elre c values uu tours 
tie la tla?e du bilan si r on ad met par example le coul de n?m placement en 
amort commc valour d’dv til nation. Un revanche. le coin's historique sera 
rclenu si I'on considerc que seuk Sa met bode du cuui historique pent enirer 
en ligme de complc dans le processus d 1 evaluation. Dans cc cas. le ehoix du 
coin's variera ceperdam scion que I'on utilise la rodthode du premier entrd, 
premier sorti. du dernier enlre, premier sorti on colic de la [noyen re aritlirnc- 
tique ptmderee. 

* Les actifs non monctaircs, reservoirs dc services futurs, doivent ctrc e values 
uu cours de la dale du bilan si Lon ad met pur example le coal dc rcmplacc- 
ment en amoni conime valour d‘ evaluation. En revanche, le tours historique 
sera retemi si Lon considere que scule la met bode du eofit liisloriquc peut 
entner en li.goe rie eorupte dans le processus devaluation. 

On pcul preeiscr que le respect du principc tie la valour la plus basso du tout 
historique, de la valour eeonortnque et tie la juste valour s “applique ici .scion 
I’appvoehe choisic. 


11. 5.3,2 Math odes 

Lei doctrine comptabk a dcveloppe plus i curs methodes d’ evaluation ties pos- 
ies libelles cn dcviscs.cn panic ulicr la methodc tempore lie ou methodc dcs eouts 
fit vateurs [fi'ittpurnl HH'ihtMl) et la methodc du cours de cloture'' 


La doctrine a hjukhI tlevdoppc d'uiitne* mol hunks. encio autrcs: methodc du court tomio-long 
Lcnnc. rnolhodo muiuflaiie-iiOd inon^utirv. mrllusk nmditiev mtaieuiiie- iimi numvlairv. 
Mrlhndt du cuiirl lermt-tun^ tcimr {eurreRt-mm iinsens mcthoif i 

La djlSsUiCiuioa dfiS clime MS du Kilim di'lcrmim: le choixtlu euuisa la dale da bilan : loaeuft 
vaviilaiiis vt Ivs dvtcu* a court isflfttv v>ni vtinvuitis a ns. eatirs dv change dr In iknu du bilan- 
Tons les amrcH iluiMs le piisstfs Ll l m>jiI aun cours tie diLingo hisloriquos. ]jcs pcustes tlu oampio 
do rosulLil sonc cnregiKtrds au* enurs du puirde Lour amslatation. t’o^s-a-diio pour les ununtLs- 
onion Is aux. count ImtonLiuo 1 - 
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M&liodc tempore lit on methodedcs coflts el valours t temporal met hod) 

Solon eelte methode, Ill eon version des. posies li be lies en devises reprcseme 
Vii processus d’es press ion d" unite de roe sure uniquement. 11 Oagil done uniq La- 
ment dr- eli Linger i’ unite de rnesure et non do re mat re en cause In valour uti Iis6c 
pour I' ova I im lion. Ainsi, si le bilun osl ex prime cm eon l hi marque, .i] s'ugiru de 
prendre Ic cours de change hisLoriquc . alors que I On prendni k cours de la date du 
bilan si l 3 £vn I nation a lieu mi coin: de rempluecnient. 

Cello rnelhode se rappnouhe le plus de colic de I’ Linn lyse generate proposed 
plus haul. 

Pour les camples sneiaux (presentation des transactions en ninnnaic etran- 
gcrc dims In monnaie loriclkmnelle). HAS 21 (present til ion des transactions en 
monnaic etnmgcre duns La monnuic fonelionrelle) propose qu’a la date tin bilan: 

* les die moots monetai res f - 1 ( uc I i h non morcta i res , re sc rvo irs de d . s pon ibiii te s 
di rectos et passifs non monetai res a litres que les capitnux propresj- ex primes 
en devises soicnl e values au Unix de cloture; 

* les elements noil monetai res (acids non morcta ires, reservoirs de stocks et dc 
sendees fulurs) mesures au caul historique el expiimesen devises soiem e va- 
lues a it cours de la date de I' operation; 

* les elements non monctaircs cxpdmcs a leur juste valcur cl exprimes en devi- 
ses so Lent e values au cours de |u date de la tlxaiion de la juste valeur. 

Metliode du laux de ddlure iefosinx raw method) 

Re I mi eette m el bode, tons les ^l^men is c\ primes en mow) a les etmngcreg sort 
4vi?lties ou convert is en utiiisam le cours do cloture de la date du Mum 


Methods liKunotairc-mm miinitalrc {mtmtfa/y-mm immehity mrihint) 

Nntunfi que les dellmtiiHis tin nwiKilmre el du non nitniCcniL 1 dans eeLte methods’ lie sc klaii- 
ptiri( i ii - awe vc Hi."-. iili li sec ••• jirvccderi i ii*.' nt 1 sect, HI a ) 

Les actilk inniKicciircs (aelifs non iimncijin:*. reservoirs dc cli.-ponihilitcs diiceLcsj et les passifs 
monelmres ipiisals non iiumeliiLre* dc lienn soul convert is uux cours de change dc la date du 
hi Inn, Les aslife iwrl ■non&iuic* (aculS non ri hhic l n i i vs , r&sertfoilB de stocks cl &■ service* 

fill Mrs) holll Convert iN iiUV i'i»iUH ill: ChiLii^C li isKn'iip Il:s . [>■, pri:sk::-. lIiL o ►mj*r: dc idslllliil SUM I 
cnL'eureUds aux etvure lLu jour dc leur eiui*la1;ition, e esl-ti-diie pour le* cnjitounmatlnns dc 
stocks ct Lch anuirlLsscmcnls aiut corns hiscoriques. 

Methmb mndituii! mnnlHalre-nfm mnnikuirc t tmKiifinf mtmt'iiuy-uua iwifietory meth/vlt 
Pour des raisons piuliijiiGS. les stuck* et en-cours snnL classes parmi les Elements mnndlaircs 
(Scuts non irinnccuinis. rcservui-re lIc dispnnitnlites directesk Ik sonl lies, lins eonvcrlk an emirs 
de la date da In Inn cl tear LUn^tniyliiM dans Ic* dunges e-l antwriir atu<mfs dc In dote du. Hi km 
OU JU enure moved de l’exereice. 

Sum elements irioneUu res les unilL'S monclaircs d-etciiues ct Its elements d'actif ct dv: pa*sil 
devifflt etTc iv^'us a il p;t yds ikiiis uis liunuliR' d ' unites inimi'iaiKS ddteimbliL' «U dctermiuaWc. 
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LIAS 21 indique fitment la vote a suU-re en cas de differences de ehmige 
cl dc depreciations durublcs sur des elements non moncluires. Ellc indique quo si 
lira tel element est njesure eu devisee, b vdeur a fa ire figurer dans les etats finan- 
ciers se determine dc In mante re suivame: 

4 lc coQt On 111 vukur complabk* scion ks- ctus. esl con vert i au eours dc change 
dc la date oil lc montant a etc determine f cours hifitoriquel el 
* la valeur r&i liable nette on In valeur reeouv ruble esl convert ie no cours dc 
change dc la dale n luqudlc ces valours soitc dcleffnkiees {cuurs dc elfisure dc 
la dale an hi I an}. 

L'cfl'el dc Hi corn pa raison peul Cure qu’une perte tic depreciation durable pre- 
set! le en monnaie foneiionncllc r’existe plus en mimnaic convertie. 

(JAAP RPC 

Dc manic re generate, la Swiss GAAP RPC 2 prevoil qne la conversion dc 
posies en moimaies clrangeres se furl scion la methode du cours dc eloluj e. Tons 
les actifs cl tons les engagements snni convertie am cours en vigueur 4 la date du 
hi km, II n'y a done pas de differencial ion emre les dkments nionebure* el non 
monctaincs. 

Les transactions en monnaies etrangeres soul converties au cours du jour de 
la transaction ou au cours moyen du mo is durum ieqtiel la transaction a eu lieu. 
Les diets resultant d‘ adaptation des cours tic charge sons it enregistrer au result tu 
de la periode. 


1 1 *5.4 Exemple 

1 1 .5.4.1 Inlrod fiction 

L'en (reprise X S.A., domicil tec en Siuhm>, a pour but de prod ui re et Ue coin- 
merCiLLliser des prod oils chimiques. Depnis N-2, die u devtioppe des relations 
commend ales avec les. Etuts-Unis. 

Son bilan on tout ii s tori qne au 3I.I2.N-1 avant repartition du rdsultaf est 
domic ei-ilessous, Les cours de cloture du dollar « vertex el radial a eette dale 
sont respeciivcmcni dc J ,28 el 1 .27. Les autres cours sort tics cours du moment 
de la transaction ou des cours d'mventiure. 

Tons les itioiUjtlIs sont enprimes en mi fliers de francs ou de dollars. 

Tons les montanls doivtnt cine unrondis u 1’imiie 111 plus proche . 

N.li. Pour la detenu million des cours* voir les pflnigniphes 1 1 .5.1. el II .5.2, 


[ .0 tLHils ■■ i I Ikiil ■■ i iLdiiph.' is m.nd ]>' i '■ lii llii ni|Ue |>m ml 3:i t i^' I I V mil i s * *0i! II; " imli i| iu; ;u| ijl- I 

el le il' k 3 hi devise, 
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Pour Ics iStiil iiiil ions. I ’example utilise Li mfrliode temponclle; le-. dilTtfrenees 
de change son! mi i ices scion la methode ration ne lie, II sc dii'lc reside en eel a de la 
norme I AS 2 1 , 

Bilan an 3U2.N-1 


Anif 

O i ^ |K i n i bi I it>2 > 3 004 

Clients 1 

Clients $(S 174 ii [ 27) 221 

Pin^'isiun pour depreciation dev ci v-m-v'- a ciu<incc.s S ill f>> 

At I i is tie regul;;ms:i(mn S iS 25 i'i 1 .27 1 32 

Stocks 1 17H 

Ac lil's lIc ivru .■.ir:>;.'.mn 201 

Ain res net si's c i rcuku ts 7 ] 

Machines. 3 350 

Arm >rl issement c u pile hut m ac h i ncs (1 675) 

Machines $ {$ 240 & 1 .451 34H 

AniorlissmiciH cumuli: hut iTucliincs $ (S 32 a 1 ,451 146} 

] mineable 4 7(H> 

Aimwti.Hseinent c u mutt h u i i mmcLible 1 2 9 14) 

lO 240 


Ftmif 

FfMlTTliHHCLITH 1 474 

Foil mis sc Lirs 5 15 L81 & 1.25) 2 26 

Provision pour risques dc dunce Mar kiurnisHcurs 5 6 

FoumisHcuTH $ {$ ln| ii i£N,) — 232 

Pas si Is de nSguLu'isjriodt 142 

Pam si 14; dc ncgidiirisftf h >ri 5 i!> 40 Li | J2S) 51 

Antics crcaaciers. a con rL tc n nc 1 74 5 

I lyjioLhcquc 1 429 

Amies desk's :i long Lcnnc % <S 250 i 1 ,2 n > 320 

Capital -actions 1 000 

Reserve Lienenile 50ft 

Reserves sp£c idles 3 293 

Reserve de via in de change realisable sur cl inlls 5 2 

Reserve de gain de change i sable sur aunts denes ii long temie 5 52 

10 240 

XOTLS 


■ Lcs jail's de reguJarisalion cn devise sont des charges payees d ’a vance. 

1 Les reserves real tables de gain de change re presen sent dec gains l« tents sur 
des m^rnees on des detics en devise, qui iCoih pas encore etc rtfgtees: elks 
toiifheronl Ic res nil Lit kim du denouement des ape rat ions. 

Lifooultmciit de rcxcmplc 

* Sur la base du bilan au 31.1 2.N- 1 avant repartition du resultal domic ci-dcssili, 
on ouvra lea compiles de lu com plain I ite dc X S.A. lies aux mommies eiran* 
geres,au I" junvicr X. I.cs autres eomptes du grand Lvre rm t ddju die ou verts et 
Ics operations 1 a 13 donnees d-dcssons am dejii cle comptabil isces. 
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% 14; les fra is som: de S 2, La ban q tie debite X S.A. de 346 Irenes s Hisses. 
Tims dc change ; J 29. 

22. Versement den mterets le 1 I.2.N >,ur \en obligations M Holding 5 C ^, N-4 u 
N+6.S 15. Lis banque credits X SA tic 19 Irenes suisses til ii’y a pas d' iirnpoi 
preleve a In source). 

23. Achat d’une nouvelle machine lc 3S.I0.N, S I 2D a I 47. Lu fucturc sera 
payee le 31.3 2. Pour \e pale me iw. on util i sera lev dollars disponibtes (grace a 
la liberation du raouvcl cniprunl en dollurs le 31 .12,N. Voir P operation 24.). 

24. Liberation Sc 3I.I2.N (an pair) pur les souscripteurs d’tm nouvel emprunt a 

long terme de $ 35D.au cours dc 1,36. Le vcntcmeiu sc in it sur un compte 
bancaire tenu en dollars. Au 3 1 ,I2.N, b eernrs *veme » et du $ son? 

respect ivement dc 1 ,36 el 1 J5, 

25. Paicmert 1c 3I.I2.N tie lu nouvelle machine avee I'einprunt liberfi au 
31 ,12. N (voir operations, 23 et 24), 

26. Paicmcru le 31. 1 2.N dc I 'an unite dc la dene a long terrne libcllec en dollars; 
remboursement S 14; inlcrcts, S 20. Taux de change: 1 J6. Cours hisioriqnc 
de la dette: 1 ,45. 

27. Amortizement dev machines achetees en %- Cet amortizement est lineaine el 
s'clale sur cinq uns avec unc valcur residue Ik des machines nullc. Tonics les 
machines ont etc acquires le 30.4 .X-l . exeepte cclle acbetee le 30.1 D.X (voir 
P operation 24). Aueuiie machine achetee en $ n L a ete vendue mi 31 .12. N. 

2S. 1 merits counts k 31.12 -N sur les obligations M Holding 5%. N-4 a N+b, 
joui.ssnncc le 1 1.2. $ 13. 

29. Le 3 1 .1 2.N, le cours des obligations .VI Holding 5%, N-4 a N + 6, jouissuiiee 
le 1 1 ,2„ esc de 92.75. X SA i value ses tit res ii la valcur tlu march£. 

30. A Hires charges d' exploitation libel Ices en dollars payees en N eonuernant 
l’cxcrcice X+LS3D a 1 JO. 

31 . A utres charges d’ exploit at ion I i bellies en dollars concernam I’excrcice N [) 
payer cn X+ L S 40 a I J6. 

32. Augmentation dc la provision pour depreciation dcs crcanccs facturces en S 
un 31.12.14.5, 

33. Au 3I.L2.N les Slocks sc moment a 1 197. Qmrc le l.LN et le 31 J2.N. seal 
le stock de malic res a augmente. 

Deux solutions cq nival coles soul developpces: la premiere utilise les com pies 

a deux montiaies, la seeonde la melhode des Ptw it ions-devise. Change-devise. 


1 1 .5*4.2 La method? des camples a deux monnaies 

Journal 

L 3 - j. Ouxeriarc dcs complex cn niottmtie clrmigiirc \uux fin /tic 
dc camples ii lit- it a nnmnttics 

14, Kwmtrm tks .v. Up rif re^tiurimUon el des pas 'Up de 
icgtihirixalkm (iMicx cn thdku'x 

A Litres uhiirgtv d'uXpk»ilali(in 32 

a Act I fade regularization $ 

($ 25 a 1 .27) 5 25 
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i RiisurvO dir yndide dlun^t 
id.lisce -nr ditilts 5 
dj v.'>fw.u- , ri t de in phtf-i ulu e reoihec 

Reserve ilt gain lit ciLiingc real i set siif l I r tills $ 7 

It Gams tie change hoi > periodc 
(I'cxploi till ion 7 

19 . Achat de mali&res premieres A credit 

Achnls |79 

a Fi>u in isseurs % < S 1 2 H a 1 .40 ) S 128 1 79 

20. Peiieme/il dex Jinmusxeurs tie I'amit'e N-i 
a.) Poiement 

FiHirnisseurs $ (S 1 Hi is I .33) $181 241 

a A Litres com pics clu grand livre 24] 

hj CttnstnHition de in perit tie rhaiii> r pmvisiwmee 

Provision jjuur risqiies de diaiiue sur fouruLsseurs. S <> 

I Fournisseurs S ft 

c} Ctmstalulion tie In pcric tie change not t pmi-iskmnci' 

[IS I xil, 3.1 - L^ZLH i] 

Penes tie ehu n ge hors periotic <1 “exp loi tiitio n 9 

a Foui'ii Lsscn i s S 9 

21 . Achat tit' litres, fruit campy is 

T i Lrts $ ( !> 254 a ( ,29 1 % 254 .328 

Prodti i ts uiunm is dd® l i ires 1 8 

& A u ires Ldm pLcs du gnmd livre 3»ift 

22. Verscmcni t Jest ftiUrets stir les t tin's tu-ifuis 

A u ires complex du yrand Li vie 19 

a PiXsd u its vs lu rarlts dcs t i Ires 1 9 

23. At tor ti'mw rmivviiv tmehme 

Machines S (5 120 a 1.47) S 120 176 

a A Litres cidancieis S 

(S [20 a 1 .47) % 120 1 76 

24. Libvixtiitnt d'ttn nomei ettipntni 

ts Linque .S 350 a 1 36) S 350 476 

a E m prn irt U. S t$ 3 50 a l .36 1 S 350 4 76 

25 Foiemeut tie la machine de i'npe'rntion 27, au taoyen de 
I 'argent liberti par i'emprunt 
it ) Pa iement drs a litres ervasu terS 

A Litres L leuilL llis Sill 20 a 1 ,36 ) S 1 20 6 63 

a Banque 5 ( 5 1 20 ii 136) SI 20 1 63 

b) Enre bistre meni de la d ifl'de rice de dial i ge su r Li 

machine^ 


t.a dilteienee de diiuipe prairraii cue cietlilee i un compcc tjain ile chance. Celle solution an rail 
□rc LnJIucncc sur He plan d'amorl i segment f voir operation 261 puisne La nusehinc apparailrait 
au corns de I .47 uu Jll l li de 1 36 . 
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A Litres citfancieis 8 [i 1 2Dx ( ] ,47 - J ,3 b Jj 


13 




fi Machines $[$ 120x(M7 - J ^6)] 



3 3 


c) 

fiiafnmian da numtnuf de Vcmpyait! nwluns 
ilnptwidii- til i J1J2.N 

Pertes tie chan sc hors exploitation |S 230*0 .36- 1 35)1 


s 




A Banqne S 



2 

29. 

Paiement de Vnmuiti de la dette Hhelfee en dollar >; 





HI 

fnle'reis 






Charges finiincicrex 


27 




A A Li Ire s i. i. i i i i pr.c- du grand Li Vi e 



27 


b) 

Remhnnrseitjt'ni 

Attires tie me* a 1 ,t- $ !-S 1 4 it 1 ,36} 

S 14 

19 




A uires cnniptcs dii grand Jivre 



19 


<4 

C twmttilUm du gain realise [5 14x0 ,49 - 1 Jd)| 
Reserve dc gain de change real. Sllr autres deLLes I.L. 5 






A Reserve de gain de eh tinge 






retdisee sui" EH) Ires, dirties 1.1. 8 



i 


d} 

Virement thi gain realise 

Reserve dc gain dc change retd i see stir ay ires dcitcs Li. S 


2 




A Gains dc change hen's pdiiude 






hors exploitation 



i 


ej 

CiMsUtmtian dii gain ntm realise |$l4x(J,36- ],2H)| 
Reserve tit" gain tie change realisable suranlnrs t .files 1.1.$ 


i 




it An Ires del lex 1.1. $ 



l 

27. 

AmnnixsemeMs dew machines achcrcew en dollar a 
Dotation an* amoiti cements 


75 




A Aiitonisscmcjit cumuli 






sur machines 8 (8 48 a ! ,45) 
An lorLisscment e u mule 

8 48 


70 



sur n i ach i ties S (5 4 a L 56 ) 

8 4 


5 

2N. 

lute rets emtrtts sar let. nhiigwums 
Actil's de Million $ ($ L3- ;i 1 ,35) 

$ 13 

IN 




it Prod nits cowan t* des tines 



IN 

29. 

AfUilcm^at de la vtifeur dew fifre! le 41.12 jV {plus- value ?! 
change) 

Tines S (8 24) 

$ 24 

48 




A Reserve dc phis- value realisable 






sur tides 5 



4H 

30. 

A t’/ip (■/(- regidc!>isntmi $ au 31 J 2. 14 
Actit's dc regulstristiiion S (S 30 ii 1 ,30) 

8 30 

39 




it A uires charges ■d'cxploUidKin 



39 

31. 

Pm 

isifs dc rigidarisatum S an 37./2jV A!s 40 ct 136) 





Ah 

Ires charges d ’exploitation 


54 




it Pansit'x de regularise ion $ 

$ 41) 


54 


32. Augmentation dc In provision fmtot depreciation des 
rrciiiu i's $ f S 40) 
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1 1,6 Evaluation des stocks of information sector! el le 
dans enf reprises de transformation 

a I'aide de la comptabilife de gestion 

l.es volumes 1 S, 3 de cede scr.o Truitent essentk I lenient des different* aspects 
de la curupUibilitc llniiiieicre. c'est-u-dire dc I'e rrt reprise qt-i in forme sur les llun 
comp tab les lies uux transact ions de I’entrcprisc uvce des agents exteriours. 

Pour des raisons didaetiquex. le inecani.sme interne do systems physique tie 
lkiUrepri.se, le systfrinc de iruiislbrnitilion. a die pcu analyse, i! a tlo considers 
com me one boltc noire' \ 

La gestion da stocks ct de la consummation dc marc hand ises ou de maticres 
premieres a done pork at a lit lout stir Ic sen tie priHes.coniiuereiales.lt .navoircelks 
qtii uchclenL des marchamdiscs ou des malic res premieres pour Les re vend re en 
I’ctal, suns Iran slormut ion. 

Duns la me sure oil 1'entre prise produisait des hie ns ols des services avant de 
les eommcrciiiliser, lours coins onl el£ considcres jusqiic-lu com me donines. La 
section 1 1 .3 a ainsi trade ks gruntles Lignes du problems dc I ’evaluation des tie tils 
non moneUiires, reservoirs de stocks, pour les entreprises de transformation. 

Cette sect ion franc hit tine stupe supplementing. Kile ouvre la boTte noire et 
die re he a eomprendre le fo notion nc meal du systems physique dc I’ent reprise. 
L' analyse des flux des dit'ferernes eemsom mat ions permet dc dc-cnuvrir ks ohjee- 
tifs internes fixes uux aeiiviigs, utix groupes d'activitex ou aux centres <Se respon- 
sibility <Iu systems physique : Pile perms L de plus d 'analyser ks imeuux d'auto- 
ritc ou dc rcsponsabilite aecordes aux d.rigeants. Elk permet de dec t ire les 
approehes les plus eourantes neeessaires a revaluation des stocks el I curs enjeux. 
Lille montre nussi quo la m&iuxle devaluation baste sur la capacity norm ale, qui 
est la method c de reference general emeu l reiemie par les normes. n : en esl qti'ane 
parmi d'autnes. Rile se justifie en effet duns Robjeetif de la p re cental ion ties 
complex atmuclx par iso grand respect du print ipe dc concord si nee dans hi same 
des charges cl ties prod u its: cn panic ulicr. elk perm cl d' identifier les cunts de 111 
sous -act [vile el dc les me tire a la charge de Lexer eke oil elle tt cu lieu. 

Cette me tii ode peut attssi repcnidre a des ohjccrifs plus gerkraux do gestion 
en founnssuril des indications t variables essenl idles) pertLnentes, On lui prelcre 
cependanl sou vent d’autres melhodcs, nolttmment celle dn enut variable. 

La gestion des stocks ct des flux de consomimation dans les entreprises dc 
transform all ou necesxiie fie recourlr ;l un ties elements cles tits gou verne me ni de 
I’e rare prise. 111 comptahtihe de session on camptahilitc analyshftte celle-ci etablit 
les pouts avee la comptabiliie financiers, dont die est en fait u.n com pie me iu. 

Ce pout ess d’autanl plus iieecssaire que 1’ information sector idle ou eelte sur 
les secleurs ope ml Sounds (IE r RS 8) dermirtdee par cerlni nes nonnes exige la pre- 
sence d’un instrument tel que la comptabiliie de gestion. 


I -3i liL5iit ndire peui mi ilntinir tdiintic lmv; jM-frunt’an s^m^hk lI< mi Lb smtelMfe vi Ic fonL-riibiinr:- 
mem Ikucuil- Mini (ueiilles. I.n hoiic noire n’tsl apprdu-inlei: que par scs pgactkwts aux Millicila- 
LLliilv de Reslurieur. Ne stmt dime analysis c]uc lirs inputs et les outputs sans prendre en einiiptc 
R s pnoLvdus iippEiqnrs ri L'intirrivur. 
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produits ou sur celle ties i n v e-st L sse-m o-jits si Foil se concentre LniiqLieniem sur les 
elements qua it Halil's. Les to linos do respon sub Hite s’inscrivenl dims les processus 
et geraront en principe une on plu/dpurs activity 

Lh figure 1 1 .29 pristine une nuxtelisaiioiii g^nc rule de remrepr ise qui met en 
evidence les centres do responsabilLte+dans La dimension verlieule. el k's act j vices 
do souiian ou principales. qui s' integrum dans des processus, duns III dimension 
hori?.onTale, 

Co lie inode] i sal ion rejoin L dans son essence In duufte tie valour developpec 
par Porter. 

Les re] at ions entre les activiles de semtieu et les. activates prmcLpales, voire 
les ad al ions des uctivLies do suulieu ou des noli v [ids principal os onlre el les. peu- 
veni ctrc non rcciproqucs ou rcoipaxjues. La figure 1 1 .3CI prose me ce type do re la- 
lions dans un processus de fabrication et la figure 11.31 dans un processus de 
voile. I.es processus et les aetiviles variant nature] leinem dan® I'enjiace el dans le 
temps scion les decisions prises par les ope rule urs ou les pi lutes. 
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Fiis. 11.29 ModeJisaUun genera le de I “cu I rvpnse: ce runts tk L respunsahiliLts et :k- ne ■ 


Les acliviles soul les eijipcs successive* du processus qui perm el a I’enliu- 
prise Je prude ire les pre stations clem undoes par le munehe. Ces preslutions sunt 
gen era lenient appelees des tthj&s dr Ces dc riders. som dit* Jtuafs lorsqu'ik 
pc u vent Stne remis suns tiulrc irtiileiTiciil an mare lid. 

Le sinivL de la consom mutton des moyens d : ae ti v in: tin t ravers des aetivites et 
dcs processus permet, com me le suggcrc la figure 1 Utk dc determiner unc suc- 
cession de coCits: les coflls des aelivilcS.ceux des processus voire -ecus des centres 
de nespon subdue cl on fin les eouls des objels do couls finals. Precisons que les 
ueuvilcs. les processus on les centres de responsabilite peuvent ttussi elre cons.dc* 
res com me dcs ohjets. dc couts. 
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Quel quc sail It* uuxldle de gouvernenicm ou d’urgariisaiioii reieiw, l;i eon- 
diuitc de 1 'crslrcprise requiert des variables esscniielles, faisceau de renseignc- 
ments chois is com me indicate urs du fonctionnemeni du system*. 1 .;l description 
du svsfdne en [reprise k In section l.i .3 du volume 1 a <J£ja mom re quo se* dki- 
geants a valent besoid de moyens d’ in formation poilf mditriser son evolution fil 
qudi defaut de pouvoir tout pnevoir 1 1 ideal scrr.it pour cux dc disposer d’un 
tableau dc bord qui comprcmic des mdiculeurs adequate et * sensible.^ pour per- 
inea re des conce lions fines el rap ides. 

La figure i 1.32 presence im id tableau de bord, Ic tableau dc bond prospcctif 
ou Htihim-i'd Seomard- Cc tableau propose d* analyser la qualiic de la vision stra- 
[clique de I’erilrcprisc par line upprovbe scion quatre perspectives dc performance 
complements ires, ct interdependanles pour chaeune dcsqucHes sera retenue tine 
sdric d‘ind scale urs quantitatifs ou qualitatifii pertinents. Ces perspectives ou ces 
axes tie performance snnt respect ivement la pcrjbrnuu ht fi mtn ( -ten ' , le& 
les processus internes el Y innovation cl Vapprentissnae . Chaquc a sc dc perfor- 
mance do Ll notamment determiner les degres de performance qui devraient ctre 
attaints pour real is* r la strategic et la visum el fournir les donmees, quant datives et 
qualita lives. cm variables cs sent idles qui perm et tew dc d^lerauner duns quelle 
mcsunc les degrcs dc performance ont etc realises. 



Fi£. 11,12 T ,li sriiiCL^ ic !lIj[i M ir lIc l|il;i in'- ;m:-. pri nci p;u i \ . 


L'in lord epe ndanr c des perspectives pent ctrc soulignee par uri example : 
at i is i une dim! nut ion du chiffre d'affaires, qui apparaTt dans la perspective per- 
formance l'in ant it re. pent avoir sa source dans Finnan section ties clients; provo- 
qaec par lire reduction de la quality, elle-meme lice mix processus internes ina- 
daptes aux nouvcllcs conditions du marchfi; cctlc adaptation ii l j pas ca lieu par 
manque d ’esprit d'mnov<ilion ou dbidaptiition, L’ ana lyse de* indicatcurs dbm icl 
tableau dc bord. duns unc situation donnee. devrail permetlre de proposer aux 
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Le& deux definitions mom rent que La eompl ability de geslion esl uvaiit tone 
urt outiJ dc direction interne qui doit aider lies dirigeunts a malt riser revolution des 
activite* engagees et a cliereher a aftteindre les huts fixes, filler montient cepen- 
dant lenient que cc systfcmc d’ in formation est indispensable pour £ valuer 
d’unc mLLniere correctc les slocks dc biers Cl de services en s aspens a III fin dfunc 
periods, Pur la la complahilitc de gestion est cn relation dirccte uvee La eomptabi 
Lite fin (lneitre. Cette relation e.ft aussj c springe par le principe du developpemem 
udequat qui veut que le sysLcrnc eompitible soil iidapte it la complex ite de l’orga- 
nisalion de S'enireprise a luquclic il se rapporte. II pur Lift des lots difficiLemeni 
cnviungeuble qu'unc ent reprise dc transformation nc dispose pas d'mie enmptahi 
I ite de gestion. sun cLendue ^1 tint nutUroHcmcnL adaptee a su dirne ns ion el aux 
came tori cliques de scs. produel ions. 

L* integration ou au eontruirc L' autonomic des deux systemes d ' information 
e si erro dement lice a I ‘approche envisage^, L'approelu? moniste, avail I tout pro- 
nee par la culture Ling] o-sLixonne, eons idere que la eomptubilile finaneiere et la 
compiahilile dc gestion nc font qu‘un. La comptabiiitc dc gestion perniet de 
fournir aux dirigeants lex informations, sou ha i tees inais elle perm el egalemem 
d’^viduer les stocks et de presenter Le eompte de rtfsullal en eoinptabUitd finan- 
cier sous 111 forme d’un eomptc dc rcsultal par fonetion. L' esprit dc ccttc 
approche se retro uve dans la definition de la com pi ability tie gestion don nee par 
la Nalionnl Association of Accountants des litats-Unis d'Amdriquc: In ctmpia- 
bilife tie gestion est le processus d'idetitificafion, de me sure* d' accumulation, 
it analyse, de preparation, d'tntei-prrJdtion n tie eommittrirurion de l 'informa- 
tion Jinatwwre tt I Hi see par fe matuigcment pour plantjier, evttfrw el awn-tiler 
ou sein d'tme organisation et pour garantir i 'usage ttpproprie et fa respvnsttfri- 
fite tie a ex rex source.*. La comptabiiitc de gextiot r comprend aitssi ia prepara- 
tion de rapports financiers pour des gnntpes e.xterienrs au management coniine 
lex (ictiwtnaires, lex creanciers, tea organismes de re git (at ion et ies autontes 
ji scales. 

L ‘approche dual isle envisage, en revanche, unc separation c Litre les deux sys- 
temes d‘ in format ion. La separation peut s’exprimer dans le tail que les deux sys- 
temes stmt ten us separement, la comptabiiitc dc gestion est centre dc man sere 
LLutonomc: cl Ic s’ ex prime ccpendant avant lout dans le fail que Scs print- ipes 
d "evaluation retenus, nc soul pas foreiinenl les meme.s; ees differences d’approehfi 
donneiu des lor* na Usance il des differences d'itjcorpnrniitm. c'cst-ii-dire des di f- 
tercuccs de prise cn com pic des produits ou des charges dans les deux systemes. 
En fin de conipte ur tableau tie reconciliation doit natuiellemcnt montrer que les 
(ippioelies parvienneol m mime instill at final, 

Les deux systemes d'lrdlmnadufl sont en realise complemented res. La oottip- 
tubilitc financiers inndelise les cclianges avec I' envi immc ment exlcmc. prose nle 
les performances et revolution de la situation finaneiere de r entile, [.a eomptabi- 
lilc de gestion mode I i sc le foiictiourietneul interne dc 1'eulit^ puur niooitrer le pro- 
cessus de ere a.l ion dc valeur. Le resume ci-dessous montre quelques carat tcrisli- 
ques |)rops‘es tie ehaque systeme d'i information: 
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* ve ml re les pre stations produites: 

* 1'oiimM les informations ncccssusres pour la prise de decisions opera ikmnd- 
|e s. oil strategiques ningj, que pour le cn-ntrole tie la rencabd-te ties aetlvites i?t 
des prestations , 

El o bora lion logique de I'inlormalion 

D’ime numicre tr£s g^nesmle. la comptiibilitdde gesiioo concerns la transfbr- 
malion ties elements de Lee Lange ieotiomique (res sou fees on tnoyens d’aumie) 
qui entrent on sortenl d’une cnt re prise (entrcprise Industrie lie. de services). Le 
passage de ces elements dans I'ent rep rise pent etre ddcrit en suivanl le circuit de 
la lie lire 1 J .3d. On voi.l apparatus dans telle figure unc elapc. pills ou moins 
import ante, qui d o Li renseigner sur la transformation des biens on des services 
consommes cn prestations. La figure 11.35 ddcrit nvee plus dc precision le pro- 
cessus de transformation et tie stock age. 

Chturfii'Ji et t '(nits 

Er attendant leur vente. les moyens d’aeti vile consommes dans le processus 
de transformation so at. on termes compitiMes, des aetifs dont la valcur cquivaut a 
leur coat. Kn utitisam le Ian gage ties prime ipes com pi ab les, on pent dire que dans 
ce eas le principc dc la consommation de l' diet utile dc la charge cede la prior ix 
nu principc de la concordance duns Sa same des produits et des charges . 

La substance de base de lacoitiptabilite de gestion comps end ainsi des pinduits 
et des im fits lies soil an* prestaiioms fount ics pur une ent re prise, soil a ses ael bites 
internes. SMI est rehuivement aisc de separer les produits par prcstaiion fount ic ou 
par activity menee, 1 severe beauemip plus difficile de determ mer avec exactitude 
lies coots ties a La production de rate prestafion ou il In eonduite de cede activity. II 
est nutiirellemcni question iei surloul d’cnlrcprises # m id ti-pre slut ions* ou d’entre- 
prises dans lesqueilcs un Inca dot l passer par plusieurs stades distinets de production 
pourparvemr h son etm final; ces entreprises exeneent done par Ik plimeurs aeliviies. 

Le coi.lt est one somme dc charges: il csl 1 'expression de la consummation tie 
biens ou de services relative a un objet de coats donne. tine pres tuliom line activate 
pur exempli. I .a suite du eh a pitre st refeie ra a vain tout w coOi crunc pne station; 
re qui est valuble pour hi prestution pourrait luulelbis etre cteiuhi uu cout d'utie 
Lietivhe. Un eoul est defini par les Lrois earae ten stiq tics sub antes: 

* le champ d'appluamm du eaktil: un moyen d 'exploitation, un procluit:> an 
siade iL-elaborat .on du produit.. . 

* Ic nwm eat de tv lat f ■ a iK-e r ie ur feou t pieetuhl i ) on poste r ic ur (cou t con sta j ;i 
la periode eonsidcrcc: 

* |e fttnttmr. les charges re tenues en total ite ou en partie pour une periode 
d£ term into. On distingue ^tfiieraiemeiit: 

- le eofiL et impiety coul qni comprend ioul.es les charges directed el intfiree- 
res, variables et fixes, relatives a un objet de couts donne, et 


Vtiir AmtEltLO/. B.. & lixri.m A.. Muurm r Vmftmnmkm < ampin bit . vtdirinc 1 . Presses poly- 
teC'htnq ues el uri\Trsi!a:.ves Tumandcs. LauMiiine. 2tKK), chap. ?„ 
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- le cowl /write/, colli nc com plenum qu* une partle ties charges rd ittiveu a un 
ubjet tie cow is dome. II pent el re subdivisc on: 

1 ) enut gout constirue de charges, tliwirs, vaHtihirx ftajixrs, at de 

charges indirectes variables, el 

2) eo Oil variable, voi.lt consume uniquemenl de ehttrges direct es el intfireo 
jl .v variables. 

En eomptabiLiie fin ancient les ch urges soul gencrakmcnt dassees pm' nature, 
les charges tie marie res, k.s charges tie personnel , les charges lEenergie, les char- 
ge* dhirnimisseinent par cxemplc, La eoniptubiliitf de gestian opCre d 'mures clsis- 
semtnts., Le plus gener [demerit. tile proved e a des classemenLs sdon Ic dee re de 
variability : eJles seront variables on fixes ou se Ion leur possibility d L affeciution, 
elles seront direeies ou indirecics. 

Les chtuges variables son l lives aux variations d ime ueli vile, dies ft'ccistenl 
pus si I 1 activate cst nullc; dies nc sont done pas encore engagers. 

Les. charges de structure, reiativenient Jixcs, sont bees a Lex isle nee de 
Ecu Luc prise el eonvspondetii, pour dukjiie periode tie calcul. a line cEtpuciie 
d’uctivitc delerrmnec. L ‘evolution de ces charges uvee le nornbre d' unites d’ acti- 
vate cst discontinue. El les sont rd ati veme nt fixes lorsque le niveau d‘activite dvo- 
lae |?eu am tours de lu periode de cilLcliL Les charges fixes existent me me si I’aeli- 
viic cst nullc: dies sont done deja engagers. 

En pratique, la decomposition des charges en fixes ou variables sc heuitc a 
de se He uses diffi cubes, fin effet, les charges ne sont nt vraiiment fixes ni v raiment 
variables mats plulot semi-variables. Airssi. ee Haines eharges de structure re 
seront fixes qu'entre deux, niveaux d L aetivites, par cxcinplc des charges d'amor- 
tissement I ices a ties jnvestissements de product ion, et ilex charges litres variables 
ne dispiiruissent pas eonipICtement lorsque I ’activity est nullc* par example les 
charges d’energie aeheiee. 

Pur ai lleunc les charges sont dites: 

* direelex, s’il est possible de les affei-wr «im mediate men t*. e‘est-&-dire sans 
calcul intermediate, a un objet de couts determine, pie si at ion ou activate: 

* ittdirrai's\ s + il it 'est pus possible de les af fee ter « i mined i me merit* ii tine 
activitc ou a tin objet de couts determine; dies nficcssitent lies lore des 
C aleak intermedia ires pouretre hnpuiSrx, 

Ces tenues directs et indirects doivent etre cn tout temps precises pour speci- 
fier par rapport a quo! ils sont directs ou indirect*. P reckons aussi que les charges 
communes ou jo in tea sont ccllcs pour lesquelles une focidion de production cst 
dcfmic uu niveau d L un scul produit ou sendee huermediaire qui eat utilise, par 
deux ou plus ears divisions ou I .gives de produils \ 

Enfin. on notera quo Ic 1 an gage complublc utilise deux lermcs distinets pour 
E attribution des charges, il parlc dc Vaffecraiion des charges dincelcs el de Vimpti- 
Mfitm lies charges indi metes. 


B . : : 1 1 G.C.. STE&'BJmc K. <t AtLiifallnuK oi juint anil common costs i. ]n Rt'xeurek Wttrking 
Ityw r. N" 5(J5 A .. Graduate School of Business Col Hmhiii Laikcrsitv. 84 pages. 
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Si Jes charges sont reprises idles qoelles tic la comptabililtf IliianciOre. on 
parle de coiii iraifitiaunal'. si dies son! aj us tees pourobicnir uric me i lie lire expres- 
sion eeonomique des eo|t:> era comptahilite fie gestton il est a lore question du ruftt 
eamomiqtte on do cuu! rm-r difference* d’imttrporauon. 

Lll distinction ent re lex different* coCiLs ! coil I eomplet. direct ou variable) cst 
neeessaire dans la mesure oll La complain] itc tie gestiou n L cst pas uniquement une 
mdthodc de calc u I de coots mais aussi on instrument de cal col tie re suites ou tic 
marges avec des cofits fen a lie maud le tenne Kmtetircchmmg pent sig oilier Recli- 
ne tt von Kosten on Reef men mil Kosien), Or 1' adaptation de la politique d'line 
entreprise aux modification* du marehc pent exi«er dcs. decisions hasecs sur des 
coii is dcjol le content! n’est pus lorccrncnl le memo (different com for different 
purposes). La theorie eeonomique distingue pour les m ernes raisons le eoiit varia- 
ble moyen ct le eoilt marginal du eout tola! moyen. 

A in si urn? us i tie uTi]iseni-t-elle, dans certains ea* , le eouT variable pour repnn- 
dre a line oft re concemunt ane production unique. Cette production n’atira a in si 
pas a supporter lex charges fixes de touts la yon engagees pour la production nor- 
nutle. I .a decision do sous-traiter on d'effectuer so i- me me une partie de ta produc- 
tion sc basera sur les to (Its pertinents, e'est-ft-d ire les emits different ids; ceux-ci, 
dont lie eontenu peut correspond re a un cout complet ou a un eoiit direct, sennit 
ensuite compares aux prntluits different ids. 

O’ uric rmniiere gericrale. les dift'drenfs emits cl" un objet de coflits domic peu- 
veni uitisi etre presen les <le La rmtniere suivantet 

CliiiTges diruttev viiTiuhks 
+ Charges indirectiSE variables 
= Coin variiihle 
+■ Charges dumaes rises 
= Ciuit dirx'vl 
* Charges hkJl recurs fi.se s 
— Code enmplcl 

En meltant en evidence dans le caSeul dcs eon Is le passage pur les aetiviies, 
de so mien ou principalcs, la Formula precede ntc pout s ’e xprime r eomme suit pour 
le eotit complet, base sur lacupacite dlective.de 1" objet de etui is X el de N activi- 
tes prineipal.es; 

Avii', hi,- pi iii'..:lpale l siir N iAP l |i 

Charges dinxiles par rapport ii L'objcl de touts X . enables el fixes. atfccteei at’AK I , 
puis coBSomriiut'S pur I'ubjel dACuCits X 

+ Charges direcles pai i.-p-porl a L'AP 1 . variables ct fines, puls oonsomniees dinxlcmeni ou 
indireeLemeijt par le pr-nduLt X 

+ Charges mUi redes par Bipporc II )' AP I , vurinMes ei lives, puis coftsommtes dimuremein on 
indirect: mein par le pmduLt X 

+ Charges dus itetlv iufe tie Municn (AS) i i iijmcee-. a I ’ r\ P 1 , variables ui fixes, pins ruuvsisnuircN 
direetesneiir oil inLLiieeremenc par l iibjei de eoftts X 

b Cdkdfc I'AP I tvnisiHliirie par I'ubjcl de c«ul< X 
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+ Actb i Ll l print' ipiLlf > Mir N (A I' N) 

Charges dircctcs par rapport ii E'ohjel dc enfil:-. X. variables et liscc*. aJIeLLees i I'AP N. puiK 
tsjnstjcttmtirs p:ir ]\+ijiM Jt i:uiiL--- X 

+ Charset dlrcetes par ra pport .1 I ' A P N. variables et lixcs. pu i i - consommees. dirctrtemenl or indi- 
au leniKMit par le produiL X 

+ Charges indinecLcs par rapport a ]'AP N t variables et Ekes, puis ccmscunmecii direccemciit on 
imJinaleuitiiL par le prculuil X 

+ Charges ties ael ivLtc t de snulicn 1 AS) impulces i I'AP S. variables et Uses, puts consommees 
dirttHemtnl ou iinJiTeettiiieitl parl'ubjtl tie eouls X 
= CliuI dc I'AP N consomme par I'objcl de couLk X 
C twill epmplet de I'objel tie enats X 

Dos uppruehes scmfelables peuvcnl 5 Ire cnvisagecs puur le ealeul des cou Ls 
variables on directs, tout cn rcspeelant nature] lenient les eo menus h prendre en 
eon^itksi ation - 

Lti figure 1 1.35 represents I e die mine malt ties charges dans Je cas du eutit 00111- 
pk’l, Elle represenle aussi I'etape de tnmsfornriulion schematised a La figure 1 1.34. Le 
conte nu do cctte etape depend nature! le me nt dcs types de pnxluetion envisages. 


lyin'* <ie irrttdwiimf rt wtietti dcs < -> u'tf r 

II est eerrex difficile de regrouper r ensemble ties processus de production 
quo pen vent suivre les en tie prises cn categories ou en types; il ext neanmoins 
d ’usage de di sting ucr selicsnatiquemcnt uls mo ins deux types principaux: 

■ la product ion xur com in unde; 

* la product ion par static on production conlinuc, 

l e premier iyi>e correspond a La realisation success ve de pre stations (biunxou 
services) clout les spec ill cations soul dil'l creates cl sou vent lixdes par les clients: la 
fabrication do mcublcs sur mesuntou la reparation d'une voiture dans tin garage. Si 
les specifications sort fixees paries clients. Los stocks de produits finis sont genera- 
lenient pen important:?. Le second type coiOprend la fabrication rCgulicrc et pCrriU- 
nente d’un pnoduii oil de plusiours produits scmblables, plus 011 mo ins standard : La 
fabrication de c intent, la fabrication de biscuits, la gestion dcs cheques. A cote de 
ces deux types prineipaux de production, on trouve mute une gam me de types inter- 
media tires com me la production pur operation ou la production juste a temps h JAT, 
ou Just it r time. JIT.qtu re le vent a la fois de I’un et dc i’ autre. Une grande sou pi esse 
dans le chnix et La mi so en ecu v re du ealeul dcs couls ext done tnujours de mixe. 

La production par operation eoneerne La production de pre stations qui oru 
ccriaincs curaetdrisliques communes et ccrtuincs earaeterisliques speeifiques 
com me dans Vindustrie de la ehaussure ou de I 1 hab i 1 leme lit , par e * emple . I. 1 11 pro- 
dun m passe ainsi pas forcemeiK par toutes les operations dc production. I .e cat- 
cul dcs couls do cede production s’ apparent*; a celui de la production sur com- 
manded les deux meltent 1 ’ accent sur la preslauon fmtmie. 

l.c ealeul <les enuts lie a la production «;jste a temps* pent avoir dc nom- 
breux points corn mans u.vcc edui dc la production pur static on continue; cn eftet, 
la production 8 c denouLe com me s'il s'agissuil d’une production homogene. Ccs 
deux productions me Kent le poids sur le suttte ite fabrication . 
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Calculer Ic eoQl jHijs ]j renlflbilite d’une production sur coni riuiiide demands 
dc c here her 4 Ini liLiiibuer to tiles lets charges consommces par les diiTcrcnLcs ell ci- 
vi.:es qi/elle a neeexxiTees. Certaines de ces charges sont indi feeler par rapport I 
la comma ndc. idles sont done communes it la production ou 4 la vente de presta- 
bons di He rentes; He srdaJre du eonlremuilrc qui Mirveille la production de biens 
d i llcren t s par c xemple . 

Calculcrlc toil! d’un objel de coCh.h par siade ckmandc dc oherelicr 4 inmener 
a chaque sladc Contes lex charges encoarues par les auivjies consommees; le euiU 
u rs i c m ire a un sladc doonc s'obtient ensuite par division da coat lota! a a sladc 
don lie par Ic no mb re de biens prod ails. 

II la ut ujoulcrqu'uusM bien dans Le cas de la prod action sur comma ride el que 
dims celui dc Lit production par slade. I’cnlreprise peal sinieresser a eon nature 1c 
coal pariicalier d'un centre de rcspcnisabiLitc. 

Processus de cat as! lies coiits 

Pour Sire 4 memo de repondre mix diffirenles preoccupations qui vieiuicnC 
d’etre evoquees, III comptabilite tic gestion doit analyser 

■ I es ohjjets dc coats gene res par I'cnt reprise; 

■ Sex eciAts des uctivites eon xom index par lex obj ets de coats:, 

■ les res sources consommccs par les aciivlics. 

1 i.e‘\ a bjt'Is de grnefex puf P luim'prfac 

Cible du calc n I de coDcs. I ’ob jet tie coeds reprsSente 1’ output d’tme aciiviiifi 
destine a un client interne ou a un client externc. Cct objet de coats peat ctrc par 
example an service t’ourni pin une act i vice dc xoalien ou a me prestation finale p ro- 
il nice par une iKtivilc prindpalc. 

* i.('\ rofsfs ties tu-ih'ia'x ctni.wfuitters pur les objel \ tie cofits 

Dans le cadre tie son toinniontieinenMnieenTreprise excree dex aciiv tes.Ces 
dcrsjiores con sum mere ties renounces. Certnines leur son l ai'leo tees. d + am res Sear 
sont im panics. Ces acli vices existent parec que la production Jes prcslations on 
de* ob lets de coats les exige. 

Determiner Ic eoCil ties activates consommees pur lies objjcls de coats a dc lon- 
gue date so sc he ties questions el des controversies. Pour Lcs charges direetes par 
rapport aux objotsde colics la solution cst simple. Elies peuvent leur etre affeetees 
sans autre. La solution usuelle vein: que ces charges soient alTectees aux ubjels tie 
toil is sans iransiccr par les centres de respnnsabililc oil elks so ml consommccs. 
Cet usage cst eoiuradictoirc avee une organisation qui souhaiicrait rcsponsabiliscr 
et eontroler les centres de i^sponsabilite. L.a suite tin chap it re considered done 
que les charges diretics pour des objcLs de colics derives doivent Iran si ter par Ic 
lieu dc leur consommalion. 

Impute i" les charges in directed aux objel s de couts esc plus complete. Far 
munition, te* charges imdireetes so ml liees a pitKieurs objet* de coeds, n smeit 
done de determiner pour chacunc des charges indi recces relatives a des objets dc 
couts d‘ahord la variable qui explique le mi aux leur variation puis le nombre 
d’ unites tie In variable eonsomwees pro cheque objet de eoOts. 
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bte-'Onk'cs n&css itces 
pur Ifet^Ttke do iiviiviks 


AcLiviies i!&es4lc« 
par I olf jets dr euul- 


A A"' 



Consent! mancm ties rcssou nee?. Consent! motion tics ncssounces 

piir les ,.i£ i iivitfe pur Igs i^iviics pi.iuT lt:s nKjd s de anils 


Fin 1 1 A 6 Cak ul du coflft In -nil '* nr les ki i v i V-: 

L/upproehe par les coats bases stir les aetivites pout ctrc restimee on t|ualre points: 
I . Iticil I i 11 lt It h ;u: [ L v i I ts , 

2. Tron vor les variables explicative* pour la ctwi so m million tics pes sources par 
les activites. 

3 . A tfj'ecte r on j inpuler le s eh arggs. am x ac t i v ite s r 

4. Reiter les admits aux objels tie couls. 

Selon Cooper. fitupuLattoii ties charges intliredes tics admits aux objets tie 
coals peui s’envi sager scion les niveaux suit* ants ' : 

les activities de niveau Unite, par example pcrcer un [ran sur une piece: 

- Ics activity de niveau Lrn. par example yercr tine toacliint: 

- Ecs act tv nos de Sostsien em prod ait, par exemple gerer la nomenclature d'un 
prod li it; 

- les activates de SMiTieu d t'inmstkuimi . par exemple fouiniir b lumiere. 

Lire milamment Loopkk K.. KAPLAN K.S.. «Prx>lil Priorities front Ad ivi ly- U used Costing**, in 
ttan cvif iiii.wnc.vi ffflwiv’. .V] in -June 11W I. pp. 1 Ml - 1 35. 
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An niveau Unit? I’ activity esi rgptfloc pour dine une lies preslntions produitcs. 
I] est done nisc d’affeeler !c coin de Luc civ he ii I’objct de cofils. 

All niveau i.m 1’adivite est re pete e pour chaque ensemble de p re stations pro- 
duites. Com me les lols peuvent avoir <!es tail les diffeitntcs, la prestation d’ac ci- 
vile de niveau Lot uLLcinl urt niveau plus on moins eleve. II en esc de memo pour 
les acti vices d s, sons ten au produi t qui stmt anssi altiiehecs a cheque s£rie de pres- 
(ritioag prod elites, Ln tin, an niveau \outias ii {'mssafiaiitm, tes activity concerned 
urs ensemble de dilTercntes press u lions produiies, dans ee dernier niveau line 
imputation uux pncstaiinns ne sc jusiifie done en general pas. 

■ Les res sources cansomruees par les ttcitriicj 

La comptabilhe financiers en regime re La con som mat ion des resources sous 
forme dc charges classics par nature: ees charges par nature pc u vent I ere ie prises 
en Locnpiabiliic tie gcslion oii dies sc repaulrflienc par centre tie responsabililc, 
par net iv ice ou par produli. Tonies ne sont pas ncccssuincmenl reprises cedes qucl- 
k*s, a in si on distingue nocammem: 

1 . les charges non sniorporables. soil lies charges dc la. etmiplub elite ficKMCiilt 
qui ne sort pas prises en eornple pur la comp lab Nile de ge scion ; par exemplc, 
des charges d 1 exploitation hors pdriode; 

2. leti charges suppletives on compfcmetUaires, soil des charges Hun prises en 
com pi* par la eornplabilite llnrmeiere muis qui sorsl in trod u ices dans la comp- 
tahil ite dc geslian; parexcnplc une charge ddntgrets sur les capitaux propre* : 

3. let efutf-gt's mf drives t hi tin suhsiiiitfion . qui soul prises en eompee par la 
compiabiliie financicre. mais pour tin autre montane qu’en eomptabllite de 
ge scion: par exemplc, dcs charges d'umortisscment (sect. 1 1 .3 ct 1 1.4). 

La figure J L .37 re pre sente les differences d’approehe pour les charges entre 
la complabilitc finaucicre ct dc gcslion. Uu schema analogue peut etre dessine 
pour les produits. 


■C’liiiri!'.'-- 

tk M tompUihifi'e 
lull-. It ure 


Charges Je ta com?uil'iiiu : 

ImijjiiJiliiJ Hull jiIo;-/| 1 i.'ii allies 
til CditipUbilile iIl LLliun 


H|*. 1 137 DitTerences d 'appiuehe entre Id camptnhLIite llnarciiere et la l'lhii piahjlite de u.l-mLliji. 

Les charges non incorparnbles sont exclues du cnleul du colic on de la rentabi- 
lite en eomptabilite de gestion puree qiTellcs eonccnieiit dcs elements qui ctmlri- 
buCril eeutiptilbleitKnt a la ddlCrilflirLulicul du nSulCal rutiis qui ilC correspondent pas 
vraiment uux condi cions norma les de Jumclionnemeni el de realisation dc I’objei de 


Charge mu no--: 
i la MraiptiNLitc fiaansKre 

Clurccr '-i •*- b!--'-i..i:i 

de l.i conipi.ihiJii'i f 



en vniipial'iliie Ue ^lmIoii 
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Veil (reprise. La comptabi'itd de gestion cherelie en elTel » dfilcrm iner un coOt el un 
resulfcai d 'exploitation qui soienl represenuuifs tie conditions norma lea tie Junction- 
nement de rentreprise. Pa mu lcs charges non incorporahks on pent cjtw !es char- 
ges cons j unices com me hoi^ e >( ploiMio o. except i on iic Nos ou imorimde*. examples: 
Ics moins- values sllf titffcs. Vumortissemenl dcs Ira is de premier elablissemcnL etc . 

Lcs charges suppl&ivcs on comptimctuaires eoncemenl surtout lu remunera- 
tion de Vexpkiitant (hm* tine cut re pi i.ne it mi sun individuclle ou cells de* ea pilau* 
pro pies dans lcs en ire prises en general . Elies represen lenl des con somma lions tie 
biens ou services auxtjLieHes la complabilite generate ne rcconnaii pas Ic statul de 
charges pour ties raisons juridiques ou fi scales, et qu. pourtnnt rep resen tent hi 
renume ru? km de laclcurs euiicourani uu bon fond ion uetnefli tie Venire prise. 

Quant aux charges cafcitlecs cut de suhstiftttiou. lefi differences de contrail qui 
npparaisseiit aussi bleu en comptah.lild dc gestion qu'en coin ptabi liter flntineiere eon- 
cement les charges dour li'et alement duns le Temps n’est pas le meme, par exemple, 
ies amort issemersis mi les fruis de recherche et de develupperieiU. 

Ajoutons que la dotation a Sa provision pour impdts sur Ic revenu n‘est en 
prmeipe pas inenrporee dans la comptuhil ite de gesiion: par con ire, les taxes et les 
impdts, twines que ten* sur le re vena, definilivenient ;i la elmr&e de Veil (reprise 
sont introduits dans le ealeul dcs coins. 

La figure 1 1 JR m on tic les relations gene rales qui existent entre lacomptabilite 
financiire et la eomptabiliie de gestiou pour les charges. Les differences d' appre- 
hension des charges cn cornpluhiiiite finuncicre et en complttbiliie de gesiion ou dif- 
JerrHrt'.* d'hH-of-jyfiytuitM rendent nne revue systematique des charges indispensa- 
ble, De p!us,k elassemeni.cn eomptabilile fimweiere.des charges en groups aussi 
homogeue* que possible fucilitv four repartition en cornpliibiliie de gesiion. 

En conclusion* on eomprcnd qu’nne panic dcs charges prises cn compLc pur lu 
com ptabi life de gesiion ne nscouvnenl pas exacts mew les charges en registries dans 
la coiuplabilite limine iere. Certaines n’oiit pas etc tncorpurees (non incorporables); 
d'autres uni etc ajoutees (suppletives) el certuincs ont etc introdniies pour dcs moil- 
tan ts diflcrcnts (de substitution). II con vie ltd ru done pour maintenir la coherence du 
Mjus-systeine dc la complabilite dc gestioii par rapport mu syslernc tie laeoinpiabililc 
finuncicre de lenir un cum pic dcs differences d’ incorporation ai'in de pouvoir recon- 
filler lcs deux systemes au moment dc kur cloture, quelle que suit la forme donnec 
ala eompiabilite de gestinn. Rappelons qu'il peui en fine tie me me des pmduits. 


t'lHn p tii h ilitv HitiMtali'iv 


t'ujn]ajl)illlv(lc |!nltin 


Ili Inn 


CThhti p be 
i' r I Li L 


Cf/iiFgtS 
pay tmturv 


mfi trtiicv.w 
d 'll i V t’ljICNl tiv r t 





Onii 

lie | .-vur.i iiiiiiK-c.'ipjicibi; 


Ci Hi I e.Ii.ih puHhlils 


Coni ili - L't L nl rvs 
df rriMpoiiMdtn lilil- 


t'jj;. 1 1 Rettilinn i i iUe ]:i cnmptabLtLte ItLiiineicLC et La lti ni|Kahril itc ile s^sticHi. 
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Etude ttppr&fiimtw dc ]' imputation dcx charges dud redes 

Impuier les charges. indi rentes atix oh jets de ecuus est complete jivohs.-iiol].s 
dil, Vuyoils plus Cri d^ltiU comment gcrer cellc comp I exile, 

Afjpmoch* gcn^dlf: 

L'appmche iheurique de Limpti union tics charges mdi redes pent se baser sur 
unc methode optimise dc catcul des emits, une estimation dc cauls aussi proehe que 
possible dc ta rculitc. oli surime up prodie de regression mule. pie. 

I3iuis k cas de Ja methods optimal®, k system® <ie eaieui de* eoiUs don pik- 
scnler au mains les quatre caraeleristiques suiv antes: 

* La charge a affeeJer doit etre sine lenient idciitique a la charge af fee tee. 

* I ,li sol ut i on obte nu e do it etre un i q ne . 

* La charge do it augmenter si k noitibrc dc presuitious pruduites augments . 

* Les eoutx obtenus multiplies par les quantiles permettent d‘approclier la 
charge reelk de la periods, ce qui edge de domic r une forme a la relation 
fonetionneUe Mailt la charge mix cunts. 

Hour que ce sy sterne ait tine solution unique, il fjiut que le iinmhre de p^rio- 
dcs T so it cgal on supcricur an n ombre de praduits n. 

Cette method® peut done ctre exprmtee de hi manic rc suivuutc : 

T □ 

Min E V E V.r 

t = 1 i = 5 i 
ct 


T T i) 

E S = I: I Vil 

[ = I [ = ] I = I 

c t = somme ties charges observer tics periodes 
U| = coOts units ires ties pr® stations 
q; = quantiles des prestations 

Cette formulation admet In lindsirilc dc In fonction de cofit. on rendemem 
d’eihcllc eon st ante el uti tofu unit at re constant. La ibrmuliiition peut muurelle- 
ment ctre deveJnppce pour prendre en consideration des situations plus comple- 
xes, par ex cm pie d hi u ties ton ct ions dc coats, 

Le recoil rs a des mode les de regression simple on multiple neeessite que 1’on 
dispose d" informations pertirsentes. L’excmplc suivant i lustre I' utilisation de ids 
mode les. 

E temple: Entreprise Hammunds Plains Manufacturing 

L’enlreprise Hammonds Plains Manufacturing fabrique plusieurs vurietes de 
produitsen plastiquc. Michele S parr, direct rice gcncrnJe, lumerait mi cm?: comprertdrc 


Adapt® de K API .AN R.S.. ATKiysON A .A.. L, Mamgetni'nt Afi'\)mHiaj>. Prentice -Hal I 
liilLTmilKMiat. 2 ' : L’Juien, I; MiX 1 , pp. U7-1 14. 
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y- = Charges indirecles 
Sj = 1 1 cures machines 

Ora pent done £crire le* reunions ssiivames: 
>| = \X[ + * +e [ 

e i = vr<Vi 4h > 


En m in. m burnt la sons me du carre des ccarts a la droite a' ustde . 

X e ? = X i>- r (%v li) i 2 

i = I i = I 

on obtiert les deux equations norm ales: 

a * x X d 4 -" X *, = X Vi 

i = l i = l i = 1 


n n 

*x* I *i + b ' 1 = X >i 

i = I i = l 

Poor I'ent reprise E-lanim ends Plains Manufacturing, La resolution de ees 
equations donne les grandeurs suivuntes: 

a, = 29 J 3 

h - 27 11.00 

% = 

R- = 0,74 

Un R de 0.74 signilie que 74% dc la variation ties charges indirecles sont 
expiiques par le nomforc d" lieu res machines. 

Alors que lu vmie valeur Ctdc la pente dc IWhurUiLluri CSl llxe, la vuleUrestL- 
mee varie dc municre alculoirctl’oehanlilltm en eehanLillon.en fluctuant uultmr 
de fit avee une distribution approximative me nt norma le d’&ait-typc eg id a r? . 

L‘ imereti Lie de con fiance a 9594- pour le coefficient ctesl donne pur; 

a = a ±i,. ,,,-x rr 
k 0,025 a 

x 

oil t,;, no.s cst la vulcur de la van able t- Student pour une prohub i Inc de 0.025 en 
queue de distribution. Quant! il y a k facteurs de regression et un tenne constant 
pour un icli a nlil Lon dc taille n. il y a alors fk+l) coefficients a estimer, cc qui 
domic nd.k+1) deg res dc liberie, lei. 3(>-(l + l) = 23 deg res de libertc. Cet intcr- 
valk sera alors: 

a = 20,13 ± 2,05 x 3.25 -* u cnixe 35.79 et 22.47 


Le r upper? I permet de tester la pertinence du coefficient a s 


E s 20,1.3 

E ! 

a , 3,25 

J x 


K,'>(r 
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L'hypolhese l] () : a = 0 est ueecplee si ee rilppor* esl inr^rieui 1 ;t la talcur 
tfjj02j = 2.05. Etanl dome que III vulciir observes de 1 = 8.% se siluc flu-dda de 
2,05, rhypo-tliese H^esi rejeiee avee tin semi de con fiance de 95 ( * ei le coeffi- 
cient csl significant'. 

Pour mielLX comprcrtdrc le comportciraxil dcs charges, indircctes. Madame 
Sptirr decide d L iiuroduire une deux Ic me variable explicative. Elk choisii les hen- 
res d’eruretk'/i , 


On a done: 

Vj = charges in directed 
Xjl = h cures machines 
Xj 2 = lieu res. d L entretien 

L‘ equation dc la regression multiple csl: 

>'i = L1 i*,i + u :\: + b + u l 

Pour I’euire prise Hammonds Plains Man aloe Luring, la resolution dc ecUe 
equation donne lev grandeurs suivunles : 

a, = 29,35 

Ll: = 4,74 

b = 27 213,00 

o, 3 = 339 

o' = I Ci ,81 

R 1 = 0,74 

Madame Span 1 constate que la variable Itrut'en d'ewwkrt nVjOute rien a 
I 'ex plication de revolution dcs charges indireeLes. En diet, le coefficient de cor- 
nel ut ion resie ega! llO.74. 

1 /interval le de canfiance a 95 pour les coefficients t.i est donne par: 
u = * r o.oas * c? :, x 

oc, = 2 l ?35 ± 2,t>5 x 3.3'J =$ cqenlre 22,4 el 36,3 
rj ; . - 4,74 + 2 A 5 « I M l -> «, critic O l >32 Cl 34 .2d 

nil est I".-, est la valeur de la variable t- Student avee 3Q-(2-H) = 27 desires de 
I i berk 1 , 

Les rapports t Mini done les suivants.: 

\= w 

t, = 0.28 

La vuleur observee de ^ - 8.65 se situe au-dula dc to. 025 qui vaut 2 J>5. Par 
comic, la valeur observee de 1 . = 0.28 cst iniericure a Ccs grandeurs oq 11 - 
fir ment la coijstatation de Maclaine Span 1 que la variable hem-es J'enmsii'n 
n’iijoute ricn 1 replication ties charges induce ics. 
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Le coefficient ;i 3 n^taiit pas signifies! if, Madame Sparr deckle de laisser 
lumber la variable heures d'entretiet i el decide dc c here her line variable qui 
puis.se aj outer une explication aux charges indirect**,. 

A pres observation du pnxessus Ue prod net ion, Madame Sparr esi eon va in- 
cue quo les Uns de proihiction inflliencetll aussi le n umlaut dcs charges induce Les. 
Elle utilise done ks deux variables, he tires machines e t lots de production, dans 
un nouveau calci.il Ue regression multiple. 

On a ainsi ; 

y I = charges imlireetes 
Xjl = lieu res machines 
x j 2 — lots Ue production 
v | — a | x j | + a 2 ^ 1 2 + b + l' 
et les grandeurs : 

a, = 2H..73 

Lij = 494.27 

b = i I 62! jtM) 

o, = 1 ,43 

a = 45,65 

R- = 0.95 

L ‘adjunct ion dc la variable explicative pertinence lots de pwduenan aug- 
ments (’explication Ue la variation des charges mdircetes Ue 74 5f a 95 9? , 

II laul ictnarquer que lu conslurte passe de 27 90 L a, vex; les hen res machines 
com me seuk variable explicative a I l 621 avec les lieu res machines et les lots de 
production com me variables cxpJieatives. 

Blunt dormfi que cello cans lane correspond aux charges fixes, il lain Cure 
console nt qu’unc regression avec un R ? Ruble do line line mauvaisc approx imaiion 
du montart des charges fixes. Ccci cst parti eulicrement ennuyeux si foil desire 
utilher ees informations pour un calc a I tie point mort car les consequences ss.it le 
nenultal trouve sonl ires importantes. 

I /interval le de confiance a 95% pour les coefficients a est domic par: 

« = *****&** \ 

a j - 28,7a ± 2,05 x 1,43 =? O. , eni re 25, R el 3 1 ,66 

vi, — 494,27 * 2,05 X 45,65 => u , entre 400,69 et 587,85 

Les rapports 1 sont les suivanls: 
t, = 20,04 

a l 

E a = 10-83 

Ces rapports se siluenl mi- del a dc I^jus qui Vulll 2,1)5, Les coefficients de Iti 
regression sont done signifiealils et 1 ’equation dc regression s’ avert liable. 

Madame Spare decide enfin cfajouter une tries fertile variable explicative: le 
nombre d* he wen de tmm-d'm<vre direct? utilisees ineimieHemciu. 
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On JU'iirrl: 


1 - 
3 “ 


charges indirectes 
injures in a eh i nes 
lots dr prod net kin 
hcurcs de mniu-cTa L uvLC 


y 


j|Xj| + Li -iXj -■ + 4 b 4 Cj 


cl lcs resulLBJtS ; 


a, - 

2 ft, ft 7 

[ 7., l = 

1,47 

t, = 19,71 

Ll j = 

4ft 1.36 

"x - 

49,9ft 

L. = 9.63 

a, = 

3,37 

= 

5 .03 

% = 0.67 

b = 

936 1 ,00 

R- s 

0,952 



L'iitljt) ruction d’line nouvelle variable permet done d’ time I hirer I' explication 
des charges indi rectos. 

Cette approehc permet tT.mputer \c mk.ix possible le cout des activities 
ctmsomrndes pur les ubjelHi dc emits mix ubjels dc wills eoricerties dans le cadre 
d’nnc slruCUire dor nee. 


Charges m direct es, actmtes de soutien el activiles princi pales 

L ‘analyse des processus ll mom re quo ceux-ci. peuvent com prendre dcs nut i 
vitfcs dc sou Lien ct des activates prinei pales. Voyons comment inn paler les charges 
indirectes dans la pratique a 1’aide de Foxemple de Fentreprise Porter. 

LAemple: lintrc prist Porter 

La comptabilitt de gestion de I entrepi ise Poricr eompnend deux activity de 
soulien cl deux ueliviles prineipalvs, Voiei quelques d milkiest 

■ La variable explicative pour Tael i vile de sou Lien J ost 1’ he are do main- 
d Vetivi'e. 

* Lti variable explicative pons - P activity de soutien 2 esl rheure-machitic. 

* Le Tiumianl ties charges ace um ti lees dans L’aeiivite dc soulien L os l dc 
300, dans P activate dc soulicit 2 de 400, dans Faelivite prinoipalc 1 de 
2(M1 ct dans Patti vii£ principals 2 dc 150, 

* A pres repartition, le wmplnble sc rend comple qu'il el impute 20 en Imp 
a partir de I’aetiviifi tie souticn 1 ct Ll) en msufTisance a parti r dc I’aeti* 
vite dc sciatica 2. 

Les consommalsuns d’heures tie main-d’ueuvrc el d 'bonnes machines stmt les 


suivantcs: 



Suiuivn 1 

Stmlifil 2 

Princlpale 1 

Print ipide 2 

T«tiil 

1 li.’uie d-L 1 nmin-d tSuvri* 


W 

20 

30 

Too 

Hcurc de machincH 



[ 20 ] 

[ mo ] 

12)1 


La repartition des charges indireetes a S' aide des variables expliealives deja 
counties est des lore la suivame : 


Kwriqhtec 


“ J 





•Seamen 1 

Su alien 2 

PiincipaJe 1 

Priiivipate 2 

Total 

Charms accumiilde'v 

300 

41 JO 

200 

150 

8050 

t’bar_u.i:.\ imjiulties: 
Siai 1 i<: i't 1 

(420h 
(3,2 x L(IO) 

ISJ 

04 

96 

0 

Snuii^n 2 


1 5 5 I'll 

1-138® x I20i 

91,7 

|- : s,r 

0 

ThiliI 

t Si’ll 

m 

353,7 

704.3 

vm 


Lcs charges uecurrmlccs dc 1050 sc retro uve nt sous 1060 de charges impu- 
fees ci (10) de differences d' impulsion. I.es uux d 1 imputation sour respective- 
incut de 3,2 et 4,5^3. 

LVxeniplv precedent ad met que les activates fie foil mis sc id des pres lotions 
qu L aux attires aetrv ites sans en recevoircn contrepartic. Qu L en ext il m lex pre sta- 
tions sonten fait riei proves 7 

Lcs preuftxiftws recipwqites existent lorsquc deux acliviles sc founds sent 
fiine I 'autre dcs prc&Uilions. II d'est dans cc cas. pas possible de coslnuitre le cout. 
rl’nne prex union avum de determiner le court de la pre-station qui sera faclure par 
l 1 an tie uetivite, Le problems reviem dune a ncsoudre utl sysiernc d’ equations a 
pi il si curs inconnues. 

Rcprcnons rcxemplc ci dessus ct modi lions quclquc peu La donnee pour 
1 ’ appl ii] ncs j li x pre s tal ion s ree ! proq tics . 

Lcs consummations d'heurcs de main-d’tEuvre ct dlicurcs machines xont lcs 


sui values: 


SiHliien S 

Si iiUkn 2 

PjLnejfiolt': 1 

| Pnaapak 2 

Total 

1 3vmiv de inaiu-d'ivuvre 


50 

20 

3u 

J00 

E leu re dc mat limes 

HU 


2LL 

LM | 

2l.H> 

La repartition des cl Larges ext dcs lors hi 

suivame : 




SonOcn ] 

SniLlica 2 

l^Lncipflle 1 

Pi iucipale 2 

Total 

awainvulcies 

300 

400 

200 

l 50 

lf)S0 

Charges impulses 
Smitien L 

(595 e 

2973 

110 , 

I7S3 

0 

SouLien 2 

f ' "*275 

161173) 

611,75 

343,75 

D 

Tuial 

(30) 

to 

3S7J5 - 

072,25 

1 0'.SLI 


Celle situation pent fit re resolue par un systems dc deux equations a deux 
mean Lines: 

f 1 00 S | = 320 + 80 S 

l 200 S-, = 390 + 50 S 

A- I 

avee 

S i = coin unitaiie dc la variable explicative pour I' activity tie soutiein I, (L'litur; 
de it iain-d'au.Lvre j. 

St = tout unitaire dc la variable explicative pour I'activite de soutieit 2 ll'hcure 
de machine). 
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Apres aSulmion du jiyslfcme. on obtie-nl S| = 5.^5 et S 2 = 3.4375., chM'l'ies 
quf ron utilise cnsuiie pu u r e flee iutx 1 ’ i m pu r ill i on des charges. 

On re marque que las charges des deux acmttils print", pales* xont differences 
lomiu 'oo ulilisc Its activiitfs r£ei pniqucs. Scion Its e j s . 1’im precis ion due ; ? i 
I'oublL dcs iicliviLes reeiproques peul s'uvercr imporlainle et faiisiwr 1' analyse dc 
I'd! Science des uctiviles* 

La demarche est i dear i quo cn eas de situiuionn plus complexes. 

Lti figure I l .40 pr&inlc sous forme main cie lie le eas avec n tiuivUes de sou- 
ticn cl m activities prind pales. 


A-, 


pu a i,2- 

*2,1 y 2,2' 


■d , a 

n A n 


■ “ i 

l,n 

"2,0 




II .‘1 


A , 
A .- 

d 

■ 

* 

* 

* 

* 


I 1) mi ."..i 1 1 0 

o i n 


+ 


0 0 


A i 

A, 


A’ 

ii 


m 


a n+l,l a n+l 2 
a n + 2.l %4 2.2 


n +■ m l ’ J n + m,2 ' 


;i 


.a 


n 4 I lTI 
ii 4 2.n 


..,i 


n ■+ m .tl 



1 “ 
I* 



A 2 



f 



* 

-i- 


4 



■ 



* 


[ 

\ 



1 0 


0 0 






m 


l it;. S 1.40 IVniNilbuU«n (Its rtdafiens criliv lus atCivUtk 4t simi cn itHi secunduiies) l4 Il-s iiclivllrs 
prind|i;iles- 


n | | correspond h I n pmpnitiiHi d 'un ilcs d "nc liviLi; qne \ refill de A v 
n l j. correspond a la proportion d'uniles d'aclivlte qpe A j revolt de A n . 

:i M | correspond i In proportion J'unitcs d':u:livitL l que A„ re^Lt de A v 

a,|_| correspond ii la proportion d'unil&i d'aclivltes (juc P ( recoil do Aj . 

:i M _ M . | correspond :i la pncsj'H'i re jlsji cl'imilcs d'iieli vices P in recoil de A| . 

cl 

Aj ist '-yiil ;lli immuni mml hJl raeriv im de mu lien I apres nJjxiirLlmn- 

Aj s' 'll 1 1 ;m 'ii' ■■ir. in du I'iictivilo du suUik'H 1 nv-imi #|iariiii(in. 

?L est tpiil :li i niunmni mini de I'actmtg priocipflle 1 apris nfipiirriiinri. 

P’:; s' -.1 S'^ii I iU.i ri |o| H;.|| i du | 'iictiv il^ pri i id pile 1 ii e H ill 1 dpfl 1 1 i<Hl. 
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Pi , P : ci Pi dtfsignem te coOl total aptfcs ini pul at ion lies eh urges de suwlien I 
L'lucimc dcs aelivilcs principales* respect ivemeni: Confection ties T- shirts, 
I an precision das, motifs, Vente el administration,. 

On ;) la serie de relations stovaines: 

A • = 0 X A , + — X A + 0 X A - + 45 OtSO 
1 tiO 

A H= xA.+ftx A- +■ 0 X A - -I- 20 000 

- 3375 1 


A, = ■ ‘ ' X A , + — x A , + 0 X A -l- 10 000 
3375 1 <1(1 2 


p - li^x A n + — k A> + — x A, + 210 000 
3 3375 1 m - SO 




15 


4a i 


P-.= — — X A I + — X At + — X A -5 +■ HO 000 


3375 


60 


SO 


P^= — X A I + ™ X A* + — x A , + m 000 
■ 5575 1 60 - 60 

Ces retortions pen vent etre re presentees sons forme mat no idle avec ; 


A = 


P = 


i 

A 2 
A* 


A = 


45 000 
20 000 
I 0 000 


, clianr.es Uimles tic l1i:l-l|llc aclivilc de situlicri avimi ruparliluni. 


P r = 


2 1 0 000 
1 40 000 
HO 000 


. dharges tosales de elnique acci vile prineipale avani repartition. 


N - 


M = 


O 03 1 5 0 

0,1 00740 O 0 
0,047407 0,| 0 

0 , 3.33 0,5 0,25 
0,444 0,25 0,666 
0,074 0,1 0 , 0 X 3 


p TTiatrice dc*; praptmmn> d'aci vikA pn«r ks aeiivMes 
dc soul ton. 


.matriec des propomons d'activitc* pour leseci.viuA 
pi i lie i pales. 
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Los consummations des aeliviVs do souHen el principles res poet ivement 
peuvent etre ca leu tees a I '"aide des relations suivantes : 

P = M x a + I x ? r 
A - NxA+lx A" 

Era regttwpiiiH el eri leminl complo du lail quo I x A' - A' cl IxA = A . un a; 
A' a ( ] - N ) x A 

Si un suppose quo la malrico (3 - K) esl rogu litre, e’esl-a-dire qu'il ex isle line 
miLtricc inverse ( I - N) _l idle que (I -N.i x {l- N)-' = I , A cst alors : 

A = (I Ni 'x.V 


L- ■: i. doicrmiiuliun do P ost cn suite 
P - M X(l-N:r' x.V + P' 


En utilAanl les donnees prceedentes, on 
4 L -<>j05 0 

d-Ki = L oj ()(>740 ] 0 

-0.047407 -d.l L 


obtiert finulemenl: 


(l-N'J 1 


1,005062 0.0.50253 1) 
f) JUI 251 i .i in Si if, 3 0 
01)57772 0.102880 I 



4ft 232,H7ft7 


241 41 14, HE WV 

A = 

24 657,5342 

E 3 = 

l7fr 484,03 82 


14 657,5342 


87 3 1 1,8721 


A el P don non les con sum mat in ns des aefiviVs apne.s prise en eompte des 
auiviles rociproques oi des aoii vitos de sun lien puur les adiviies principales. 


titnpfoi f*vtu : ral du catcui inairit wl mi romptubilHi* ih* giwtton 

L'excmple precedent u montre que le problems dcs aelivites rcciproqu.es pou- 
vait el re faei lenient resolu par mi systems de matrices. De fait Pen sc m We de la 
com pi Lib i I in: de gestion peul etrt represente par un tel syslome do matrices. Eri 
efici. si I’cm simpdfic quclquc pen . la eomptabilite tic gesiion se resume a unc suite 
d ‘ope radons (multiplications, divisions, add. lions, sou si factions) effectives stir un 
certain notnlwe do grandeurs tel que les cliff£nen|s pnxla ts, leur pri* de veule, ete. 

Ainsi. parexcnipk.le chi fire d’ai'ftLires total de Pen [reprise cst la multiplica- 
tion do la mat rice des vontes de prestaiions par la matr.ee de lour prix uuitairc. 
Dans le memo ordre d'itlee. 1’ imputation des aeliviies aux ohjets de cones se 
resume a 1st rmiltiplioatiui) do la rualrioo veeturicllc dos tan* d'iinpu tali oil avec In 
mat rice dcs inducteurs de ecu Is . 
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Si on utilise la figure 1 1 35 .on pens nuwJ^listr Ic die mine me nl des charges 
dans La methode tin eoui eompkfc, capauiie e Hoc live, do ma nitre m nine idle. 


•\i.l= N r,.n* '\.l 


' 11.11 ^ ^ T| J 


cl don. 1 : 

■^n. I — ^ ]i.n "^n. id x ^ nj 
Pm.l = ^m.n x An. I + W * P'mJ 


Sous, emitrainte qae : 

(Zjj,X ^^> + <2] M m n ) - Z|jj 

Ci x= Hz., x <■£,**••«)) "wi + 1 a,, 

Sadi nnt que Ic eliiffre d'affaires equivaut a: 

S|, = ^XY W 


X D|, ,.I x W L .J 


Nous oh tenons alors 3e rcsultat 

^ ] £ — ^ I £ _ I .e 
R U = R ljt x Z i-.L 

Notation 

A Mai rice Jes iicliviuis dfc soutien avee n iwrciviics etc soiHsen 

P M hi l ieu des iieii i to priiic i pii les ivee m acii v«us pti rifi[Mlcs 
N Mulrice Jes proportions d'acio ites pour les ucl i ci L-J s tic soul icn 

M Mtii rice dea proport ions. d'activit£ s pour les activltfe pri iw i pales 

C M^i i ice <lcs ot>jete ilo coflis c ohjors do eoftts 

V M.ilrkc dcs i ndii l leu n* d'acti v lies (cnln: Its iiclivilifs rt Its objLHs dt cauls) 

W Malnee <k L Li enn Minimal inn Lriiulucteurs d ajeiiv ilC pamlijesdi: coins (sc liipprivhc tic Qt 
I) M ui rice ties c har^f s J i rcCtts <i ■■ ec p iicc l*i im knems lie charge'. dsrecies 

S- M.Aricc dcs clul lrt;:-- d 'aflliiro iiVtfc t chilfrOS d ' ilF fuinrS- 

(_> Mdlricc dcs qunnli 1& d'objcts de cofils vendus 

Y Myirice do prix tie vcilCc uiiilniic objets de oMIs 
R i Malrice den risu I Lais de chaq uc oh jet <Jc coins 

Hi j M.nrice du rcmttut de l.i sciciete 
7 Veeieur tiniraiiv: 

Mulrice unique 


I .‘exempli? s meant permet'rra {I’illumrercetTe approclie. 

Evemple; Enf re prise Bon Aqua S.A. 

L‘entre prise BonAqua S.A. a etc fondec nu mi lieu da XIX e sieele suite ii la 
dijen avert** dhuic rcouvetle source d'^iu mi tie rale au cm nr des Alpes suisses. Kn 
vacnrsces dans ccttc region a ee mnitiem-la. un riche entrepreneur a aehctc Ic terrain 
eLivijqnnant dans l ‘idee d'utilber et de promouvoir Ja Forte tniticralitc dc I’cau cn 
cream des ha ins d‘ane part, 0 en vendant de l‘eau en hoale Liles d ‘autre parr. 

PiN'h d’un sicele et denri plus tard, Eattritil ties bains then nan a a dimimu? e( 1e 
co tuple xc hotelier a da termer scs portes. Mean mo ins. les descendants da fondatcur 
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im/ntlutitw dex charges i/ufirectes par rapport anx vbjcfs c/t coutsjimds 

I x\ charge* indireeies par rapport an* objels de cofits finals soni cniisom- 
mees paries aclivites eri t Olid ion du tionibrc de bun [cilice lartc&s Mir la eh tune de 
production, ainsi quc d’un coefficient de complexity tenant compte du pn ids ct du 
volume de:; btmteilles par palette. 

Imputation ties, aettvites de s outiert 

Les charges tics ud 5 vires de sou l ion sum repurrios sur les aclivitds primnpttks . 
Elies s' c live nt a l 283 &5(J pour l‘ activity maintenance el reglage ties machines ct 
I 3 075 225 pour l 1 act i vile adminislral ion el gescion ties slocks. 


Repttrtmm ties, at si rites de support xttr its tteis fires psincipuies 


Adi wills 
jiri nci pales 

AcLmlcs 

MippLiit 

Ncttmnrnc 
des bo rite it lies 

R^mplissncc 
fit .1 j>. -1 > du gilZ 
c^irhcTsLqiuc 

Liti LIlK.'-l-il-y-L' 
ct ten net Lire 
dcs boutcil les 

tJcst ion 

d^ ccnt-CK ct Jc 
h disEilhulmn 

Maintenance 

ei 

ties machines 

,10 % 

50 q 

20 q 

— 

•'\4miriis|Ullii.i|H 
ei geslien ties scuel; - 

1 2.5 q 

125 q 

— 

75 


laiputmitui ties netiviles priilciptdes mix alfjel.s de 

Les charges des pelivitcs principals avant imputation des aetlvltcs de sou- 
ii en s L elevent ii: 

N ell oy de turn tei I k* s 5 1 0 000 

Re mpl issage cl aj u ui d u gaz c arboniqu e 4 8K 625 

hi ique tage ef t e nnetu re ties boute i 1 1 es 632 41 K ) 

Gestion des slocks el tie la. distribution 5 550 750 


Les coil t s tin I mires de la consummation de chaque activiic de fabrication par 
les nhjets de coins some 


Bourciitlcs 

C hiir^cs/uniic 

1 1 

0.33 1 

025 1 

\ellny 41 jLt' ties iKmleilles 

ItJIliVj 

(1,0284 

PM.*4 

Rcmplissagc ct Lijaut du ga^. 
curtinnique 

04 1426 

0.0344 

00344 

EtiijdtJta^e ct fenrit-lurv ties 
hnuk'ilicH 

00222 

PM 1 5 

0.152 i 5 

Oettsim des veiites et dc la 
lLlsI libncion 

0J2(H 1 

0.20-1 1 

0,204 1 


Pwdttcrion 


Void les dormees relatives a la production de la p^riode i 


“ — Row ei Iks 
N"i.:m lira's 

12 

0.53 1 

0,25 1 

Stuck initial 

0 

0 

0 

RroducLkm. n ombre 

2J 000 000 

12 000000 

4 500 000 


Tiqhtec 
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1 1 ,6,2.4 Evaluation des stocks 


I .ex developpernents precedents ont nirtntre que le contemi des coins, ponvtut 
verier scnsiblement cn function dc 111 notion de cofit rctcnuc. cofit com plot aipa- 
cite effective, coilt eomplet capacite normale. cout variable ou cout direct de pro- 
duel ion. L' affectation el I'impuiution des coins des netivites consommees par les 
ubjots de touts, produits on pnistatLons en coins on finis, dcvniicni permeltre do 
determiner ces touts dc municrc aussi corrects que possible. 

Le processus tie valorisation des stocks el du enut des pmduits mi services 
veil d us devra done d’une part determine]' Ic coif l qtti sera nclcmi.d'autre pail fixer 
la methods tie valorisation ties stocks. el des sorties de slocks choisie. par exemplc 
la me l bode FiFo ou eelle du cout inn yen pnndepg. 

Le respect du prineipe de la permanence des m£ diodes notummctil corn rat in 
on quelque sorte la comptabilite llntmeicre u ne pus vurier sans explication circuits- 
tanciee dans ks nethodcs dc valorisation cl d 'evaluation. Par e outre, an niveau dc 
la com pfabi life de gestion . il est normal ddmnoduire des donndes diffe rentes et Ue 
varier les upproches pour cc merles euids ks phis pertinents pour gerer. 

A in si, cn compiubilltc financieie, le tout netenu. en part icu tier pur III Nomnc 
compiLiblc internaiionalc N" 2 ct la Swiss GAAP RPC 17, esl le cout normal dc 
production. Ces normes preeisertt igalemenl k eontenii uulurise. notuTiirnenl en 
termes dc charges in dinettes par rapport aux pnoduits ou aux services stocked. 
Elks retie rme lit evident men t ks memos methodes dc valorisLition que eel Lea evo- 
quees pour les out reprises coin me re inks, a savoir ks methodes du premier enf re- 
premier sort L du emit mo yen ponderc mobile, du dernier e nine-premier sorti (seu- 
Icinciu hi Swiss GAAP RPC 17) ou cclJc dc I' identification des lots. 

Ce pen da ill, la valorisation des stocks et des couis ties produits ou sendees 
veil tins n'uhoatim. meme en eotU normal, pas nckessaireinerH aux rnemes rviurt- 
tants duns les dials firuiieieni ctablisen comptabilite dc gestiqn el cn comptabilite 
financier. En effet, les differences d‘ incorporation pen vent avoir une influence 
stir la vale ur des stocks et des coOts des pnoduits ou services vendus oblenus. Le 
processus d’e valuation des slocks pout done donner finis mince a des differences de 
stocks e ntre la comptabilite fmanciere et la comptabilite de gestion, differences 
tjtii dev ro u| | tie geree.s eons me les stocks eus-memes. Hid in, I’enTreprise pent 
dioisir. scion les oas, de creer en eomptabilitu financier des provisions puur 
depreciation stir stocks plus prudenies qu'en comptabilite de gestion, voire des 
reserves sur stocks, fi scales ou volontjiiren. routes ces differences vorit nalnrelk- 
meitt i'llluencer les resulluts ^ Labi is en comptabilite de gestion et cn comptabilite 
financifere. Des Labkaux de rceoric ilia lions pen vent cc pendant con t rule r la cohe- 
rence entre les deux approchcs. 
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1 1 , 6,3 Exemple de com p tab i life de gestion dans une 
entre prise d© fabrication: le cas d© Ludica S.A. " 

1 1 ,6,3.1 Introduction 

Pour permcttre ;i la comptabilitd de jnucr Be role, qui pcut dans certains cas lui 
seoir a merveilie, d’ouiil. de eonti'ok cut d aide au pilotage {Kiuwinmfntfle odrr 
KurssteM'nmx}. il csl indispensable tic I ’organiser dans tc sens : dun until d' in for- 
mal son destine avant tout a remplir des exigences, legates, die doit elrc neorientee 
pour eleven ir un ontil tie controls operational?], voire de com role strategique. 

On attend d’un system e tie control e et d’tiide m pilotage ties inliirmutions de 
plus en plus dctaiilccs pour la ire lace uux nouvclles eontruinies de L’ environ nemo ni : 
nouvellc situation du productcur sar le marehc* evolution du cadre instiiaiionnc] . 
Evolution des marches, nouvelles orientations du murid in g, etc , Ce syslime de con- 
trole, ton me vers le passe cl vers I ’avenir, doit ainsi renseigner nouimment sur la ren- 
labilite des prod aits pour I' analyse du poitcfcuille d’activ iles et surccllc tics clients 
pour 1* application even me lie dc politique* de prix differences : il doit informer sur 
les co fits ou la renlubilite des ten ires de nesponsubilite. ties lone lions eeunomiques 
on des activates, fount ir les ccarts entre les previsions et la realise, jouer un role dans 
le calcul des investissements: LI peat ainsi aussi etre utile pour le condole strategique. 
voire line reorientation strjiteguiue ( nouveau x pnoduit^nouveaux marches, etc.), 

Les exigences intposecs au systemic pc u vent el re naturellement plus on 
moins ambitieuses on fonclion do la taillc dc J‘entrcprise,de la gam me des proba- 
tions ton rules ou tie la culture de rcntreprlse. 

Comptabilite de gestion: contenu possible 

U ne enmptabilite suffisummeul developpee pent informer aussi f>ien sur des 
£te merits ex primes en q mutt it 6* qne sur des merits ex primes en unites 
ftioncluircs l dans ee dernier cas, il s’agit de 1" ex press ion des valeurs d’cehangc, 
autre me of tlit ties prix obtenas, ainsi que ties coots enenurug par I' ent reprise si 
I’on hc place dans unc perspective hislorique: ces elements pen veil 5 idve rdparlis 
el re cron pcs en fonclion des besoms des ulilisaleurs. internes en purlieu l ier. pour 
leur permettre d'aticindrc les objeedfs qu’ils se soni fixes on qui 1 c nr out etc fixes. 

Le trai lenient eomptable des do m ices de prix ne pose en prinei|>e pan de pio- 
blenics partictiliers. ear les prix res u I ten? dune [run sue lion avec 1’exlerieur on 
avec I’inlcrieur dc 1’ entre prise, des lore la comptabilite eonsidierc les prix eom me 
des don litres. II n L cn est pas dc metric des couts dont le contenu est fixe cn fonc- 
tiou du type de coal quo l ’on chuisit dc considercr. Com r mi le disenl les Anglo- 
saxons, different costs for differ cut put poses. Par exemple, on ealculera un emit 
com plot Lie a la eapacite effective, un cout complct lie a la capacity nomiaLc. un 
coal variable ou un coal direct. I.e clioix d'uu type tie coin sera function ties 
besoms d 1 information a salt si a ire ct de la portee que I’on vent donner au systeme 
d' information qu’est la comptabilite de gestion. 


m 


Ce l'ils csl unc mull (L STJCITl .l-.k A.. ..C’ompltibililc :uul ytique l l I vnntmle lIc _u.csl i nn LVinimv 
iiutiL ik coni rule de ] 'enLrcprisew in Qut'stitms &'tmmiquex it j rmuv wnips. Ptesses polyrceh- 
mquCK tit tljsi \ c‘-rsi i initriss Tumaudcs. Liiusjmne. I l| W 7 . pp. J 7 -H#. 
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Le cakiil Lli.i cufil. c.1' mu; pro Million, com nit variable essoin iel !e pour k- pilo- 
tage. doit sendee a lui dormer un vonteiui aussi proehe que passible dc Iti somme 
des touts de toutes les ressourees eonsoinmees pour la production ou in distribu- 
tion do ocllo-oi. 

Pour la direction dc LtidiCit, I’ amelioration dd I'amil dc pil outgo et dc cort- 
tiolc que represen te k eout complet iniplique unc classification plus homogerc 
dc* charges dans la eompi ability fiiinnciorc puis uric rt-parlition de oos charges 
scion I’activite qui les a fait n a Lire. Or peal noler que le devdoppement dc l’inlbr- 
matique permet dc diminuer ires sensible me nt le poids de eetle dernicre lac he cn 
rcduisanc du m erne coup aussi ks risques. d'erreurs de Iran script ions de* donndes. 
Urn* class illealiotk plus 1'ino des charges dev rail pernio lire do decouvrir plus a i se- 
men t par excmplc l ‘explication dc revolution des charges indireclcs par rapport a 
unc prestation; cette evolution pent cl re fort differeiuc d'un sectcur a I 'autre 
d’une e ill reprise. 

Dans renlreprise dc Ixc. on pout di sling user Set six centres do responsabilkc 
on depaitc meats suivants: 

* C n Ire lien, 

4 A pprov [s i on nettltnl , 

4 Ortlonuaneement. 

* U sin age. 

* Assemblage, 

■ Vento ct Administration. 


Par simplification, on admet que les centres dc res ponsabi life identifies nc 
comprcmicnt qu'une senile activate. prise liu sens large du terme. 

Le volume tie chaqne activate pent etre exprinig par urn? grandeur specifiqne 
qui explique panic liftmen t ou lotulement I 'evolution des coins dc Cette uclivjte. 
Par excmplc, pour I'activitc Entrctenir, ccttc grandeur specif i que est le nombre 
d ’ henres d ’ eratre tien. 

Pour I’activitc A ppmv manner. le nombre de receptions explique revolution 
d’urte parlic des charges. Cepe nd an l pour tin solde de 10 000, corccmani la 
recherche de fournisseurs, une variable explicative n’a pu encore etre determ mee. 

Ordomiiincer, Usincr et Assembler out patu 1 variable explicative I’hetue de 
m;liti-d’u;utre dans chaqne activity. 

L ‘activity Vend re el Administrcr csl divisee cn 2 parties. La par tic concer- 
ns! I Vendre dispose de deux variables explicative: le nombre de livrm sous pour 
In distribution cl le chilTic d’affaires pour les visiles mix clients. Pour le solde de 
300000 qui conccrnc Admirusirer. ime on des variables ex plica lives n’ont pas 
encore pu circ determ inccs. 

Les urn tc d'ac^vhfe consonances par les acliviies el/ou prod nits sort bases 
snr les do nn ec s his tori ques dc I’anncc N — I. Ccs Unix re pre sen ten L unc sorlc de 
coefficients de regression. Ccux-ci sont donnes sans explications coin piemen tat- 
ties. La figure 1 1 .4b presente I' attribution et I ’imputation des charges, negroupees 
par centre d’&ctivite. 
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H. Tonies les charges el tons les produits enreg reties conee merit hi ptfriode, 
Tonies les chtirges el loos les. pmduils eoneemart hi period e sonl ertregisires, 
a reception des in re re is sur les defies it long term e el les a iiwiisse merits. 

L Les anwlissemonls sonl ea leu Id sen etjmpiiibilile Llntineiere par In methode it 
dficroissuitec gcomelrique. Les eqnipcmenls cl bilimenls acquis au Ll.N 5 
sont Jcs sui vaults: 



Valour il "acqui Kilim 

'] Jim; d'amortisscmciil 


VmiZ.JClIIJi" 

do la ikbricalion 

s.-. vn de l;L voniio 
et jdmimHiT'dlitMD 

1 4i;ini L iUi<>n 

Vente 

el admliiisfrujlion 

EquipomiMits 

2.0 iniii 

] .11 mii> 

nO'l 

15 % 

R:l 1 indents 

2,7 min 

] mii p 


4vl- 


A I’iiHiS-rieiii* dt I'ann^e, la repartition <le ration -cement esf ealenltfe avee la 
meihode linenire, 

Eiablissons la cloture intermedia ire de Ludica a la fin <Su premier t rime si re cn 
se souveiiam que eette solution et le njsultal nbtenu doivent seivir de reference 
lore de I’e tilde d bin res trtiileinciiis den don decs el qu’en psirlicnlier ehaque diffe- 
rence ininuduiicdevru el re expliquee. 

Solution 

Ruppekms que tonic cloture intermedia ire esi club lie scion le Ibrmel d'une 
cloture annuellc a ['exception du volet evaluation {voir MIC I . chap. 3). 

Cloture irtfennt'dittire en comptabiiile firutm Ore 

A parti r de la balance par soldes du grand livre, dcs ajustements dcs charges 
el dcs produits sour apportes, Je plus genera lenient dans un tableau extra- en in pta- 
ble.cn Eonclion do dunndes snuisLiques el de budgets. La eontrepurlie de ccs ujus- 
tcmcnls cst portec an bilan comrac line rcgularisation (MIC I >. 


TahUNku uxtra-CDitiptalifa dt 1 clfituni int^rmcriiairu au .11 inars.X 
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Encadre 1 1 A 


Suwlh (]l l prtiiluils linis 




SLiKk imliiil (M .1 2. IN- 11 

QiNiuLilc en pieces 

Coiil/Un i Le 

Tola 1 

M .m.IoIl R 

mom 

2-1,52 

2-15 in<j 

Mnuldt; S 

ISdfxi 


4f) S 41 KI 
(nJ-fi filKl 


Kiidtiln" 1 1 5 


J Idir-L^ l’? I dc nuiin-d'ifuvn: dircck' d'lixli vcment toPMJiniiiujv 

Les charges, de riain-d'oeuvre directs variables sent eDiegisli&s sans avoir ncoun 4 des tsux hislo- 

d'impuUjon. 
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1 55 240 
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Eincadre 1 1 ,7 


RiparLilion lI^s- irh^iriii 

l l s de rabiioiilion indirect!. 1 !; 



("hiLTjifs iinlim*U~. 

btirtcmir 

'Vppnivisinrini'r OrrlnnmarniT 

L.l'anpr 

'lV-l llltlllT lill.ll 

Sabin . 1 utHiImviitrc ii 3 

r lon'm 
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44 064 1 81702 

Sabirea ■ 3 

\ 

25 OKI 30 000 


55 OKO 
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<hhi: 

Fmniiai re< divanKsdS 



25 fr*5 
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27 
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f/> 30(1 HiOOO 

112 775 

216 2 -H 17J 3 K 5 


* La d i : u'i , i*.-l- d' .ncoipomlian pour los autrcs changes indi recks dc fcibrkation seitpliquc par I'lijus- 
icmant iL l L^naiac:; chai^i^ (revhcrelw ti di:vL L bp|ii:nv;*n. iMl 1 .) inimiLiiiiiis l l h ■.'ompnibilLiv' lL 
Licyn. Lts Liuln. 1 '. idiarjKs coinprviinenl b intMls suit ciipilaux dtrangcTs uutiigcs chins lexpkuLiLioH. 

* Le complc Twhcrdu: & duvckippcnnMil ]Huir hi ciimplabdite de gcsliom c*l lcnii dc itMini&rc cxlni- 
i'ainipbihb, 

■ La rd-puxlicwin Jl l !i charges dans ks dcpurtenKnlKi'acti vLl£ s i.'sl ba^i: sur les piece's cnniplabLcs l l L 
li'urjuinisiilkHit itik'Tiiu. 

■ Toul l- '■■ k's J oiuid l l s s ' e ill l 1 n d l- n t a vaml i 1 1 1 pi’i t :h . 
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Ctmapietle nf&uftai 

CHJtLLLtci- dr rcsulLtl par fotaciiim pnur bi niriuilL' du LI an 31 3.N 


GlifAt; ; r ;i ri;Li res T?L[ 

CtrilUumpk'l dc bibrieiiliuti des produits u r ml«N 
en capacdtd eflccl ive 
A j usicme nts des arrondi s 

Mai^e co nun cm ale pm produil 
Chaises icnlc & adjnLnislial inn 
Rc-sLiltflt d '■exploitation du pm prod nil 

Kesulta! d T e^pknta1iiHi cola] du I ~ r eEu-iarS 
DilTeienee:; Ll 'impii[;j[Hia c[ Liiai^L^ (inn impulses 
Uesu lint d' csploitalHHi du 2 ( desire 

Di [Terence d ' Lnemporuticui 

kdsullal d'c^ploilulicn du .V dejire kcsullul 

[k I’exereiee uvum impius-j 


R S 


] ] 78 non 

ip 2-5} 

L 479 0110 

'P 

25) 

(768 moi 

ip 23) 

;] 149 5101 

tP 

23) 

— 
r i 
r- 


(3) 



409 828 

2Kl 

329 487 

d 

28) 

(72 518} 

ip 20} 

i,9U 849i 

ip 

20) 

337 310 

ip 29) 

229 *38: 

fp 

20) 

■s_ 

566 948. 





C3I9 810) 


(c-i 

29) 


247 1 38 




9 :n 


fc 

29) 


256 130 


(a 

29) 


RLMAEitJUliS 

Lc-s indications omre pnreprtlidscs dorment los ccctrdoimecs des cellules du 
deeompte lTuu provjcimeTil les monumls du compre d’exploiliilion selon hi notu- 
ijon des. ten dies dc ciiieut i it format iques. 


Cukuf du cufit t t) tuple! de fal»iaiihw tmiiairc tic chtiquc mmlch', cakiti hose ,\w 
i'cti-VL'inble clu rrrwcjfrc 


Coins die fahricuLkui des pmOuils finis 


Appmviulnnner 

MtxJcle K 

Modele $ 

Cow* & lkieiiviid d'apjvnrisiiwinemem ]mpLnds :i 

19 600 

36 400 

ToLmI dcs charges d a pprti vision ric merit 

19 61X1 

36 466 

Isincr 



Matieres : Ac ier 

188 (Ml 

293 000 

0.iailivp]ai,|i.i^ 

H» 55(1 

1 ?2 475 

Madeies inane 

797 5511 

125 175 

Main-d'iiruvre diiucte lie lubrication 1 ' 

57 96D 

102 120 

GnClt s tfcs au 1 res ac 1 iv i le s un pules' 1 

49 581 

87 357 

Join! des charges dusinajie 

403 091 

614 952 

Assembler 



Malieies: VI n vie 

59 280 

72 010 

Vis 

9ft 193 

1G7 555 

Mirtifercs d' assemblage 

1 55 473 

" f 39 565 

Main 1.1'ivuvn: diivete de l'uhrleit ion' J 

97 2 m 

l m 034 

Coins dk's aones ilCliv ilcs ini |il.nsi:-A 

9J 520 

1 04 342 

Total des eh a rues d" :i^e mhtace 

347 283 

572 831 

t iiuMulaui <]e Fabrication 

771 972 

1 224 183 

Unilcs pmduilcs 

31 (8)11 

54 (8)0 

CnlJts iodiuiri‘% di fctbrkiUlHpn 

24,99 

22,67 


* Res peel ivement L4 ct 26 anivit^cs a 141KI. 
Reaper i ivcincnt 3 1 50 cl 3550 teures. a L 8 .40 . 
Ropctl j ircincn t 3 1 50 el 5 550 Item's a 1 5 .74 , 

'' Rr^pectjvement 6400 et 11 IZOheuresi 15,20. 
L ‘ Res peri Kemem 64001 c< II tit! hemes is ] 4 ,77. 
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n ■ a n-i 4. p 


I, ^ + I^i 


i = I 
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-V ' 1 


puis 


n - 4 ^ _l + f — a - 

U iiMf' : . ; - ' P + t l rt l 


f n 1 ITS \ 

Z e '<l 

■i^i A«- ] 

ii— m 1 


I .f, 


>1 = I 


l-[ tn tin 


or,,,, = f i - 


f i n in 

i = I N • I 


'I 


X* 

•,-i 


.v I 

L 


oCj F,e\ prime Ip variation de eon Minimal Sou <!ts charges in dinettes, ou plus exae- 
Icrnenl la dilTerciiec on Ire Jch din ryes dTee lives cl lmu>rU|ues . cl 

13 + lift 

Z 

- lid Ap-I 

fi-nti 1 

X«!r 

i - i 

exprime 1‘effet de L: variation do volume d 1 unites d'&elivile sur ]‘i imp mat ion des 
diaries indi redos. 


Exertiple pouf I’Vitlivile «Entrelcnir* 

I. ‘exempli; neprend la situation de I 'entrepri.se Ludica, 11 il lustre te cas do 
colli complct. eapaeii£ effective. L’exemple se I i mite ; : i r ex plied ion de la diffe- 
rence d’inipu union pour I’actmle ^Eiircicrir^. Les auires differences peuvenL sc 
ea Ic u le r par ana I o« i e . 
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rviHH niveaux d + net i vile de I’emreprise. On adnietlra pour cells analyse que 
I'cquiperncnl de production. Ic ccjui ties faetcurs dc production. Ic niveau general 
des prix et, d'ane m ani ere genera Is, I’envimnneineiit de rentrepriss restent «ms- 
tants po ur one periotic donn£c. qn’on appclle la eourtc piriodc, 

En c here han t a isoler 1’ impact de ces v nr j at ion s d' uc l i v Lie sUrrattri ballon des 
charges Fixes aux cofits des produits finals en particular, on parvicrol a amcliorcr 
la qualilc de I s until dc ccntrO Ic ci dc pilotage. Cette correction n'est iiainrelkinem 
pas sans ef'fei sur Ic resullal dc la peri ode; cri cllcL puur ime augmentation des 
slocks dc pmduits en emirs, semi-ouvrestm finis* la part des charges fixes stocktk 
sera mains e levee dans ee cas que dans le precedent el in verse me nt poor arc 
diminution de Mucks: dans I’cnlrcprise Lndictt, la variation dc slock s’clcvc ainsi 
a 67,760 dans Sc cas qui vienl d’etre analyse to nine 78,470 dans Ic second cas, 
d’oa un resultat amilytiquc de 236,428 com re un rdsullat dc 247, 138. L' inverse 
sera valable en cas de wr-aelivite- 

La raise en evidence, nolammeni dtt emit de la sous • ae l ivi te , dev ra i t inciter Ic 
dirigeaiit a analyser la durce possible de cetie situation ci a ctudier les solutions 
correciives a ap porter. Pour le neste. I'oatil don toujnur.s pennetrre de controler la 
rcnwbbite ties prod uiis.dc control or les coOis des dilTercntcs fund ion* dc I’entrc- 
pr.se cl dc dresser un cancvas dc la structure des prix dc ventc: iJ doit a us si four- 
nir les informations necessaires pour prendre des decisions correctives en vue 
dbuteindre les objectify finest le dirigeam d'emrcprisc dispose aussi des Jounces 
pour la valorisation des slocks de proikiits en emirs, semi-onvres on finis en 
co m ptabl I i re f i nancie re . 


Dunnees complemenlaires 

RnctidrL 11.10 


C’sipjiuLrC i ■ 1 1 is . ■ * (ic produce ion dc I .ydic;i S.A, 

HrUl't'h t\t/rr)iidr-. dr riUiirS-d'w'tii !'r d'rnltrltrri 

1,'sLna.ii.c 2S9 

.'VsemNiiti: 156 

AdirlLtitSdniiori Ji 


Tinist 


6^ 


i/t' iKiymtiir jtuiiy i'upfiyi/vi.iNHiurmtiti: tinmhtr ymynud d 'nft i ivj.l'i-.v 
MolIcIcR 19 

\-1<nLj!eS 11 

50 


Nvure* norriwfet dc tmin 4 Wfri tv ddvctc •:!<- fiibrieaiim 
U>iajip J I 050 

.A \seciiN;ii;i,- 12 Iffi 

W 150 

CftptU'M nortrtftlv p<>!U- in dixftifiwkw- nnrtrh/V nnrmn) dc ii\ iid\<w\ 
vi iiicia R n 

vkiibli-S 37 
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Caimvite n&rmale pour iV.r visin' s crji'.v clh'nis: \ hifi\-? d'affaires raumrf 
MudiHc R .'i-H: * 4Q 435 = I 546 5 40 

MlkKHc S 29 * <tt 4H7 = I 925 22.4 

3 461 753 


Eaicadre 91.11 

| lii-rm : win iiilv mt-tnu uvv eraiw m<m 1 k'^ laii* InH^aieuies di'liMflUladofl des charge* iinJii^ctes de 1 

9 abriea 0 mi fvoirnussi encad re [ l.ftj 


hntretcmr 


C!Wg€s ValiaMtiS 

20 J 9 /h. urn. 

Charge-- 11 xes 

:wiJ 4 ,(h.enl. 


5 H 1 .C>A /h. ent. 

Appnumonner 1 

Charges va nables 

■400 ■'airivjgc 

Charges fixe;* 

1000 ■'anividg'j 
t -i ' ■'arrivuge 

Charges variables 

Tl .140 yji . Iir.-n.il. 

Charges. fixes 

1 217 /h. in .-u.d. 


1 217 Vh. m.-n.d. 

LTsEner 

Charge' variables 

6.00 /h. m.-o.d. 

Charges lives 

6.65 .'Ti . m.-c ,tl r 


1 /h, in -u.d. 

Assembler 


Charges variables 

tf .50 /h. in,-ri.il. 

Charges fixes 

4_30 ,<h, in .-u.d. 
1 2 iU) /fo. m.-n.d. 

Vendin' d HililliilistriT 
Vendie 


;j. 1 ) -.li billion 


Charges variables 

500 .■' I jv i . . -1 ■ i 

Charges fixes 

1.000 /Ih'rniscm 


1 500 /liv raisiin 

b. Visiles ufU?< eltenls 


Chaises variables 0 . 0 U 0 .'Trane de 

dn lire d CilTui res 

Charges fixes 0 J 041 .'Train: rle 

i. hi Ore d'nlTaires 

( 1.031 Onme dv 

ehilTn? (Tail ai res 

Adimniisuer: non i input ee 


1 impUlfe lij isirtie seiilenienl . 



Enendrt 11.12 

TiiiK d'imputatimi tits cli:i rccs iiui.ivi i.-s bases suit hi eapadlc nor mule (ciKiidie 11.10) 
Kntretemr 

‘V.’T^ * ^2 +2.0.49 = 47,39 .'iwinie O'enrretieii 
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Tableau 1 1-48 Deynsiiplc d'cxplnilistiiin cr ton l umtipScl v pvufritiri cl L^ipiiLiilc ntiTmide, 
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4. L'etfei de la variation da volume if'unites d'aahite sur i'impafuutm ties 
t ■fatrgex itidirceiex variable* 

Cet rear[ exprinrn: la difference d’ imputation anx autres Eictiv itcs. c'esL-a-dire 
III di iTcrcnce enire le monuml hitftoriqin: des diiirges indirteces variables el k’ 
□ombre d" unites d'uelivile (de L T aclivite de smitten 11' faeUirees e fleet ivemcnl 
(aux activites tlen N multi pi ie par ic mux hisloriquc d 1 imputation desi char- 
ges indi redes variLibles. 


□ 4 Ol 


V^-v^'x = V« '- 


V 


•:-l n + n: 


i = I 


- X I .fS 

!•:, ■=’ 
i = I 


v 7 1 


o - l L l 


I *3 

i ■■ I 

tii +■ m 

i 

i = I 


■) = 




V 1 x | J -=- 


n + ii 

K 

i - 5 


■) = -J 


I«u 

™ x v'-’-i 


V 


n + m 

I -ft’ 

j ■ I 


Example pour Earth ile «-Entretctiirx> 

Appliquee a I'activitc de souticii v Entretenir* du eas Lud ieu. ectte fomiulc 
pei mei de trouver les resuitats sui varus: 

I . La variation tie eemsomtnitfion des charges indirecres fixes. 

p N pN I = 13 (,(,« - BO .24 x 452 j — 1 3 66 M - 1 3 {*> H 4& - - 0 ,4H 

{ vtiir encailrcs 11.11 ol I 1 .15) 

l/eeai't de d£pense e>r dans ee eas egal h d. Les -d,48 sow l«6» aux arromlis. 


2. l.'cjjef de (a varhirkfii da volume d'unites d’ttcSiviie sur V impuhisittn sirs 
t lairges mdii-et -tex fixes . 


a + m 



-±=-^ XE 7 ^" 1 = X (30.14X452) =■ X 13 66S.4S = 1572 k 4S 

n + ill 1 452 452 



i = ] 


3. La variation de cotistmwidtion des charges indirect? s variables. 

vf-yN-l - 10 39B - (2QJ9 x 452) * IQ J98-92E6.2B - I ] S 1 .72 

tvoir encEidros L LI l cr ] LI 51 


Tkl / 

^ J 
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2, Le amt ik Ut xous-nctivik . 


n + in 

s *?. 


Ff-'-F^y^L 

1 1 n i n-, 


I-f* 


i I 


i 30,24 x 4521-130*24 X 452) x 


499 

510 


J 3 66*5,48 - 1 1) 72108 = 2048, 1 0 


3. Variation de vmnommntion dcs charges indimcses ut Habit'.*. 

V * - V > ] = 1 0 »8 -(30,30X4521 = 10 J9S - 02 10. 2 N = 1 1 Ml, 7 2 


4. 


F.fji't dr hi variation *tu vntunu' d'w»fU : x tt'qcfji'ifd xnr i ' imputation des rhor- 
tv.v itulirt'ruw VfirioIdiW, 


n +Af 


-i,i 


i = L 


x vN -1 




f 20.39 x 452 j 



92 1 6,28 


1060,28 


La Ibrmnle complete perrrsel done de tronver le re su lint suivane 


n * m 


d + m 

£ a * I 

D,,,,, - Fr + <- F>-' tff- 1 ) - F?'- =< *V?~ VV ' - ,31 

I off I »iY 


X V |" " ' 


i I 


l) ||n|1 = -0,48 ■*■ 2948,1 0 +1181 ,72 + 1060,28 = 5 1 89,62 [c 29, tafc. 11.15) 


La difTercnee d* inn pula Lion truuvee pour I’aciiviie de souticn «.EtUreu , mr*> 
correspond bien a telle du deeottiple d 'exploitation cn tout comp Let a pmteriori . 
ctipaeite norm ale. 

Cette upprochc permet d’all intf 1‘ analyse develop pee dans Je paragraphic 
I 1 .6.4.3 en me Hun l cn evidence le cots l de la soiis-aclivitc, 

Prdcisions. que eetlc upprcehc peul clre develop pec pour prendre cn eompte 111 
presence d'aclivites reeipnjqiies. Une approehe semblabk pourraii Lwssi ctre utili- 
sce pour 1’ analyse dcs differences d'' imputation des activates prinei pales. 

Tmalcs ces analyses, mimetic nt la lincarilc des. charges. Unc an Lily se des rai- 
sons ties sous- oil su reonsom million $ doit done aussi remctlre en question le bien- 
fonde de celte hypnthese . 
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1 1 ,6.6 Le tout variable a posteriori 


1 1 .6.6*1 Presentation du problem# 

Si le cofit eompkt, buse stur line candle effective oil hilt woe capacity no r- 
■Tiatc . est un on 5 5 1 de conLrule de renlabiliLti on d’tiide ii la fixation dcs prix. il esi 
ce pendant iiisuffisariL voire Iroitipeur, pour cenaines prices <Je decision a court 
tcrme: on ra;i sonne ici dans l 1 hypo these d'line enlrcprise cjni lend vers urn: muxi • 
ini million du resulLnt sans changer son. appnrcil do production, 

Dans imc upprochc miero-cconomique, I’entreprise doit cn prineipe cesser de 
vend re lorsquu 111 reeette marginak esi egale an eoul marginal d'un bien. Or cc 
dernier pc ul el re inicrietir.egal on supeneur au eoul loud moyen. 

En eas de sur- activity Be eoul marginal, qu’on nomme plus volon tiers coat 
differenliel en geslion d’ enlrcprise. est genfirale merit superieur au eofit total moyen 
on eomplct par unite: l L e litre pr.se aen effet tendance a neeourtr aux heurcs supple- 
mental res. a dec achats de dcniicrc minute, etc., pour fake face a la dcmandc. Dans 
eellc situation, ks eouts variables pournmt augmenter plus rapidcmcnl qu'en acti- 
vity norm ale. L'entre prise devra done pouvoir comparer les emits supplemental res 
cngeiidrds par ehaque unite de production supplements ire, ou coat differcntiel, au 
prax reeu en eo litre pair ie, reeette margin ale on pmduit different id. 

En eas de sous-uetivite, ou le emit differcntiel est i life lie ur au coat complet 
par milk. I’em reprise potion avoir intoril. en courle peri ode toujours et chins 
Popiique d'amel iorer son nfisultal, d'aceepter un prix tie vente, produit diffcren- 
tie| T inferieur au enur complet: le seuil de sortie se situe des lors au pomr ou le 
co ill variable est egal an produii differential. II est a noter quo cut tc- decision, qui 
pent etre lourde <le consequences a plus long lenne, doit etre prise sur line base 
mil I Lie rile res ou 1‘ element eoul- produii ne re pre sente qii'un crilefC d ’analyse 
parmi dautres. 11 la at prddserque le eoiU el le produii different ids pen vent avoir 
u ne poriee plus hi rue que le cout el In recede marginaim. 

Ces precautions du di scours prises, on tomprend quil est utile pour les tliiri- 
geaniji d ’ u ne cn Lie prise de dispuser dim instrument meilauten evidence les touts 
variables; il faciliteru 111 prise de decisions idles que III recherche du profit maxi- 
mum en emi do contra in tes I ices aux laden rs de production, I' abandon d’un pro- 
duit, I ’acceptation d’une nouvcllc comm Linde ou la decision dc choi sir entry fabri- 
quer soi -memc ou ache ter a 1’extcricur. 

L'nc comptabilite de gestion tenue en coins variables, c’est-a-dine qui re 
prend cn conipic que dcs eh Luges variables dire etc s ct indireetes. aboutira a un 
rcsultai difJereni de cekii obtenu par une appmehe cn cout complet dcs que dcs 
merchandises snnt stockees. En effet, dcs stocks e values cn cout variable ne eom- 
prennent par definition aucunc charge fixe. Les charges fixes d’un cxcreiec donne 
g re vent done immediate meni le rcsullat. 
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Pomi ces com |ilcm cntaircs 

hncrwJre 1 1 .14 

Impularion Jon charges indiieclcs dc fabricatum cl d ’administration el vcnte 

Les charges indnctts variables de fabrication seal impulses an utiUsanl les taux hislociques. 

Taint d’iiii|Hilaiiftii des cliargg* indiruefces; variables du rabricatbn 

KnLrtticn 

t’harccs vari nftLcs 2lr J9'h . c ntrer. ien 

A pprovision nemnnl 

Ch-iir^cs variable* •W!H'i. , uiTiv;i u.c 

1 Jjiinaj;i. L 

T -hi v h isii'hi i l | l i l': d’iiTijiiirji i ii.ii'i Ucs clinics iridiivxiics d'lLdmigi: i (Mr heure lIli in . <i. Llirecrr ft'iisina^c) 

Charges i.l'usitui.u< fijclfi 

Char gc* 1 I'c nl ice ien 11 U'j3 

Charges d'ordminarKcracnl - 

Till! \ <1 "i iii| 3 il 1 ;dC lull ft $ 3 

AsKcnihLujie 

T<iux, hiKto-riquc d' imputation dcs charges indircctes tf'aEseniblagc (par heure dc m.-o. direelc 
d'ussLTiiWagv) 

Charges d'H^wmbhijiv tf5lS 

Charges dVniiuiten 2 

Charges d'lirdfuinancemenl - 

Tiiux d 'impuial i i in N ,ft 4 

I.c pmblemc dc rimpulaiicm (base. Unit > dcs tnul> Uses dc lubrication ik sc pticsc pas ear ions 

ces w9te font ibm?* ditevurmcnti l.i vi n . r.rs charges lines dr fabi jMafion ;i imputer'ami 

en elfet virees dircetement au cample d'cxploitalinn general sons influence? les eomptes : fabrica- 
tion;* sttvfJc pnculiftte yil emir'., slork pmduils finis d rftriljile J'eAploiitaSiOfi -^peei I n| uc 

A I' exception d'oiic panic denchurges tie la , distribution, les charges indireeces dc venie ct 
iidministcBtioo sonttoures fixes, elleswi dune r^ulrmcm :li i l ihujL'in.- \ <li ro.iieiriom ft la jxjftikli. 

Distrihuliuii 

Charges indii irck" s va nub I cm SIX' ■'! i vni h«ri 

1 L’arEiyili Uiina^ & idilisf 1B9 htuni enlidni pnM life AtUvilnL (t ] I (HQ bairn inriii’dVkiircE direct suit 
'!! ICr, I ?-'• I >_■ mi l' mil L i il'ii pixn I Ihjijic 1 1 1-.-. mi ■ I' i ij 1. 1 ■■ i l- iJiimk. L.i- viiIlu j It QJ.l 2 ftl .54 Items cnticlurfi ■■ji.iI: 
i = lijsmv Ivnu- iV iniiiiv-d'ieuvie difsKk 

I '.iLii\ ms ASiiwnbliJfltf :i irili-a 1 I Sf, hi'im-, ,-nfir:-i 1^11 pour unt .ili i\ rnj dr ?» I(H i liL-.ir^ m.i m-ilA'iuTr eiim’ie -nil 
iljKl7ll. ;< J Kj-nris mird ii-n ji,mr I hi!L.n. L i ilz. i 1 1 ■ l I' i u Li tl: dirikk. La vuIcut dc luyiTnS 1 ? Iiisuro ijncroiion 'JMI: 
(MD070M si :il.iu = 0,14,39s. 1 ." bniru dc in;, in d'lLu^nj Jireck. 


636 
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Trtlili'iiu 1 1 .50 UkVimipti; cl 'c >i lai inn v n onu I difec l ti posteriori . 



643 
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4 , Paii'mew de hi main -d 'u'n vie direct? tie jdhrh *nU>n 

(lir-eelc tie f: .One;., inn 
l scion oompca. ftnmicifere> 

;j DisjjunibLlitis 

420 384 

426 384 

5. Ptiiemeni da suiaires indireas 

SaLurc:’. indirect^ de bib. (scion oompln, l'i imme i&re) 
ii Di>por il>iJit4s 

1 .'6 782 

136 782 

6, Paiemem de jtaarunurex dir ewes 

Fou nl itlnes dh'LTVJs (selmi omcipla. fliisu rtr > 
:q [>,:-»§uwiibi-ilCs 

1 27 28 [ 

127 281 

7. Pair ttif/jl de 1 'dni’rf{ie 

Rncrgic (scion ccimpln, lininigierej 
ii Disjjur.ibi ales 

in 572 

40 572 

d. Ptiiemeni d" attires charges intfirectex de falimvitun 
A u Ires charges indi i eiies de J abfiCalLoi] 
i scion compta. ftnmieidie} 
j DisijionibLliLus 

88 500 

88 500 

9. tJtnri'i.tfj etmnt da ii\ \vfvts da eompte c «rr.r uni 
Chances fitLflrtL iiru.H (scion complu. I'iridiiiiere) 
a Bettes k court lernie 

3 500 

3 500 

/ 0. Paiemenr de eha/ges dr i vnte rt d stwtkm 

Charges de vciicc & Lidinmistnilioii 

(Msldu corrL[Jtii. fmancierc} 
l'i Dispoiiibilites 

440 L49 

440 14V 

//. A mortissmnenr de tohrh vj tim constate 

Aiuortisscmenl de (Librk-LilLon (scion compla. Iliun-eiire) 
n Amort, cumulc vctiuipcmcnls 
[i AiilOil. anil Li I d s.i'tli-Lti hll :, iH h 

60 800 

25 210 
35 590 

12. Amortisseimm de to rente et de I 'administration 
Amcrrissement de vc-jice & adminis-tmUoii 
(scion compSit financiered 

ii Annul. Luiiiuld s.rdquipcinems 
n Amort. cujiiuLc s/Mtimcnts 

29 509 

14 832 
14 677 

t.i. Charges finnneierfu rtmsisUeex 

Charges financiered (scion eoimpta. l'i mine ierc) 

li Delius a court leone f pussifi de r-egulurisalLui]) 

7 500 

7 500 

id. Cumomtmnim do imuieres f new tires par de'punaneiii 
r! activiirs 
Usiner 
Assembler 

Li Aeliati aeier k impuier 
AcIiliIs crmtrupl jque 4 .mputer 
Achats vinvleii im purer 

AchillK vis II ITTipLLlCT 

723 025 
395 038 

48 1 000 
242 025 
J 31 290 
268 748 

J J. Ctw.';onuiJ<iiioi\ de mtiin-dtirifiTi- directs dr ftthriratum 
L 1 siner 
A ssem bl cr 

n Mai ii tl’anivrc diruere de Inhricalion ii mipuicr 

1.60 080 
266 304 

426 384 
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22 , Corn l'V rubrication if es pytufufts vemtns, CFPV 
CFPV R 
CFPV $ 

u Pruduiis 1 iiiiv R 
Prod u its fin Lis S 

22, l r 'f'i'.r.l Ji'rLJ CFPV d E.<;plt'ihiii<rrt 
HxiploilhiliLiTi K 
nii|]l(>LC;LLi(m 5 

■i CFPV R 
C1TV 5 


2$. Virement des ventes H L.s (donation 
Ventcs K 
VeriLus S 

li Ex.|>LuilulLorL R 
Es.ploi.LnLt ion '6, 

25. VirwHi'tti ih ■.* atrwiitis 
Hxploitsi on K 

li FiiTnri^iilioii K 
EjtpltnMLidn S 

li Fabrication 5 


768 I ni) 

i i 49 5 i o 

76H KM) 
] 149 510 


?6K |00 
I 149 510 

im ioo 

1 149 510 


I 17.5 01 ill 
I 479 000 

i 1 7 K 000 
] 479 000 


26, Virement des resubaig d*e.\pk>ir«tian 1" rfegrd 
Explmtaiioi] R 

Exploitation S 

ii Eyploitalion prineipnlc 

27 , \ imnrnt ties ffiffcrruces ffimpuration rt ties charge# 
mm imputcvs \ 2 r ciej'fc) 

Exploits on principle 
li Entrcltnir 
ApprovisitiTiTiLT 
U s i iLLir 
As-sombLer 

V'cruri" (M j', 1 ir 

O rdon nunccr 

1 1 ExpLuiLulmri principals 


337 310 
229 638 


320 975 


I 165 


26 . Virement dc\ i (t indies dir charges pur nature scion 
hi inwpuihifit? JtnotH CVe dons ks amipiesde charges 
pur nature scion ht compUihifitc tie gestian 


AchulH LLi iur a imputcr 481 000 

Achats cmirepliHgud a. impute] 242 02 ? 

Achat s v i n y Sc a imputer ! 3 ! 290 

Achats vis A imjiulcr 263 748 

Muin-tFuMivrc dircLljc li impnlcr 426 384 

l'i Adials flusr sdoil 
co ni pin. finance re 


Ach;ils cnruncp-laquc scion 
compel, tin.jm. lever 


566 94W 


3 KM 
13300 
9H9 
157 
m H5 


1 165 


4H1 000 
242 025 


6S1 
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Compl? tte rt'Miihu pwjimitif/n ftotir tit pi’iimlc du t.f nrr 3JJ.S 

(,'nmpic ilemnlhtilu premier trimestrc \ 


L’hii tre d“ai fciLrc kiicI 2 (.57 OUO 

J. Coill do kibncaliiin des produil*. ■venduf: I U It 6K5 

Mupgc anninciYiiik* 739 515 

J. (.’bursts d'adrni nijitratlnn ct de ventc 172 367 

Rdsuitiif d'csplfticacinn du 1 " clccre Sfift 94 & 

J. Pi (i'urviwv d ' ii nputauim cl di . non iiri pulsus 3J.9 8 1 f ) 

Rt ; -.u lua d'explwrutiuit du 2 ? J^'jirv 

+ □iltV’rcn-D: d'inasrporaiion 9 2U2 


Rj&ultut «]'cxp[cijca[jLiJi du 3 B d^urd l= Rcsultm de lexcicice avum impol i 


Coinplc dv ri'suU&i {tat nature di eiutr^e.% pour hi perutdc ihi J.I. mi 3I.3J*’ 
Cuni|jk L de rnullul d u premier I ri me si re N 



Chnft'rt d 7 U t'jiLro-- ncl 

I (.57 OIJO 

J. 

f’em Minimal inn ilc nKicieics prern iercs " l 

1 l]Ji.Cifi 5 

J, 

Sill: lifO:-, 

5(13 I(i 6 

J, 

Faumiatres 

127 :ki 

J. 

Energy 

40 572 

J, 

AiTinniv.en'innE:-. 

'ii . 3119 

+ 

Auuirkii union dt slock de pnru.lv i Ls 1 in i -■ 

76 470 

J. 

Charge de vente , d^adm i insriiil ion el autres churns 

52 S 4:49 


Rcaillul d'c>;pti>il:.irii.iii 

267 450 

/. 

Charges limine i^y' 

J 1 OIK) 


Rc>.i j 8 E:Lr ik L l nL Vifsiueigt nvanl jmpOl 

256 430 


1 1 « 6 *S ,2 Comptohilite fintinci^re 

et comptabilire de gesHon gu To no me 

Lli solution present*: le tableau do datura inlonmedmirc ii la J in du premier 
tri mesne de la corn ptabi Ltd financiers, puis pour des raisons didaetiquesdeja evo- 
quecs. le grand livre ct le journal com me pour une cloture amiuelk a I ‘except ion 
du void evaluation; enfin le tableau do cloture .nlcrmodiuirc do la coniptubilitc do 
gestirro, 


I cs i uhi iquus ]H;uV'jiil Cl : a i i; 'I iu:-, uri.u ..i: \ i i ■ m nul n niS I imjhuls ■ i;ir I . mi ii]iL;ih j IlIlt ik LiL/.Liun. 

Lei si'.'uks -k- pft'duJts finis ciunpiunik-ntiles. inc-L-i '.-is birr c^pitauti ikiangcrs. 


Tiqhtec 


654 



i ,6.8.2 . J CamptoMi'Js fir\anei&r& 


C Mature i/iUYrttidhiire an .*/ tuars jV 


L nmplo 

IkfLiimv 8 SuMe^ 

4ju^ffmnN 

Ullfln IntfrBifrfiHlrT 



IVhn 

Mil 

»s 


Af.TI.lf 

mia 

g<jjnn=a 


IXspnnikilil& 

»n*nvi 




-132 3il2 




L'linl-. 





rUN'flll 




^I'^h MlJilVI'.--- piCIIIILl ■' 




■33 

wir 




Snxk pnal 

MliffflJ 




735 ewi 









WEm 




Bdl” iTM 

J Mi™ 




J jlKi ijiKI 




Ikiriiii 





LSiiSKi 




r*-|?- & court k'rrvk: 


Stt.i 575 


7 5(H| 


K7KU75 



L linn: urrvij 


i|Ui.(MI 







Aiii annuli :■ ft|ui(>;iiic;is 


2 425 S5S 


®i>i: 


I -1^797 



, J iin > liil.— -i.ri.-- 


1 2s:aiw 


?\ ]f-7 


1 3113 075 



W^l™ WVyf 


.' 15ti HHI 







L'JiiJrilL 1 






Ml, 7 3SI 



'ilt militw&pjymiiiias 



IB-3 




S L l£ i>i.V 


i Mji" :l iJiillV cfc 

I^EESETl 






MS ,'K4 



ia ijjjj 






1 


ESBuSK^sS! 



Irfl IXI 




ih.i :-ihi 


l ininiiiiirL s 0 i 

127 ffi! 






127 ]HI 


1 

40572 






3*1 572 


Aurici difcrfmdc 

KK MSI 






KK.MHI 


L'Iiji.;i.--. u-r u- ,V j,lm - -jm m 

44il ' -l‘l 






4^1 -4>l 


.hin .!.■ win* A- ulmini-.irjiiiiri 



2'J JfW 




2-J’IIU 


L hjN'L's lliizii - iutl's 

35W 






1 1 I.1HI 


1 V : 1 1 i : 1 1 i : 1 r U l Mini | ■ 1 1 -d u 1 1 -- link 




7SI7H 




7 k 4711 

tliil'iw i'fllaUKS 








(■mu™ 

liMlIl.f 






as<. 4 ’ii 

25M4» 

■ 

tutu:jc 

121123 jiJD 

12 Ml '(to 


hob 

m 721 1-.T.I 

3 721 ftl'J 

2735-ITfl 

] 735-1711 


I .6. 8. 2. 2 Compto billfe o'e ues f'o? r 1 dfufc'i lOr ne 


GYaw/ lii'rr 



TikiLk ms). 

1 * i i ll. . Li 

M hik si. prcnl'-iit’- finis 

ni fli'-L-hi. 

.'V.-hal» mat. 

r rfielikhis 

271 

2*1 

3S5 2 117 

ir< 

l> 3*5 -WM I 

2 ?) 72^1711 

:i 
38 1 

7n 4711 

30;- 1ll7s5KH 

4> 

1 1 17 « 

385 lIXi 

Ma4(n 7 Z5 070 

723 n7li 

1 1 17 5Hn 

1 1 1 7 JL5I1 


VirlUis xllfidiiL-t. 

SiiI-.i.iil ' inclirccL-- (Je lah 

. icIIl'L'Ii ih 

A 4 tt.deAfcrlfhil.ii.iii riirl2vfils 

-3j 

2 65'.' (HXI 

29) 2 W (HS 1 

311 136782 

4) 

1 .if, 7*2 

3 1 1 ( 4 1 uoo 

J) 

(41 tm 


,2 657 (H4I 

2 h57 OOil 

S 36 7*2 


1 ih 7*2 

H 1 XI 1 


(Ml 5IS 1 

] , 'hiirnilurv.’v Jiv.jr-iij!- r.J 11 12 l- 1 1 h.- 

Liryirck 

rv; IIl'c Ills? 

A Lire i shar'jL's inil nocliis rcIliiLlni':- 

Mi 

127 2SI 

14) 127 251 

31 1 40 572 

41 

40 572 

1 1 1 ^1 5i K? 

-1 

M'> 5|Xl 


1 281 

127 281 

40 372 


411 572 

' 1 <J 5 ikJ 


■J9 Mill 

(’'hurry-. d« wine & xlm n L fl;vhio< 

Main J'lS'U'jn' rtii 

■ ik- lah n ; fkvnii' 

.•U hais ;k ii-r 


311 

4(19(155 

■111 460(158 

31 1 426 3154 

■ 1 . 

42fi 5*4 

E:M. )63 )IK 1 

5l 

4* t 1 H*l 







4 } 47mxik> 

-1 

162 C1HXI 


4&'>m 

469 (.5-8 

42(n 3*4 


42f, 3*4 

•'M ;• ism- 


r>i 3 1 ■■ 1 


to 


C«S i i j !'■ i' i i-| i. i l fiLu'-jilt tin.' :i i ipliLh graOt MIX klhifflloliliil*! I ;:.iIc'ii:l. , s p;u’ In £uilipLahili II 1 ffe gesl 


iull. 
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* Le& complex <urhals de manures premieres h impair lie sow pas ttlilisds ci- 
pur souci <le .simplification, frunl convent par avance que lies numerics 
premieres hc preserilttiuril pus tie dill trances; d’i«corpanit?on. 
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1 1 .6*9.2 Le budget storique 

ou les don nets previsionnelles statiques 

Lc budget statLque correspond a un com pic dc rcsultat previsionncl. Pour 
I’ctablir. iS esl neccssairc d'eslinier les montanlsa i n sc n re aux, rubriqucji d’un Id 
comptc dc re su Lint. 

La demarche propose dans celle section pour 1‘elablissemenl du comptc dc 
resuiJtat pnevisiormel des 3 premiers mn:s de l L ann^e M de Per t reprise Ludi ea. S.A. 
eompjend La preparation des documents suivanis: 

* le budget dcs ventes; 

1 le budget de production et des stocks de produits finis; 

■ |e hudget de la con so m mat ion des mat is res premieres: 

■ le budget des achats dc malieres premieres; 

41 le budget de la con so ni mat ion de main-d’u;uvn; d’usmage et d’ assemblage : 

* Sc budget des charges in directed de fabrication; 

* le budget dies charges indircetes dc vente ct d L administration : 

4 le d£com pte d ’ ex p I uiiation prev is ion ne ! : 

■ le b udget s ra i iq u e ptevis on nel. 


RLMAkQIJSJ. 

Les mordants eerits eu gras Jails les dilTercilts tableau a se ret rou vent dans le 
deeompte Sexploitation (lab. 1 1.51 ) et les comptes previsionnels 1 1 .6.9.2.91. 


/ i .6.9.2. 1 Boc/ge! chs centsi 

Le budget des ventes pour le premier trimestre N se base sur les in form a lions 
fouruies par le direeieur <les ventes. II est compost do volume des ventes budgd- 
(ise par modele. par region el par mois et du prix de veole uniunrt* standard. 
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A hi tin do diHqoe muis, I’ outre prise desire mninternr ini sloek do base e£<tl 
nm be.winnen poor hi production budget m£e Un mo is mj vum. Le stock 

initial d l l jtLrtvjcr se base sur I’exert/ia. 1 - precedent 


Ac I'T 


■1- 

Quanlitc ile mu lie res reqi -e puur lu pnxl.cn me la’s 
Stuck ILeniI dc nuitiercs escirne en metres 

.lilliv is’T 
SI (llKI 
SI 300 

I'eVlrier 
1 3(Ki 
7K ti(X) 

Mins 
78 600 
78 6(8.1 

Total 
241 5(10 
238 500 

A 

Quunlttu imafe J" matitre requkc en metres 
Stuck iniiinJ tie instii-m t»iime » mt-ne* 

|62 VMKI 

ill I'll S. 1 

1 V) Mi* 1 
SI it X i 

157 2IMI 
78 Will 

480 000 
24 1 500 

■ 

QuarintL 1 tie mu lie a* ii flchelereii metre's 

SI .MKI 

7 k titxi 

78 6181 

238 500 

X 

Cnflr uniiaire en francs 

2-W 

3jtW 

2 jc:h i 

2,00 

= 

Cm (ii laul ik s aehaJts. tip maciere en francs 

162 (if si 

] 57 200 

i rr 2 (:hi 

477 000 


Comreplaqw 




,1a iiv id' 

TcvyLci' 

M.i:- 

Tu( a] 


Ouutllitc tie m;.i l ie res rvqmse peur Id prexluclion en n i“ 

23 lilKI 

33 5tXi 

32 H81 

60 5d0 

+ 

Snick jifliil ilc matiti ei- L L siinoV : en nr 

23 3fKl 

23 fitxi 

22 wxl 

68 500 

= 

Quiunlm ramie lLc maiiere requjse en m a 

■MOIX) 



■15 Kill 

1 3: • noo 

A 

Stuck initial Lla triLirii-iV: csrimd on nr 

14 5(K) 

23 500 

22 fXKl 

714 .100 

= 

Quantil* ile iii ; l i i v i l l j) ... L i. i en nV 

12-100 

22 000 

21 6011 

“67 600 

K 

Cm III till imire ■ ;0 francs. 

3jWJ 

:vai 

3.^J 

3.60 

= 

Cu fit total des uchals tic madere en fronts 

SKI t,J' i 

K| Wl 

Kl 3(41 

241 360 

V i ri v 3c 







Janvier 

1 'CVTLlT 

Mars 

Total 


re-i ..m.e dc mulieres rcqmse pour la preuluclion -en itr 

23 MX) 

23 5 CO 

12 600 

f .4 500 

+ 

Stuck JLn:il dc mallercs L-Kclmc en m 

23 3l>:i 

22 CiX ' 

22 601) 

68 500 

- 

Quandte LoEliIc dc malicre require en m 

4fi oix) 

45 m.i 

45 201) 

I3K LK )0 

Jr 

Stuck initial dc malicre estirad c-n nr 

24 5I.KI 

23 3(X1 

2Z 6(81 

70 400 

■ 

(juulil^ dc mutierc 11 adictcr en m 2 

22 40<l 

22 (i(Xl 

22 6(81 

6 ' 10 

K 

Ci>i'l[ uni mire en fumes, 

1.80 

1 JiO 

1 >W 

1,80 


( j>i'l[ total dec achats de matieic cn francs 

■Hi 310 

■10 fiiio 

■111 .'■'■■ i 

111 68ft 

Vi 

:i ( paquul tie 20 vis) 

Janvier 

] j "ct iLlT 

Mars 

Tina] 


Quunliie dc mu Lie res requise pour lu pnul.cn paqucis 

10 0(H) 

2'j Mi Xi 

28 (H8) 

86 (.m 

+ 

Stuck Until dc nialtfcrcs cstinie cn paqucls 

20 000 

18 U(K) 

18 0(8J 

He "H: 

- 

Quanhtc locate dc trial iefe require en paqueb 

58UIXI 

57 0(X) 

5MK8J 

171 (X10 

A 

Stuck initial tic nnuierc estime fell paapei* 

20 SMKI 

3 V' lltXl 

38 IH8I 

K6tX8t 

= 

OmiiUitc tlv n'niieica ndlidci cn jHiqinelS 

IVKifKi 

2k ntxi 

18 fK8l 

“85 TOO 

X 

LuiiL Linilaire cn francs 

LUX) 

JJX) 

318J 

3.00 

m 

LituL LoLui dec achats dc maticre cn francs 

S7 000 

84 : h X) 

84 IK8J 

255 (K)0 


Adnsts tmlAux do maliires premiereN en francs 



Acicr 

Ctmtre plaque 

Vi nv If 

Vis 

TtHal 

I 

162 W.KI 

80 640 

40 320 

87 0(81 

37(1 >wi 


157 2fKl 

8 1 360 

40 680 

84 0(81 

,36.3 240 


157 UK) 

81 360 

40 6811 

81 0(81 

363 240 

Tntul 

477 IKK) 

243 360 

121 680 

255 000 

3 007 040 


66 e 


Copyrighted material 








6.9.2 5 Budget dk fa cansommation de mohrd'oeovre d'mlnage 

r.t d'cxwr>h\agc 

Cc budget depend en partieulici de la quantitc standard et du enut standard de 
.!i main-d'cctivnc dinette. 

La quantite de inain-d‘neuvre directe (in.-o. dir.) par unde prnduite qui appa- 
rent dims le budget ext la quantity standard par unite pmduite pour ebaque modeSe. 
Lc tout bora ire est ]e coal horairc standard pour ehaque paitic dc la fabrication. 
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1 1.6. 9. 2. 6 Budget des charges indirectes de fabrication 

Ci; budget depend d'tuic part de In forme de lien entre les variables explicati- 
ve* et espliquees et d’ autre pan du nombre de ehaewne des variables,. 

Les equations ties charges indirectes de fabrication tnidgi£ti sties sonl de la forme ; 
y = uxj, 4 b : I'cjTeur type n'est pas prise en com pie par simplification; 
dans laqueik 

V = Charges indirectes dc fabrication bud get i sees en francs, 
a = Tanx d’ imputation standard des charges indirectc s variables dc fabrication. 
s!(j = Volume budge tise de la base d‘ imputation des charges indirectes variables 
de fabrication. 

ax b = Charges indirectes variables dc fabrication budget i sees en francs, 
h = C ha rges j i id i re cte.s fh e'\ de fah r ic a t i on h udgei i see s en francs . 

Lcs taux d 'imputation des d life rentes charges indircetes fixes de fabrication 
prennent Sa forme general c: 

h 

dans laqueile 

x lb ; — volume d'activitc normal cxpriinc en nomhre d'uuitcs de la base d' impu- 
tation {variable explicative) des charges indircetes fixes dc fabrication. 

Lcs charges indirectes fixes dc fabrication impulses dans Sc budget prennent 
la forme general c: 
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Enfin, si x^i ^ x n j>des ecaris dc volume surcharges indireetes fixes de fabrication 
uppaniisscnl dans ic budget; ccs ecarts sont egaux a: 

b. x Cl - — ) 

^ ni 

Lcs charges indium tea dc fabrication coneernent les activiics Usincr, Assem- 
bler Entretenix, Approves ion iter et Ordonnaneer. 

Vainer 

Rudder rn wiwne de in vurhdde erj diuitii'e, notnhre d'hmrrs de m&in-trtni'w 
direct? tVmhm^v 
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Ttitix d* iniputtiTitm dea charges indirect ex it Hides d'lt.vintt^e 

He u res de main-d'iruvre dircctc d* us in age budgctisecs mensucHcs: 
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Equations des charges indirceles d'usinage badgelisees mcnsudles 
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Les hypotheses suivame^ on I eic releimes : 

* i'i. e apatite non nnk I’usiTLLi tiL L consomme 0,02615 lieure d ’em relic n pour 1 he lire 
d'usinagc <289 hciiresd’entreiien /L 1 050 heuros dTutinuge); 

4 u cuptieise nonroulc* 1 ’assembl age consomme 0007059 lien re d'enineiien pour 1 
hen red "assemblage ( 156 heutes d'entretien / 22 100 hemes d' assemblage?; 

■ ecs proportions son! considered com. me eonstanlcs. 


Tatix d' imputation des charges indircctes d'etweuen 
Heurcs d'entretien norma les men sue! les: 


2lj-9 + 156 + 65 he a res 
3 mod 


1?0 he ure s; mm:-, 


Equations des charges indlrcctcs d'entretien budgetisdes m&nsuelles 


CliiUgkis iridiiVL.:lr\ 

Equal inn 

■J-iuix dimpuUilmn 
desclm^s indiiKtes 
lisL's d’cuUvliLTi 

Taint d'impu union 
ilCr. Lihi.rfgCv iilLli-fiLLlC^ 
KUisli'S d'k'lllTL’l HI 

lb»a.l iiiics toDlinnutLn.vi 

y ■ Ox | + 3 35t> 

1 l J .7 1 

1 

TV.ji Vi.nl :< d'c.'iiln.ilkii 
ct ;iu1 res c burges 

) = 25 x h - 1 1 W 

7,00 

32 

Tonal 

y = 25 x,.. + 4 54tr' 

2fiJI 

51.71 

s.|, = [fUJ?2&] 5 k x-., uninagc) - (tlj[K)7(Jfi x x h assemblage)] 


Ce :> equations prennenl en eoinpte (am les charges de fabrics ion que k:> 
charges de vetile el d’ administration de I'ucliviul emreienir, Firs nc premnit en 
cempte que les charges de fabrication, les charges fixes auraiem ettl respect ive- 
nieut de 29211 et de 1038; le total aura it ete de 3961 pour on nombre d’lieuvec 
[Tien sue I. d’entrclieri (x n ) de 148.33. 

Ce procedd ri’aurail tie icmte t'a^on ])as modil'k les tans d' imputation, 


Budget des charges indireefes d’entretien 



Jji'vh 

Iv'lll 

life j 

i I.-:, 1 

CkigenuKv- 

[ttil'euasri 

. i r. r l i l l-- 

'zu.r. 

ik- «i. 

TmI 

L'ljiji' ii;luv 
Ifl 

infijiiti 

Rot. 

i.C-.iil. 

I>>:jI 

1. 1 u i p kciftc- 

IH d'trli'.iifti 
inruiis 

l : £zn 
t ttil 

TaaS 

OkTiO ■ikIihi- 
Bs UViIilIu. 
inr«w- 

Ikail 

fewl. 

Tail 

W«c> 



l“ 

a- 


!!■ 

.n 


W 

.07 


.07 

Sal tim 

JNi'.'jnziirci 




:W6 

617 

3K3 







TlW. dVrin- 

Ihjr jli.ul'j-ili. 




J 144 

2IU 








roil 


J3i| 

M.Jv- 

ktffl 

*.v, 

^ 'Jv'i 

!M5 

'H.v 

i, <H, 

[ ]71M S 

fists 



LHifil 292.1 pour les activiiOs U'lasin ilkc ct ■ '-.i- ■, -hl. ;a' | liibrkjtnml tl 4 21 prmr I'activitf hJl- 
vedte < Jisliihucfcnl). 

rsitil ]03S pirn i In fahricarbiL cs 1 52 pour ki iliMiihuikni. 

• ■ S>HinS 39fi I pour La Jiibricsirion ol 57U pour ki dislrihulmn. 


6/2 


Copyrighted, material 



























ApprovMMtter 

Bih'Ifi t : J iht volume dr in variable nxpfh-nfhv, ,'V mm Im* tt *« ni i •ages 



MiiJilfR 


T' lil ktS 

'-iiIjiik- lie pnd. 
hl^iliM! 

JIlV'.-- 

1 : 

fndjilt 

Nmilin- 


\ .1 lino- |I? p\.l 
PiLlV' 

■\ll •• Jf l- |i;n n-ili- 
ihiIjiIl' 


Hwita 

UHUu 

'•irfti.r 

II ISO? 

IMrtMT 1 

s 



H 

13 

N flier 

Ji ISIS 

0 JCHJ 7 


u.'iro 

J.IMIJI 

8 

□ 

Mil' 


fiJIKUl 

s 


■:ijhuj 

* 

13 

lriikMrv- 

Mixi;- 

0 J'mU 3 

1 ’ 

^IKII 

■UMHJ 

U 

i.i 


1 ti .00647 = H/40 431 
3 fi.(HKU4-3-l/70 0« l 


Taux d 'imputation des charges imfirectes d 'appro vi vimtu emeu t 


.Membra normal d’urrivages: x n 


1 ^ + %] arrivals. 

■- 

.t mo is 


J 6.66 arrivages/miHfi 


Equations ties charges i rid i reeles d ‘appro v is i on ncnicnt budge lisees men sue! Its 


Ch^i'gos imLirLVtes 

F.l| (ffi[ 

Tmx d'imputuimn Jes 
LhLiii'eu irdirectes fines 
(Tapprcn i KkiriJicmcnc 

Tliu.x d'imputiilioncte 
lIuivc:-; ititl i tlvcls bitiLlo 
d'app-mv is ionnemenc 

AjnonissurnetiE't 

y - (I.',,, + 9 Will 

540 

5411 

SnLiiirvK 

v=0 3i|, +■ 8 4011 

504 

5(44 

Travims Jl'eniwiiijia et 
autres charges 

>• =4ri0 ••:„ + fl 

0 

45( l 

TotaJ 

y = 450** + 17 460 

l 044 

1 494 


Budget des charges imlirectes d ‘appravisi i >rmemen l 
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Total (Its charges tic vcntc 
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1)5-15? 
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5^53] 


Charges d-atlnimlstraliun 

La part des charge^ d administration non impufees estde 300 000. 


} J . 6 . 9. 2. 8 ffemerques generates 

Ces remarques sc rapportent aussi bien au budget statique de la eomptabilite 
de geslion qu’uu eumpLc dc resit! tat previisionnel dc la eomptabilite flnancierc dn 
premier senaeRtre N qui vont etre eludies dans les pnragraplies suivants. 

Stocks de produits finis 

Ro oomptabilife de gesdon et en eomptabilite fmanefere* leg stocks de j?rocluits 
finis sent dvahfesen coflls standard; par consequent, les cofits de fabrication e fie c tits 
utilises dans le tableau pour e valuer les stocks itiitiaux tie produits finis sent retnpla- 
ics dans notre systeme de cofits standard pur les edits de fabrication standard comes- 
pandants (dernier trimestre N-l); les eoOis de fabric a lion standard des prod ui is finis 
en stock au 1 .1 .N sont estimes £pux aux cofits de fabrication! standard du premier 
[rimeslre NLeeeien depit de Ell Variation des touts standard nnilLLires de mELtiene, 

Afati&res consommdes 

]£ cout de fabrication tie la peri ode etaiti fixe en standard'; dc la periode, il taut 
encore tenir compte du fait que les matieres consnmmdeR duraint la periode sont eva- 
luecs a deux coiils standard unilaires different^ scion qu’elles pnjviennent des stocks 
au l-l ,N on des achats de la periode, II apparaftd&s Eors les differences suivantes; 

* Aeier { 2 - 2 ) >. 81 600 = 0 

* Contrcpluquc (3,50 - 3,60) x 24 500 = - 2 450 

- Vinyk (1,90-1,80) > 24500 = 2450 

* Vis (3,10-3) x 29 000 = 2 900 

II s’agiL mtiinienani de repartir ees differences pax mudele; il semblc lugique 
d’elTeotiier eette repartition en lone t ion des quantiles de riuuiere necessities par la 
production dc etiaquc mtHlelc: 

* les ctinlrcplaqifes cl le vinylc s'annulent, 

* les vis: 

Module R: 2 900 x ™ = 1045 

86 000 

Modcle S : 2 900 x ■ jjjj = I 855 

2 9110 

Differences d ' incorporation 

Les differences d 1 incorporation de charges effectives son! £gnles aux diffe- 
rences d" incorporation des charges prdvues. 
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1 1 ,6*9*3 Le budget flexible ou lei donneei prevlsionnelles 
flexible:. Le colcul des ecarts 

Le budget manque pre.se nte les previsions etablies a un tnomertl domie qui 
n'apparaissent de ee fail en prineipe pas dans la comptahilite, mu is seu lenient 
dans des tableaus prdvisiomiels exira-eomptabks, 

Au tours de bexerc ice, il est mem place par le budget flexible qui tiemt tomple 
des volumes dc veiiLe ou de production cfleclifs plulOl que previsiomiels. Les 
mesures utilises som eependant Its p i i x standard unite ires et Its quantity sum- 
dard uiiitaires. t.es differences e litre le* demises effectives ines urges eu priv el 
q min li Its unit aires c fleet it's et les do-Uiioes effectives niesureesen prix cl quantiles 
stand ii rd sunt mu dm des ec&rix de budgets fioxihies. Ceux-ti coiTipremieiit done 
logiquemenL line composantc icons tie prix ou de frais ct line compoxante ecarts 
tie tjitcujfile on tie volume. 

Quelle que soil hi forme d'enregistrerneuL ulilisce. line torn pin b 1 1 i tc inte- 
gree ou autemome . un tleeomple d ’exploitation, die devra etre sirueturee de 
muni ere a melire en evidence Its distinctions qui viennent d’etre evoquees. Lc 
deeompte d’ exploitation devru done, par excmplc, com prendre dcs colon nos qui 
pcrrncttenl d’inxerire sc pure mem Its montants rclutifs nux courts de prix ct do 
quantiles.. 

76.6,9.3. 7 Dortn^es pr&Ykionnefles flexible^ el deeompte Sexploitation 

Le decompile d’ exploitation pie sente oi-dessous sc base sut Scs donrees 
elTeclives Idles qu’elks uvakiit ete prises en compte dstiis ks deeompte s 
d ’exploitation precedents. Les processus de production ct de vente se basent pur 
coni re surdes don races standard, 11 csl ainsi possible de cal oiler cc que ees pro- 
cessus auraient du eofitcrou rend re si. les standard avaieutete rcspoctcs. Lcs diffe- 
rences pur rapport uux donnecs effectives appuruissent dans lcs trois colon nes 
Kt tins. tie prix tut tie frtii. s, Era fix tie quantiles on tie routtetnonl et Kotins tie 
volume. La difference dc rcsultut du 2’ degre provient du ealeul d’une nouvclk 
variation de slocks bascc sur lcs coins standard. 


7 ') .6. V. 3. 2 DonttSes pt6visionneihs /fex/iafes t?, 1 cci/cuf den. ecar is de vente 
ef de consommatian en comptabilite de gestion 

L;l difference e mre lcs donnees effectives mesunces mx prix et quantity 
effect! fs et les donnees effectives me sure es aux prix et quantity standard reprg- 
sente In somme dcs hearts de budget llcxibk, Co hearts concerned stussi hi on des 
prix de veme. des charges variables quo den charges fixes, 

l.es ecarts sur clwges vm iables pen vent etre analyses par rapport an* prix et 
par rapport aux quunlites. Lcs ecarts sur charges lives oouiprenneril tics courts de 
fra is ou dc Je pen scs. Us pen vent ri&uimoiris aussi com prendre line dimension de 
volume si lcs charges fixes impulccs sont basees sur dcs capaciics norm ales dc 
production ou dc vente. Le Cfllcul dc ees demiers courts sc base sur Lcs furmulcs 
v Lies precede nmcnl . 

Dc maniere generate le ealeul des c carls sur charges variables se base sur la 
lormule suivante: 


pyrigh 


rtateri 
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N r q,p r — = ( N r q r - N r q, )p s + i: N t j\ - NjiJq, + I ( P r - P,Hq r - q ( >N r I 

(I ve« 

Pr expression generate des elements ..es tm facteur pri x effect if unitaire : pr.x de 
vente effect if un taire, marge sur cants variables effective unite ire; 

PS expression j 2 <Srterale destflernents lies ats facteur pm standard. iiiiLlaire,trmfge 
silt cofits variables standard urailaire; 

% expression gcnertile des elements lies uu facie ur quantity effective uniiairc : 
qaartite effective uni mire standard ; 

% expression gene rule de.s Elements lies an facteur qua mite stand aid uniiairc: 
qaaii Lite standard tin i Lai ret 
\ , no in lire d ' u m te s ef fc et i f ; 

N s nom lire d ’ uni te s ptev tj . 

Cette formulc compreiid un tie art de prix pur, un ecart de quantise pur et un 
tieart combine prk/quantitti. 

En rtiulile. Ics vale tils d 'tic art sc base at pi u lot sutr line jpprochc en deux 
cum posa riles tlaiis laqwdle L titan cu mb inti csL allnbuti soil, a I’Ccart de prix so it a 
I’ tic art tie quantile. En pratique. I’eairt cum bine est gtin era lenient all rib uc a 
I’ tic art tie prix. Dane Sen! I’eejrtde quantile resle pur. 

La Ibrnuile genera le pnend des Jors La forme suivanle ; 

^ J ,q, p, - w ,q : ,Ps - tN^.p^N^.pg + tN.qrp. -N.q.nj 

uu k premier tenne tie la purtk drone de (a lurmtile ex prime un ticarl de pri x . le 
see and un ecarl de qnnnlite : la so mine ties deux termes re presente V ecarl de bud- 
get flexible. 

Les tiearls peuvenl etre detenu in es puur chaque fancliuTt uu sec leu r d*lMe 
entrepnsc 

L'uppruebe tleveluppee -dans colic section present e successive me nt les ccarls 
nclatifs a la function vente. a la function de production puis a la lone lion de 
I ’ad min i stmlion gc nerale . 

f J.6.Q.3.3 Isz Scarfs de vente 

Les 6c oris de vente praviennent de prix de vente effeclifs differeiUs des prix 
tic vente prevus. de volumes de vente effeetifs different* ties volumes de vente 
prevus ainsi que des dilTtirenecs colic les touts e Heel it's et les cofits prevus duns 
les charges de vente. Ces demi tires serum traifees dans 1‘excmple uvec les charges 
gcntiralcs d 'admin i strut ion . 

L ' vi an total de vente cumpicntl les ccarls de volume de vente glubaux et les 
coils de prix de vente. 

Ivcart de volume de vente global 

Cet eeajt sc base sur In variation du total des marges prevues due a unc varia- 
tion des volumes dc vente. 

n 

Ecafl de volume de vente global = £ [<V f . x rv a . -c FT S - C v vt s ) 

i = I 

- f V x E’V - CTT - CV V | V| 

H 
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Cm Lm ! red 

Eeart de volume de vente = ]{31 000 x35 - 745 ] 44 - 49 85 1 ) - {3 1 000 x 35 
- 745 144-49 85 ] j | + | (5 I 000 * 30- l ] 09 658 - 80 581)- (55 000 * 30 - 
1 196 OK-i - 82 80 11 1 = -31 352. 

Cl- itkjhuuie equivaui a la difference enlre les res til tats Sexploitation du 
L'degre du budget Ik \ ibis el du budget stalsquc : 626 866 - 658 2J8 (tab. J 1 .51 
ftt J 152). 

Eeart de prix de vente 

Cer £eavt se bmz xur hi variation du lotal de* veil lex effectives due h une 
Variation dess prix de vents. Deux Jormules peiiVent el re payees; 

Ecnrt de prix de venle pnr product = (PV r - PVJ x V. 

n 

Eeart de prix de venle global = ^ (PV r - PV. i x V 

L - 1 

Cm Liufica 

Eeart de prix de venle du Modele R - (38 - 35) X 31 000=93000 

Eeart dc prix de vente du Modcle S = (29 - 30) x5 1 O0O--5 1 000 

Eeart tie p rise de ve n te gin ha I = 93 01 Hd-51 tK K f = 42 0( K> { 2 E tlegre II). 

Erf in, la reunion dc s eearts de vente pour Ludhw demise : 

Ecari total de vente; eeart de volume de vente global + eeart de prix de venle 
g loba l = 31 352 + 42 000 = i 0 648 . 

L'eearr de volume de vente global e*t urs dea,n d'ajuMcmeni du budget; :il 
montie t’effet sur Is nSuital Sexploitation d’uii volume de vente etTeetif different 
du v oSu me de veil te bn d ge Lise. 

L' eeart tic prix de venle csl uii eeart de budget flexible; il nionlre l + clTel sur 
le resultal d ’exploitation effect if d’un prix de venle dlTeelil" different du prix de 
vettle standard. Seul eel eeart apparaitra duns lex cum pa raisons enlre les don rices 
effectives et les donuces du budget flexible, 


} I r 6 , 9, 3 . A im !-v: atis de hhcic □ Hon 

Les etc cuts de fabric ali tin pmvienneni dcs differences enlre lex donnees bud- 
get. i sees on standard et les donnees effectives cm reel les relatives aux charges dc 
production. 

Cm Liidira 

Reprcnona le eus Ludica et compleions la don nee. 

Don n ees coni plpm entaircs 

Models R Models S 


Volume dc product run budgclise 
Volume dc production eflcstif 


31 tM)0 pieces 55 (K)0 pieces 
31 000 pieces 54 (M)0 pieces 



Com merlons par une dmmnd ration de tous les dldments nouveau x qui serom 
utilises dans le processus de budget flexible et Axons leur abrdviatiom dans les 
form tiles. 


Termes 


Abntb Inlions 


Volume tic production budj^d-tise 

Volume dk production eflectif 

tj- standard tic ressource utilise par unite produiit; 

QuiintLtc nkLLc dc rcssounre utllisfe pjj unilc produitc 
GjOl u Hilaire siandand de I it ressouree eonscnntiifie 
Cnftt unilaLrc cFfcctif de In mssouncc consommee 

Eeurt dc prix sur ks mutbcrcH consommsles sorties du. slock nut ml dans Je 
hurfgct situliquc 

ticart dc pnx sur les mutLcies consommces et tic he tecs duranl la penode 
= Qiuinrir^ ficlltjs d4 ntfitktfes cpns&iYimtJesi fll schor^e* durbar la period? 
x(P,-P,S 

Eean tie prix sur les matures conseminges damnl la ptSriode 
ftcl cciut influence Ic ncsuLtut de la pcriotlc> 

ECilil dc pifix, sUt rPacitrts tn stock u hi finde- hi periods = Matiferes udiclcCs 
durant In pirinde ct non consomnmdcs durjinl ccltc periotic — Quantiles 
i^elle> de matiferes dans Ic '■took final de k periotic x (P r -Ps) 
it'd ee:i n o' influence put, Ic icsullal dc In pdriodc, on Ee xetrouve dans. k 
valoxisarkm da stock final de mali&res en compkbilik financierc qai ed 
idns] Icmu cn prlx eff-rctifs) 


■ 

N r 

Q, 

Ur 

l\ 

I s , 

Cp, 


Ep] + E p 2 




Ecan de prix sin matieres acbette durant la f^riode l-.ps + E p ^ 

Ecail dc quantity ESq = Xr ?< {Qr-Qs) x Ps 


Cm I tills iks ic mds 

Les hearts qul vonl etre successive ment calculus serve nt k expliquer, dans le 
co in pie Sexploitation de la coniptabiMt^ de gestion, lie passage du resultat du pre- 
mier degr£ selon budge! flexible k eelui du deuxieine deg re selon budget flexible! 
puisdu deuxifrme degr£ selon donttces effectives. Pour faeiliter la lecture Jes moti- 
tants concemes seroiit respectivement signs Ids par ( 2 L ' degrd [) on {T' degrd 11 ), 

On caleulera successivement: 

I Ecllfis sur les charges directed variables tie fabrication. 

II Eearts stir les charges directed fixes de fabrication. 

III Ecarts sur les charges imlirectes variables dc fabrication. 

IV EcllfIs sur Ics charges indireeies fixes de fabrication. 


I, Ecarts sur les charges directed variables de fabrication 

Quantit£ standard de ressource ttlilisee par unite produite ( Q.-J 



Mntieres 

M;sin-rl\ftu re directs 

U- sir i nji£ 

Asserribld g,c 

Usini^ 

Assrmbln^ 

Acicr 

Cortreplaque 

Vinyle 

Vis 



hfodile R 

.t jh 

L nr 

L i? - 

1 pacjuei 

0,1 h 

0,2 h 

Mi.xjiik S 

2J rtt 

0,7 ire 

0,7 a* 

1 [Piquet 

0,1 h 

0,2 h 
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s 

Tolul 


Pat|LiL’l de Zb pieces 
(31 030 + 54 050 -39 000 1 x 

(31 030 =3] 0001 x 
(54 O50 - 54 000) x 


I T^py quel 

3,10 — : UK! = 5 < 4 ® 

3/81 = 90 

5/M) = 150 

240 


Taunt x a ssemblage f vinyl c et vis) 

F p = 4 460 + 5 Ii0x 

E (| R =360 + 41) 

5 =1x0+150 

lolul 


= 10 068 


451) 

330 

7 S 0 


Taumx unit Urea fttsitmgg n't tt.wiwuhhigv) 

Ep F p: = (4 465 j + 10 008 

F 4 R =3 mi + 450 

5 = 1 580 + 330 

Tolul 


= 5 605 

= 3 530 

= 1900 

5 440 


He ait do budget flexible ( 2 J deg. re it}: 5 603 + 5 440 - 1 1 043 


Ecarts de fabrication stir ittain-d’oeuvre directe 
Heart de prix dc budget Ilex i hie (2 L deg re II) 



L'sJnajgi? 


A iKlhlugf: 


Fcmr hh;l| 


Hcutck Frih 


Hcu res 1 T.i'h 



Ep R 

3 I5i)x (is.4(i- l is. j k i :« 

1 260 

fi 44 K 1 X < l:\3ll- 15.0111 

J 2HO 

2 540 

s 

5 550 x (]?,4tl- ISUtMl) 

Z 230 

It 130 x < 15,211 - I5/)D) 

2 " l_l 4 

1 444 


Total Lisiiulgo 

3 480 

YlUill iiSHtmW*l"L‘ 

3 504 

6 9H4 

Heart de 

quantile dc budget flexible 

(2 J tfcgn* 11) 



n 4 R 

ft 150 3 li'iO) x is-jclft 

900 

(6 400= * 20o hx | 5..00 

3 rxm 

3 9011 

s 

(5 550 - 5 0 K) ) X 18.01) 

1 700 

il l 120- IDSOOj x 15 .00 

4 hod 

7 500 


IbiSlI USilNIJ£L‘ 

3 600 

lbr.:.il as^mbliigc 

i sou 

1 1 4QU 


II. Hearts sur Its charges directed fixes de fabrics lion 

Dims noire cxcmplc, les charges di redes fixes son l nu lies 


111. Hearts sur les charges Indircctes variables de fabrication 

Quantity standard de irssowtrs ik ftt Intsv d' imputation ntifimk par unite printout? 



Usiner 

(I'j . rn.-i.). d uecle ) 

Assembler 
(h. m.-o. direcLiO 

Fnlrereiiir 
<h. m.-o. cfenlT.) 

AppniviHiiinntr 
(ntm* d'arrixugej 

( Irdonnancer 
th. m.-m tlirccle) 

Modilett 

0,10 

020 

O.OD-WJZ^ 

O/K1047 

0.30 

Mcxiek 5 

0.10 

020 

0/KHI44 

0311 


" 0 ,004c 13 = f2S9+ 15ft 1 ••(40 455 + 70 OfiSj , 
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Quantile reetfe ife resstwrces tie fa base dlmpuKtiitm ufilisee pur nmte praduite 



U m nur 

{h m.-Hi. (3 Ii^li. i 

A'-M-lllb'k'r 
(llr iLi inu-ru- 1 

liniivIcdJr 
lli. m.-:i. Ll'urvlr,} 

Mixfrle R 

~ n (j ■ 

_ J;1 _ = 41 Ifp 

3H10I1 1 

_ n2W 
aifxni " - 

2^7 + | 22 

Zlt ^ OJlfU 1 I45KSI 

ModC-li.- $ 

3 ?.5H 

54110H “ ^ ft 3 

rraj 

54 IX HI =0 - 2 '^ 

flJOOO ^ 



A ppf'tiviii innn.e :f 

(nombre dnrrO uijl’) 

Ouli'iim ;i iil\: 1 
fh. m.-a. di recti*! 

Modcte R 

14 

- ji nnm^lO 

y - ; ^' ■ -ows 

3 ] non 

mm 

MtxJete S 

-jnw = 0,l0tl4e15 

] 6b711 

5Aim 


Ttnt.x ii' imputation standard d# ht r barge direeie variable cvttsotutnee 


HIH£2EI2B!ii! 

1 

1 


AppiLU , i i iioniiL L r 


15, m 

".iii 

25.110 

15'h.hi 

0J(W1 


Tattx t/'intputaftita effect if tk‘ h charge hub rede swivhte vmtsammee 


Lmii-JI 

.'X-.v.iriiWijr 

■ > 1 i 1 Il 4 l 4 i 1 I J 

iaamumam 

fcwnmTMrai 

rll (ito + 2 ( 511 ) 4 - 24 ?tt)i 

r 101 61 ( 5 + K\ 512 + 45 552 i 

3 1 ) 73 " 

is :: ■ 


a 7 CH 1 

17520 

(227 + 122 ) 

m 


-PAS 

- g .co 

■= 25 . 00-7 

-■ 155 . 5(1 



Ctmevas du cttU al if e i'&wrt de but/ get JJe.wNe** 


Charges ImLift^CLh 
vanjbtcs reellor. 


ChiftfitfS lndipKtsJS - iirj- l:-|t- 

Titiivuch pour ks rcs^gucrcii 
rlfecti ^ i.Mrumr ul]l isJ^-- 


Ckiijrvs imljrwu:- v<[r:iitfe piv- 
vues scIcmi ltjt ro; sources prfvues 
puurJu |?n>JuUii.iii cfltelivi; 


J. 

] 

Ijcant du Irais 


I 

Jjcsir1.de runduniL-nL 


4 

Fl-jiI lii ll l': i I' i I ■/: 


Cttknf ties cruris tie budget flexible 

Vainer 

J5W^2 MU + 24 :W.\ - tiM*87M- 

52 rd.-i 52 200 

1 i 1 1 

4 

I f-,7-5 


lj. J>:* I U.l 1 1 >: 1 000 + CM U xMiflft) 
GjWKllSiXk 

5l IH|h 

4 j 

\ 2i.il i 


Ijum ehiii ir.C’, cL’unl rul iiNi viu iibliluri ii^nl I u-^ panau.tiir uni ru 9 07.1 f*iur I'usinii^ cr I' auMJciihl ;l^l l 
l-i I 325 pour Ics ttHiTges d'iidrninisiriilion tide ^ilLl‘,= 

La 1 caktil dcs licuris Mjr diurjso indirtictus peijlaussi sir hiiMrr Mir let ternuks JiH-eloppces pour 
ro^piri-i*iBiideadiiTHfH-na-s U'inipniiLikin riini is riaits nine o]5ii^juo a priori. 
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Assembler 


Mil 610 s 10 312 l 45 5 
1 57 Cusn 

J. 

DiXjKllS'Ma 
157 r,EO 

y.I.Kl X II Jill >: <3 1 C<HI . 54<*XH 
,CKJ * 17 (KKl = 1 S.i CKK1 
J, [j 


d 

+ 

4 68U 



4 l iHij 


Entretemr" 

9 im 

j. 

E 725 

25.0U ¥ ((1.1 J.I26 15 5lKl| - 

(Ojoawwx 

25JCKI a 342 = M 550 
J, j 


■4;:. 

4 

175 



523 


Appro vision tier 
i k m 

A 

40 JXJ >£1.5(1 = 
18 (Kill 

4511 X <(3 1 IHHixOJHHi47:i4 
i5l ODO>cO.OOM4))*.45Dx39 
17 55(1 
J. 


m 

4 

150 


fi-711 


Ordon nancer 

Pm de charges variables. 

Total 

Eeart de fniia 435 + 0 + 348 + 220 s J 003 (T deg re fl) 

Eeart de rende mt n\ L 200 + 4 680 +175 + 450= 6505 C2 U dt g r£ 11} 

Eeart de budget flexible l 003 + 6 505 = ~7 508' 

Rhmarquk 

Vl] qu e S’e litre lien depend de F us mage et de pa we mb I age* l ‘eta it de rende- 
meni pourcetre aerivite dependra dei 

* la variation du nnnhre ddieunes d*us.Jiage cl assemblage, 

* i a v ar i aiion d u non a bit <1 ' lie urea <1 'entnet i en . 

JV* hearts sur charges indi rectos fixes <le fabrication 

Les charges indireetes fixes sc demarquenl ties charges indireetes variables 
par le fast qu'cllcs presen tent: 

*• im eeart de l"n.Li s„ 

* un eeart de rendement toy jours nul, 

*• Im eeart de volume represented! tin dear! d’ajustement, 
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Annexe 


Calcul du faux tie rendement 


Cos general 

Li n inveslishcur u la possifoilitc - rmvpenmmt un in vestige merit initial - de 
gencrcr. pendant t = ] ... n amccs 1 . unc scric de Jinx dc tncsorcric (cash-flows) qtn 
seront denotes CF,. 

Un obtiem k schema sol vane; 

■ill CF, C'F ; . CF n _, CF„ 

| | ■§— ► 

Iq = 0 I 'll ii ™ I jl 


oli (I) represente Ic montant dc L'inveslissemenl .nilial que L'oii cent emre paren- 
theses (montant negat'd’), ear .1 reprise nte unc sortie de ircsorerie. 

Si Fun vein eulciiler In rcnlubilite du prujet, il taut a comparer ec qui cst 
comparable -» mu, autre me nt d it, quantifier ccltc scric dc Jlux dc tresorerie a la 
meme epoque (an me me moment) que surv.ent Finvestiissetncnt 1, soil an temps 
initial = 0, 

Ccci rev i ent done a uetualiser La scric dc cash- flows dc la manic re suivanle 
(voir equation ( 1 S .2): 


Vtileiir cn 1 0 tie In sCrie = 


n 


I 

t = I 


CF, 

(L+r) 1 


nil r re pie sente le saux de nendement tie ces cash -flows. 


Definition 

Le tan a dc rcndcitieni r *e dell nil coin me le ltm,x tel qnc la vale wren l 4J dc lti 
scric snit^gale a l L invest i sue me nt 1. 


i 


[.a LbiLi a rL|iJL‘-KL L i i[e Jlhvj Teeheanec. <iu la e maturke w lIu pro jet. 



Lt I in. i \ dt ren dement nt tail qu’ assurer Eequilibre cnlrt Y input (I 'invest ice- 
men} cl V output L 1 l- s cash Hows actualists). 


Valeur tn dt la s£rie = \ 


cr 

(l +r) L 


= 1 


(A.n 


De fait, le taux. de icndcmcnt n'est quo La solution dc (equation (A.l) {ou, 
autremem. dit, resi la tails lei que l “equal ion (A.l) pnevule). 

Ce taux de rendeiTicnl commit dift<£ rentes appellations: tfiux de rend cm cm, 
Unix dc ren dement interne., inienmi rate of return. ... 


Illustration 

Hie nous le ass d'une oblivion simple. Con ire le paitmtm <iu prix t\ I’inves- 
tisseiir recoil umt suite de cash- Hows eunslailts (Its coupons) ainsi que It rtm- 
boursement du prei an bout d’unc duree p re determ inec (mat time). On a ainsi (si 
nil est a liiic dale de coupon = date de puissance) : 


Valour en t M de la serie 



b 

a +i)' 


Rcrlbou rsc meal 
( I + r) n 


Si coupons constants: k , = k > = ... = k (i = k 


= I 


k Rcmhniirsc me n,i 


,r,n + r)' 

1 - 


= It 


f 1 ¥ 

l L + r 


+ 


( I + r) r| 


Rem bo muse me nt 


= fc v + 


r n + r) n 

Rcmbour sc merit 
(] + r) n 


ce qui csl nalurcllcmeni equivalent a l “equation (1 1 .2). Le taux r est done Ic Umx 
tel que: 


P = 


ka- 


( Rem hours cm cu t 
'k ( 1 + r) tl J 


(A 2} 


Application 

En sc rcleranl a L ’exert ice 1 1.3 du MIC 4. - J L ‘ r os on a: 
n = 10 
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p=m) ( m uoo x n.oy - 4 non wo = 05 im wo 

k « 5 % x j on ooo ni io = 5 ono oon 

Remlmuraement = 1,04)% x 1(H) 000 (KJ1) = OH) 0(H) 000 


En appliquant 1'eq nation (A. 2); 

''F* embodiment 


F = ka^fp + 


t I + r) 


HI 


1 


4 


1 


95 000 000 = k- 


K~t 


id 


Rembou isc me n l 


1 


95 000 000 = 5 000 000- 


■ ] + 1.-' 


(1 +■ r ) 1 ^ 

m 

. 100 000 000 


(I +r) 


to 


Cette dennere equation ne peut etre sol uti onne c directcmc nt : il cst nceessuirc 
de passer soi: par des formuks d‘ approx im at ion empiriques, soi> pur ties t’one- 
tiOfiH disport idles do sis la p] apart dis caleu lattices fin ai it teres et des programmes 
inlormtLttques seienLilLquies qiri IVmmissent a Ions des solutions ex acres. 

Atnsi, par F utilisation (Fun logieiel scientifique, il est a. cement tmuvc que 

r = Sj66S7 17559%. 

La j'ormule presentee au eh uplift 12 l$ 12.1 .1.2.3) represcnle nne appro \i mo- 
tion tie r, appdee taux de rendement empirique d I'echdance (ire} : 


s + 


l -r-Cu 


ire = 


C r 4 C, 


0,05 + 


L: M£ 

10 


1 4 - 0-95 


= 0.05641025641 
= 5 Ml 02 5641 % 

uvee 

i = taux d'liitdret nominal : 

g - duree residwlle de iVrnpruril jusqu’u iTialuriti; 
C. t = cours d’uehal.eojnpte lenu des fra is; 

C r = emirs de rembou iscmcnt. 


On vail dont: que ]’ approximation. cst assez bonne (:r et ire So lit asset 

piiXlieM. 
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